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LEY N2 39
(De 14 de noviembre de 1997)
Por la cual se aprueba el CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICZ DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE CANADA PARA LA PROMOCIQN
Y PROTECCION DE LAS INVERSIONES, firmadco en Guatemaia, el 12 de
septiembre des 1396

Ty

LA ASRAMBLEA LEGISLATIVA
DECRETA:

ARTICULO 1. Se aprueba en todas sus partes el CONVENIO ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE CANADA
PARAR LA PROMOCICN Y PROTECCION DE LAS INVERSIONES, gue a la
letra dice:

CONVENIQO ENTREZ EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL
GOBIERNO DE CANADA PARA LA PROMOCION Y PROTECCION DE LAS
INVERSIONES

El GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE
CANADR, en lc sucesivo denominados "las Partes Contratantes'’;

RECONOCIENDO gque el fomento de las inversiones ¥ la
proteccidn de los inversionistas de ambos Estados conducirén al
estimulo de iniciativas corarciales e industriales y al
desarreolleo de la cooperacién eccnémica entre los mismos;

Deseosos de incrementar las condiciones reciprocas
favorables para las inversiones de capital de los nacionales de

ampes Estados;

Tomandec en consideracién ia importancia de establecer un
ambiente previsible para el desarrcllo de las inversiones;

Convencidos de la necesidad de propiciar transferencias de

capitales y tecnologia entre ambos Estados, con el objetivo de

favorecer su desarrollo econdmico Y social;

Han acordado suscribir el presente Convenio, que se regira
por las normas gque a continuacidn se establecen:

TICULO I
DEFINICIONES

Para los fines de este Convenic:

{a) ‘“empresa" significa:

(i) Cualgulier entidad constituida U Oorganizada

al tencor de la ley aplicable, independientenente de si eg o no
con fines de lucro, y & es cde propiedad pPrivada o estatal
incluyendo cualguler crporacisn Cempania Fiduciarial
- —~ By - - - -
ropliedad U Ootro tipg dé

C subsidiaria de Cualiesguiers
be
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. (b} ”dispoiici'n" comn cualguier les
reglamento, roced nto, . oY,
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administrativas o gukt menta Previa ~-as
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Y 2 del Articulo V.

(c) "disposicién existente® significa toda
disposicién en existencia en el momento en que este Convenio
entre en vigor;

(d) ‘"servicio financiero" significa todo servicio
de natuyraleza financiera, incluyendo seguros, y todo servicio
incidental o auxiliar a un servicio de naturaleza financiera;

(e) m"institucién financiera" significa cualquier
intermediario financiero u otra empresa gue esté autorizada
a operar y esté regulada o supervisada, como una institucidn
financiera de acuerdo con la ley de la Parte Contratante en
cuyo territorio estd ubicada;

(f) "derechos de propiedad intelectual" significa
derechos de autor y derechos conexos, derechos de marcas
registradas, derechos de patentes, derechos de disefios de
trazado de circuitos de semiconductores integrados, derechos
de secretos comerciales, derechos de reproductores de
plantas, derechos de indicaciones geograficas y derechos de
disefio industrial;

(g) Tm"inversién" significa cualquier clase de activo
gue sea propiedad de un inversionista de una de las Partes
Contratantes en el territorio de la otra Parte Contratante, al
tenor de las leyes aplicables a esta tiltima, que puede o no
estar controlado directa o indirectamente por un inversionista
de un Tercer Estado; de modo particular, aungue no
exclusivamente, comprende:

(i) propiedad mobiliaria e inmobiliaria Yy
cualesquiera otros derechos, tales como hipotecas, secuestro
preventivo, prenda o cauciones;

(ii) accicnes, valores bursitiles, bonos,
empréstitos en obligaciones o cualquier otra forma de
participacidn en una compafiia, empresa comercial o industrial
o "joint venture";

(iii) dinero, créditos, y derechos al cobro
de cualquier obligacidn basada en un contrato Qque represente
un valor financiero;

(iv) plusvalia;
{v) derechos de propiedad intelectual;

(vi) derecho conferido por Ley o© bajo
contrato para ejecutar cualquier actividad econdmica o
comercial, incluyendo cualquier derecho a explorar, cultivar,
extraer 0 explotar recursos naturales,

perc no significa propiedad inmebiliaria u otra propiedad,
tangible o intangible, no adgquirida o utilizada con 1la
perspectiva de obtener un beneficio econémico u otras
finalidades comerciales.

Cvalguier cambic en la forma de una inversidn no afecta su
cardcter de inversidn.
(h) *"inversicnista" significa,

en el casc de Canada:
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(i) cualquier persona natural gque sea
nacional canadiense, o residente permanente de Canadid al
tenor de sus leyes; o

(ii) cualguier persona juridica legalmente
constituida de acuerdo con las leyes aplicables de C%na@é, que
efectla la inversién en el territorio de la Repiiblica de

Panami, -

en el caso de Panami;

(1) Cualguier persona natural que sea
nacional o residente permanente de la Repiblirca de Panami; de
acuerdo a su legislacidn interna; o

(1i) Cualquier persona juridica legalmente
constituida de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panami; o gquien realiza la inversién en el territorio de
Canadéd y que no es nacional de Canadi;

(1) "beneficios" significa todos los ingresos
producidos por una inversién y especialmente, aungue no
exclusivamente, comprenden beneficios, intereses, plusvalia,
dividendos, regalias, honorarios y cualquier otro ingreso
actual;

(j) "empresa estatal" significa una empresa que sea
propiedad del Gobierno o que esté controlada por un Gobierno,
en virtud de sus intereses en dicha empresa;

(k) "territorio" significa:

(i} con respecto a Canadd, el territorio de
Canada, asi como agquellas zcnas maritimas, incluyendo el suelo
y el subsuelo marino adyacente al limite exterior del mar
territorial, sobre los cuales ejerce, de acuerde con el
derecho internacional, derechos soberanos para fines de
exploracién y explotacién de los recursos naturales en tales
zonas;

(ii) con respecto a la Replblica de Panami
el territcric de 1la Repablica de Panama comprende 1la
superficie terrestre, el mar territorial, 1la prlataforma
continental submarina, el subsuelo Yy el espacio adreo entre
Colombia y Costa Rica de acuerdo con los Tratados de Limiteg
celebrado por Panami y esos Estados.

ARTICULO II
ESTABLECIMIENTO, ADQUISICION Y PROTECCION
DE LAS INVERSIONES

(1} Ambas Partes Contratantes estimulardn la creacign de
condiciones favorables conducentes a que los inversionistas de
la otra Parte Contratante efectien inversiones en gy
territorio.

{2) »Anbas Partes Contratantes trataran las inversiones
0 los beneficics de los inversionistas de la otra Parte
Contratante:

o (a) de modo justo y equitativo de acuerdo con 1o
principics del derecho internacional; ¥y s

(b) proveerdn proteccién Y seguridad totales ge
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cenfermidad con los Principios del Derecho Internacional.

(3) Ambas Partes Ceontratantes permitirén el
establecimientc de nuevas empresas o la adguisicién de una
empresa ya existente, 0 parte de tal empresa, por

inversionistas o presuntos inversionistas de la otra Parte
Contratante, bajo condiciones no menos favorables que aquellas
que, en circunstancias similares, permitan tal adquisicidn o©
establecimiento por parte de:

{a) sus propics inversionistas o presuntos
inversionistas; o

(b) inversionistas o presuntos inversionistas de
cualguier tercer Estado.

(4) {(a) Las decisiones de cualesquiera de las Partes
Contratantes, basadas en disposiciones que no estén en armonia
con este Convenio, scobre permitir © no una adquisicién, no
estaran sujetas a lo dispuesto en los Articulos XIII o XV de
este Convenio.

(b) Las decisiones de cualesquiera de las Partes
Contratantes de no permitir el establecimiento de una nueva
empresa o la adquisicién de una empresa existente o una parte
de tal empresa por inversionistas o presuntos inversionistas
no estarén sujetas a lo dispuesto en el Articulo XIII de este
Convenio.

ARTICULO IIX
TRATO DE NACION MAS FAVORECIDA (NMF) DESPUES DEL
ESTABLECIMIENTO Y EXCEPCIONES AL TRATO DE NMF

(1) Ambas Partes Contratantes otorgardn a las
inversiones, o los beneficios de “os inversionistas de la otra
Parte Contratante, un trato no menos favorable a aquel que,
bajo circunstancias similares, otorga a las inversiones o
beneficios de inversionistas de cualquier otro Estado.

(2) BAmbas Partes Contratantes otorgaran a los
inversionistas de la otra Parte Contratante, con respectc a su
administracién, uso, disfrute o disposicién de sue inversiones
o beneficios, un trato no menos favorable al que, en similares
condiciones, otorga a los inversionistas de cualquier otro
Estado.

(3) El inciso (3) (b) del Articulo II y los parrafos
(1) y (2) de este Articulo no son aplicables al trato otorgado
por cualesquiera de las Partes Contratantes en aplicacién de
cualquier Tratado bilateral o multilateral existente o futuro:

{(a) estableciendo, fortaleciendo o ampliando una
zona de libre comercio o unidn aduanera:

(b} negociadc dentro del marco del GATT, OMC o ’
cualguier organizacidn sucesora de la OMC v liberalizandc el L
comercic de servicios; o

i

O

omunicaciones
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{(iii) ©pesca;

(iv) asuntos maritimos, incluyendo
salvamento; o

(v} servicios financieros.

ARTICULO IV
TRATO NACIONAL DESPUES DEL ESTABLECIMIENTO Y
EXCEPCIONES AL TRATO NACIONAL

(1) Ambas Partes Contratantes otcrgavdn a las
inversiones o a los beneficios de los inversionristas I~ la
otra Parte Contratante un trato no menos favorable al que, en
circunstancias similares, otorguen a las inverziones o
beneficios de sus propiocs inversionistas con respecto a la
expansién, administracién, manejo, operacién, venta o

digposicién de las inversiones.

{2) El inciso (3) (a) del Articulo II, pérrafo (1) de
este Articulo y los parrafos (1) y (2) del Articulo V, no son
aplicables a:

(a) (1) Cualquier disposicidn existente en el
territorio de las Partes Contratantes que no se ajuste a lo
gque contiene este Convenio; vy

(i1) Cualquier disposicién mantenida o
adoptada después de la entrada en vigor de este Convenio 1la
cual, en el momento de la venta o disposicidén del interés en
el valor neto de una propiedad gubernamental, o en el activo
de una empresa estatal o de una entidad gubernamental
existente, prohibe o impone limitaciones a la propiedad del
interés en el valor neto o en el activo o impone requisitos de
nacionalidad relativos a la gerencia principal o a los
miembros de la Junta Directiva;

(b) la continuacién o pronta renovacidén de
cualquier disposicidén de discenformidad a que se refiera el
inciso (a);

(c) toda enmienda de cualquier disposicién de
disconformidad a la qgue hace referencia en el inciso (a), en
la disposicidn en que tal enmienda no reduzca la confermidad
de la disposicidén, tal como existia inmediatamente antes de
introducirse tal enmienda, con dichas obligaciones;

] (d) el derecho de ambas Partes Contratantes g
introducir o mantener excepciones en los sectores o asuntos
enunciadcs en el Anexc de este Convenio.

ARTICULO V
OTRAS DISPOSICIONES

(1) (a) Ninguna de las Partes Contratantes podrg exigir
que una empresa de su propiedad, gque sea una inverSién
efectuada al tenor de este Convenio, nombre pPara cargos
ejecutivos superiores a individuos de una nacionalidag
especifica.

(b} Las Partes Contratantes podran requerir que 1
mayoria de los miembros de la Junta Directiva, o de cualquier

g
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comité de la misma, de una empresa que Sea una inversidn
efectuada al tenor de este Convenioc, sea de una nacionalidad
especifica, o residente en el territoric de una Parte
Contratante, siempre y cuando el requisito no dificulte
materialmente la habilidad del inversionista para ejercer el
contreol de su inversidn.

(2) Ninguna de las Partes Contratantes podra imponer
ninguno de los siguientes requisitos, para la cbtencidén del
permiso para el establecimiento o adquisicién de wuna
inversién, vy tampoco podra imponer cualesquiera de los
siguientes requisitos en la reglamentacidn posterior a tal
inversidn:

(a) que se exporte un nivel o porcentaje
determinado de los bienes;

(b) que se alcance un nivel o porcentaje
determinado de contenido nacional;

(¢) comprar, utilizar u otorgar preferencia a los
bienes producidos o a los servicios provistos en su
territorio, o comprar bienes o servicios de perscnas en su
territorio;

{d} establecer cualgquier relacidn entre el volumen
o el valor de las importaciones y el volumen o valor de las
exportaciones, o en. el flujo de divisas extranjeras que
ingresen resultantes de tales inversiones; o

{e) transferir tecnologia, un proceso productivo u
otro ccnocimiento del gue se es propietario a una persona no
vinculada al cesionista en su territorio, excepto cuando el
requisito es impuesto o el compromiso o el asunto que se
acomete es exigido por una corte, tribunal administrativo o
autoridad competente, tanto para subsanar una supuesta
violacién de las leyes de libre competencia como para actuar
de forma que no se esté en desacuerdo con cotras disposiciones
de este Convenio;

{3) Con sujecidn a sus leyes, reglamentos y politicas
relativas a la entrada de personal extranjero, ambas Partes
Contratantes otorgar&n permiso de entrada temporal a los
ciudadanos de la otra Parte Contratante empleados por una
empresa con cargos de gerencia o ejecutivos, cuyo cbjeto sea
prestar servicios a esa empresa © a una afiliada o subsidiaria
de la misma.

ARTICULO VI
EXCEPCIONES MISCELANEAS

(1} (a} Con respecto a los derechos de propiedad
intelectual, las Partes Contratantes podréan modificar
parte de 1los Articulos III y IV de modo gque estén en armonia
con el Acta Final contentiva de los resultados de la Ronda de
Uruguay de las Negociaciones Comerciales Multilaterales,
adoptada en Marrakech el 15 de abril de 1994.

(b} Las disposiciones del Articulo VIII no son de
aplicacién a la emisidn de licencias obligatorias otorgadas en
relacién con derechos de propiedad intelectual, o a la
revocacidén, limitacidn o creacidn de derechos de propiedad
intelecrual, en la medida en gue tal emisidén, revocacidn,
OiPmitacidn © creacidn esté en armonia con el Acta Final
:Ebﬁg_ntiva de los resultados de la Ronda de Uruguay de las

\

gcciaciones Comerciales Multcilaterales, adoptada en

%
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Marrakech el 15 de abril de 1594.
(z) Lo dispuesto en los Articules II, III, IV y V de
este Convenio no se aplica a:
(a) adquisiciones poér parte de un Gobierno o
empresa estatal;
(b} subsidios o subvenciones otorgados por un

Gobierno o empresa estatal, incluyendo préstamos, garantias y
seguros con apoyo del Gobierno;

(c) cualquier disposicién gue niegue a los
inversionistas de la otra Parte Contratante y & sus
inversiones cualesquiera derechos o preferencias disgicurados
por las comunidades indigenas de las Partes Contratantes: o

(d) cualguier programa de ayuda extranjera actual
¢ futura para promover desarrollo econémico, ya sea de
conformidad con un acuardo bilateral, ¢ al tenor de un arreglo
o acuerde multilateral, tal como el Tratado de la Organizacién
de Cooperacidén y Desarrollo Econémice (OCDE) sobre Créditos a

la Exportacién,

(3) Las inversicnes en industrias culturales estén
exentas de 1lo dispuesto en este Convenio. ‘“"Industrias
Culturales" significa personas naturales o juridicas dedicadas
a cualesquiera de las actividades siguientes:

(a) la publicacién, distribucibén, o venta de
libros, revistas, publicaciones periddicas o diarios impresos
o legibles a maguina, sin incluir la actividad singular de
impresién o composicidén tipografica de lo precedente;

(b) 1la produccién, distribucidn, venta o exhibicién
de peliculas o grabaciones de video;

(c) la produccidn, distribucidn, venta o exhibicién
de grabaciones de audio o videos musicales;

. (@) la publicacién, distribucidn, wventa o
exhibicién de misica por medio impresoc o legible a mdquina; o

} (e) las radiocomunicaciones en las que las
transmisiones se emiten para su recepcidn por el piblico en
general, vy tcdas las actividades de televisién O de
radiodifusién o distribucidn por cable y todos los serviciosg
de programacidn por satélite y servicios de redes de
radiodifusién. '

ARTICULO VII
INDEMNIZACION POR PERDIDAS
A los inversionistas de una de las Partes Contratante
que sufran pérdidas porgque sus inversiones o sus benefici :
dentro del territorio de la otra Parte Contratante est9s
afectados por conflicto armado, emergencia nacional B
desastre natural en ese territorio, esta Gltima Parco
goncra;ante les otorgara, con  respecto a restitucig ©
indemnizacidén, compensacidén u otros arreglos, un tratg on,
menos favorable que el ctorgade a sus propios inversi0n£D o
o a los inversionistas de cualguier otro Estado. nistas
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ARTICULO VIII
EXPROPIACION
(1) Las inversicnes o beneficios de 1los inversionistas
de cualesquiera de las Partes Contratantes no podrén ser
nacionalizados, expropiados o sujetos & disposiciones que
produzcan un efecto equivalente & la nacionalizacién ¢
expropiacién {en lo sucesivo referidas como nexpropiacidn®) en
el territoric de la ctra Parte Contratante, excepto en caso
de finalidad piblica, bajo el debido proceso legal, de modo no
discriminatorio y mediante indemnizacién pronta, adecuada, Y
efectiva. Tal indemnizacidn que se basara en el valor real de
la inversién o de los beneficios expropiados inmediatamente
antes d&e la expropiacidén o en el momento en que la
expropiacidn propuesta se hizo de conocimientco piklico, lo que
quiera gue suceda primero, seréd pagadera a parc.r de la fmeoba
de la expropiacidn bajo la tasa de interés comercinl normal,
y se hara efectiva sin demora, siendo efectivamente realizable
vy libremente transferible.

(2) E1 inversionista afectado tendra derecho, en virtud
de las leyes aplicables de la Parte Contratante que ejecute la
expropiacidén, a la pronta revisién de su casoc Ppor una
autoridad judicial de esa Parte, Y @& 1a valoracién de su
inversién o beneficios de acuerdo con los principios
establecidos en este Articulo.

(3) En el caso de Canada, autoridad independiente para
los propdsitos de este articulo, debe incluir aguellas
autoridades administrativas O cuasi-judiciales.

ARTICULOC IX
TRANSFERENCIA DE FONDOS

(1) cada una de las Partes Contratantes garantizard a
los inversionistas de la otra Parte Contratante la facultad de
transferir sus inversiones O sus beneficios sin restricciones.
gin limitar la generalidad de lo precedente, ambas Partes
Contratantes garantizaran asi mismo a los inversicnistas la
transferencia sin restricciones de:

(a) fondos para el pagoc de préstamos relacionados
con una inversidn;

(p) el producto de la liquidacién total o parcial
de cualguier inversidn;

{¢) salarics y cualguier otra remuneracibn adeudada
a un ciudadano de la otra Parte Contratante, a quien se
hubiera permitido trabajar en conexidn con una inversidn en el
rerritorio de la otra Parte Contratante;

(&} cualguier compensacidn adeudada a un
inversionista en virtud de los articulos VII y VIII de este

convenio.

(2 Las rransferencias se efectuardn sin demora en la
monada convertible en la gque & capital fue inicialmente
invertido © en cualguier ot n onvertible acordada por
el inversionista t ratante interesada. A menos

5 3 : t rransferencias se
= =2n la fecha de la
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la aplicacidén equitativa, no discriminatoria y con buena fe de
sus leyes, relacionada con:

(a) casos de bancarrota, insolvencia o para 1a
proteccién de los derechos de los acreedores;

(b) la emisién, el comercio o trato en valores
mobiliarios;

{c) delitos criminales o penales;

(d) informes de transferencia de monedas u Otros
instrumentos monetarios; O

(e) 1la seguridad del cumplimiento de sentencias en
procedimientos de adjudicacidn.

{4) Ninguna de las Partes Contratantes podréd requerir de
pus inversionistas que transfieran, ni penalizard a los
inversicnistas que no transfieran, les beneiicles atribuibles
a inversicnes en el territorio de la otra Parte Contratante,

(5) El Pirrafo 4 no se interpretard de modo que impida
a cualesquiera de las Partes Contratantes que imponga,
mediante la aplicacidén equitativa, no discriminatoria y con
buena fe de sus leyes cualquier disposicidn relativa a los
asuntos enunciados en los incisos (a) al (e) gel Parrafo 3.

ARTICULO X
SUBROGACIONES

(1) Si una Parte Contratante O un agente de la misma
realiza un pago a cualesquiera de sus inversionistas bajo una
garantia o un contrato de seguro que hubiese suscrito con
respecto de wuna inversién, la otra Parte Contratante
reconocera la validez de la subrogacidn en favor de tal Parte
Contratante o agencia de la misma a cualquier derecho o titulo
ostentado por el inversionista.

(2) Cualquier Parte Contratante O una agencia de la
misma a la cual se subrogan los dereches de un inversionista
al tenor del Parrafo (1) de este Articulo, gozaréd bajo todas
las circunstancias de los mismos derechos que el inversionista
con respecto de la inversidn de que se trate y de sus
beneficios resultantes. Tales derechos podrin ser ejercidos
por la Parte Contratante O cualquier agencia de la misma o por
el inversionista mismo si la Parte Contratante o una agencia
de la misma asi lo autoriza.

ARTICULO XI
INVERSIONES EN SERVICIOS FINANCIEROS
(1) Nada de lo previsto en este Convenio se interpretara
para impedir que cualguier Parte Contratante adopte o mantenga
disposicicnes razonables de prudencia tales como:

(a) La proteccidn de inversionistas, depositarios,
mercado financiero, titulares de pblizas,
dlizas, © personas con quienes alguna
era tenga una deuda fiduciaria;

(b}

| ‘ la seguridad, solidez,
integridad o :

uciones financieras; vy

L (c} La seguri integridad v estabilidad del
Bistema financiero : rres Contratantes;

e

“

o

ez
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(2) No obstante los Parrafos (1), (2) y (&) cdel articulo
IX, y sin limitar la aplicabilidad del parrafo ({(3) del
Articulo IX, cualesquiera de las Partes contratantes podrad
evitar o limitar las transferencias por una institucién
financiera, a, © para el beneficio de, un afiliado a tal
institucién o proveedor relacionado con la misma, mediante la
aplicacién equitativa, no discriminatoria y con buena fe, de
disposiciones relacionadas con el mantenimiento de la
seguridad, solidez, integridad o responsabilidad.financiera de
las instituciones financieras.

(3) (a} En caso de que un inversionista someta una
reclamacidén a arbitraje de conformidad con el articule XITI,
y la Parte Contratante Jue la disputa invogue los parrafos
(1) o {2} anteriores, el cribunal establecide al teno” el
Articulo XIII, procurarad, & peticidn de esa Farte Contrata..e,
obtener un informe escrito de ambas Partes Contratantes sobre
si, y de serlo, en gué medida dichos parrafos consticuyen una
defensa valida para la reclamacidn del inversicnista. El
Tribunal a que hace referencia el Articulo XIII, no podréd
proseguir mientras no reciba el informe indicado en este
Articulo.

(p) De acuerdo con una peticién recibida al tenor
del inciso (3) (a), las Partes Contratantes procederan, segin
el Articulo XV a preparar un informe escrito, bien en base a
un acuerdo concluido después de las consultas pertinentes, O
mediante el tribumal a que hace referencia el Articulo XV.
tas consultas se realizaran entre las autoridades competentes
de los servicios financiercs de las Partes Contratantes. El
informe se transmitird al tribunal a que hace referencid el

Articulo XIIT, el cual se vera obligadc a ceflirse al mismoe.

(c) si dentro de los 70 dias siguientes de la
notificacién del tribunal a que hace referencia el Articulo
XITI, no se hubiese efectuado la peticidn para el
establecimiento del tribunal a que hace referencia el
Articulo XV a tenor del inciso (3) {b) y el tribunal a que
hace referencia el Articulo XIII no hubiese recibido informe
alguno, el mismo tribunal, podré proceder a decidir scbre el
hecho contenciosgo.

(4) Los paneles para la resolucién de diferendoes
sobre cuestiones de prudencia y otros asuntos financieros
deberan poseer la pericia préactica necesaria en el servicio
financiero especifico objeto de la disputa.

(5) E1 inciso (3} (b} del Articulo II no es aplicable en
1o que respecta a los servicios financieros.

ARTICULO XII
MEDIDAS FISCALES
(1) Exceptuando 1o dispuesto en este Articulo, nada en
este Convenic sera aplicable a disposicicnes fiscales.

(2) Nada de lo dispuesto en este convenio afectara los
derechos ¥ obligaciones de las Partes Contratantes de
conformidad con cualquier Convencidn Fiscal. En casc de

iones de este Convenio
s iciones de tal
iferencia.

entre las dispesici

cualquier difere

v ocua

rrafa {2}, toda
a en Jgue una
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disposicidn fiscal ge una de la Parte Contratante viola el
acuerdo entre las autoridades del Gobierno Central de una
Parte Contratante y el inversionista, con respecto a una
inversién, se considerarad como reclamacidn por violacién de
este Convenio a menos que las autoridades fiscales de las
Partes Contratantes determinen conjuntamente, no mis tarde
de seis meses después de ser notificados de la reclamacidn por
el imversionista, que la disposicién no contraviene tal

acuerdo.

(4) E1 Articulo VIII puede ser aplicable a una
disposicidén fiscal, a menos que las autoridades fiscales .c .
las Partes Contratantes, determinen conjuntamente, gque ta. X
disposicién no constituye una expropiacién, en un plazo m&ximo
de seis meses después de haber sido notificado por un
inversionista de que éste disputa una disposicién fiscal,

(5) S8i las autoridades fiscales de las Partes
Contratantes no pudiesen ponerse de acuerdo sobre lasg
determinaciones conjuntas especificadas en los Parrafos (3)
y (4), dentro de los seis meses sgiguientes a la notificacidn, o
el inversionista podrd someter su reclamacién para gue sea -
resuelta con arreglo al Artficulo XIII.
ARTICULO XIII
S8O0LUCION DE CONTROVFRSIAS ENTRE UN INVERSIONISTA Y
LA PARTE CONTRATANTE ANFITRIONA >
(1) Cualquier controversia entre una Parte Contratante .
Yy un inversionista de la otra Parte Contratante, relacionada
con una reclamacidén del inversionista fundamentada en que una
disposicién tomada, o no tomada, por la primera Parte
Contratante viola este Convenio, y con las pérdidas o daifios
incurridos por el inversionista como consecuencia o resultado
de tal violacidn, se resolver&, en la medida de lo posible,
amistosamente entre las Partes. i

(2) si una controversia no se hubiese resuelto i

amistosamente dentro de un periodo de seis meses contado a T
partir de la fecha de su inicio, el inversionista podrs
someterla a arbitraje de acuerdo con el parrafo (4). A

efectos de este parrafo, se considsra que se ha iniciado una
disputa cuando el inversionista de una Parte Contratante lo
haya notificado por escrite a la otra Parte Contratante
alegando que una medida tomada, © no tomada por esta Ultima

viola este Convenic, y que el inversionista ha incurrido en
pérdidas o dafios como consecuencias o resultantes de tal ///
violacién. !

(3} Cualguier inversionista podrd someter a arbitraje
una disputa segin se indica en el Parrafo (1), de acuerdo con
el Parrafo (4) solamente si:

{a) =2l inversionista ha dado su consentimiento por e
€Scritc a dichc tramite; -

_ (b} el inversionista ha renunciado a su derecho g
inlcilar o continuar cualquier otro procedimiento relacionadop
con la disposicidn que s2 alega viola este Convenic ante 1ag

Cortes o Tribunales de la
cualquier procedimienro d
disputa;

Corrtratante interesada, C con
vt 1 ds cualquier clase de

o]
i} W
5
e
(O3

fiscales, Cuando ge
stablecidas en el

{c) el asuntc trat
haya dado cumplimiento a las
pérrafo 5 del Articulo XII; ¥
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(d) no han transcurrido mas de tres afios desde la
fecha en que el inversionista tuvo conccimiento inicialmente,
o debiera haberic tenido, de 1a violacidn alegada y de que ha
incurrido en pérdidas o dafios.

(4) A discrecidn del inversionista interesado, 1la
disputa podréd someterse a arbicraje por:

(a) E1 Centro Internacional de Arreglo de
piferencias Relativas a inversiones (CIADI). establecido de
acuerdo con el Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas
a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Hstados,
abiertc para su adhesién en Washington, el 18 de marzo d€
1965, (CIADI), siempre y cuando tanto la Parte Contratante en
desacuerdo como la Parte Contratante del inversionist=s 7"eail

signatarias del (CIADI); ©

(b) Los Mecanismos Complementarios dei CIADI, a
condicidn de que la Parte Contratante en desacuerdo o la parte
Contratante del inversionista, peroc no ambas, sea parte del
(CIADI); ©

(c} Un &arbitro internacional o un tribunal de
arbitraje ad hoC establecido bajo las Reglas de Arbitraje de
1a Comisién de las Naciones Unidas sobre el Perecho Mercantil
Internacional (CNUDMI) .

(s) Ambas Partes Contratantes por medio del presente
Convenio otorgan su consentimiento incondicional a 1la
sumisién de toda disputa a arbitraje internacional de acuerdo
con lo dispuesto en este articulo.

(6) (a) El cecnsentimiento a gue hace referencia el
parrafo (5}, conjuntamente con el consentimiento a que hace
referencia el parrafo (3), o los consentimientos a que hace
referencia el parrafo (12), seran suficientes para satisfacer
108 requisitos del:

{1) consentimiento escrito de las Partes
involucradas en un diferendo a efecto del capitulo 11
(Jurisdiccién del Centro) del (CIADI} vy para efecto de las
Reglas de Faciligad Adicionales; Yy

(ii) vacuerdo por escrito" a efectos del
articuvlo II de la Convencidn sobre el Reconccimiento de
Ejecucién de las Sentencias Arbitrales Extranjeras, abierta a
1a firma en Nueva vork, el 10 de sunic 1958 (vConvencidn de
Nueva York") .

{pb) Cualquier procedimiento de arbitraje iniciado
al tenor de este Articulc deberd tener lugar en un Estado gque
sea parte de la convencién de Nueva York, y todas las
reclamaciones que se€ sometan a arbitraje se consideraran que
regultan de una relacidén comercial o rransaccién a efectos del
articulo 1 de dicha Convencidn.

{7y E1l cribunal establecido de conformidad con este
Aarticulo decidira 1las cuestiocnes en disputa en base & lo

estipuladc en este Convenio vy a las reglas de derecho
X cab’

[
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la orden para preservar la evidencia que se halle en posesidn
¢ bajo el control de una parte litigante o para proteger la
jurisdiccién del tribunal. El tribunal no podra ordenar el
embargo o prohibir la aplicacién de la medida que se alega
constituye una viclacidn de este Convenio. E1 tribunal puede,
entre otras cosas, hacer recomendaciones de conformidad con

este parrafo.

(9) E1 tribunal establecido de conformidad con este
Articulo solamente puede ordenar por separado o conjuntamente:

(a) indemnizacién monetaria y cualguier interés
devengado si es aplicable;

(b) restitucidn de propiedad, en cuyo caso la ~>iden
dispondrd que la Parte Contratante litigante pague
indemnizacidén monetaria y cualquier interés aplicable en
lugar de restitucién;

El tribunal puede asimisme determinar costas de acuerde con
las reglas de arbitraje aplicables.

(10) Toda decisién por arbitraje serd final y serd ds
cbligatorio cumplimiento para las partes. Pudiéndose hacer
cumplir en el territorioc de ambas Partes Contratantes.

{11) Cualquier procedimiento entablado al tenor de este
Articulo lo serd sin detrimento de los derechos de lag Partes
Contratantes bajo los Articulcs XIV y XV.

(12} (a) Todo alegato de que una de las Partes
Contratantes viola este Convenio, Y que una empresa que sea
una persona juridica legalmente constituida de acuerdo con las
leyes aplicables de esa Parte Contratante, ha sufrido pérdidas
o dafios como consecuencia o resultado de tal violacidn, podra
ser objeto de accidm legal interpuesta por un inversionista
de la otra Parte Contratante que actle en nombre de una
empresa que el inversicnista posee o controla directa o
indirectamente. En tal caso:

(i) toda adjudicacidén se efectuari en favor
de la empresa afectada;

ii) se requerira el consentimiento tanto del
inversionista comec de la empresa para el arbitraje;

1ii} el inversionista y la empresa deberan
renunciar a todo derecho a iniciar o continuar cualqguier otro
procedimiento en relacidén con la medida que se alega viola
este Convenio ante las Corces o tribunales de 1la Parte
Contratante interesada, o con el procedimiento de solucién de
controversias de cualguier clase; Y

) iv) el inversionista no podra efectuar
reclamacidn alguna si hubiesen transcurrido mas de tres afiog
desde la fecha en que la empresa tuvo conocimiento inicial o
gegiera haberle tenido, Qe que ha incurrido en pérdidaé o

afios.

ito en el incige
igante hubiese privadg
i C& una empresa, no ge

(b} Independientemente de lo prascr
12{a}), cuando una Parte Contratante 1it

a un inversionista litigante del contro
pquerird lo siguiente:
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i} el consentimiento al arbitraje otorgado
por la empresa bajo el inciso 12(a} ii);

ii) la renuncia de la empresa segin el inciso
12 (a) iiiy.

ARTICULO XIV
CONSULTAS E INTRRCAMBIO DE INFORMACION

Cualesquiera de las Partes Contratantes podra solicitar
consultas sobre la interpretacidén o aplicacidén de este
Convenio. La otra Parte Contratante dara una consideracidn
favorable a tal solicitud. A peticidn de cualesquiera de las
Partes Contratantes, se intercambiard informacidn gobre las
medidas tomadas por la otra Parte Contratante gue pudieran
producir un impacte sobre nuevas inversicnes, inversid.uci O
beneficios amparados por este Convenio.

-

ARTICULO XV
CONTROVERSIAS ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES
(1) Toda disputa entre las Partes Contratantes sobre la
interpretacidn o aplicacidn de este Convenio deberd resclverse
amistosamente, siempre que sea posible, mediante consultas.

(2) Si wuna disputa no puede resolverse mediante
consultas, la diferencia se someterd a un tribunal de
arbitraje para su decisidn a peticidn de cualesguiera de las
Partes Contratantes.

(3) Se constituird wun Tribunal de Arbitraje en
concordancia con cada Articulo, para cada disputa.

Dentro de los dos meses siguientes a la recepcidn, a través de
canales diplométicos, de una peticién de arbitraje, cada una
de las Partes Contratantes nombrard un miembro para dicho
tribunal de arbitraje. Los dos miembros seleccionarén después
un ciudadanc de un tercer Estado quien, al ser aprobado por
las dos Partes Contratantes, serd nombrado Presidente del
tribunal de arbitraje. El Presidente serd nombrade dentro de
los dos meses siguientes a partir del nombramiento de los
otros dos miembros del tribunal de arbitraje.

(4) Si dentro de 1los periodos especificados en el
parrafo (3) de este Articulo no se hubiesen realizado los
nombramientos necesarios, cualquier Parte Contratante podra,
a falta de cualquier otro acuerdo, invitar al Presidente de la
Corte Internacional de Justicia a que efectle los
nombramientos necesarios. Si el Presidente es ciudadano del
pais de cualesquiera de las Partes Contratantes, o por
cualquiera otra razdn no pudiese ejecutar tal funcién, se
invitar4 al Vicepresidente a que haga los nombramientos
pertinentes. Si el Vicepresidente es ciudadano del pais de
cualesguiera de las Partes Contratantes, o no pudiese ejecutar
tal funcidén, se invitar& al miembro m&s antiguo de la Corte
Internacional de Justicia, siempre y cuando no sea ciudadano
de los paises de las Partes Contratantes, a gue haga los
nombramientCcs necesarics.

(5) El tribunal de arbitraje determinard sus propias
reglas de procedimiengc.‘ Dicho tribunal de arbitraje tomara
su decisidn por maycria de vOLOs.

Tal decisidn obligara ¥ ;
que se acuerde 1
arbitraje se har
al nombramiento

¥

w ¥
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(6) Cada una de las Partes Contratantes sufragard los
costos de su propio miembro en el tribunal de arbitraje y los
de su representacidén en los procedimientos de arbitraje;
los costos relacionados con el Presidente y cualquier Otro
costo resultante seran sufragados por igual por las Ppartes el
Contratantes. No obstante, en su decisidn, el tribunal de
arbitraje podra decidir que una de las Partes Contratantes
asuma una mayor proporcidén de los costos, y esta decisidn sera
obligatoria para ambas Partes Contratantes.

(7) Dentro de los sesenta (60) dias siguientes & la
decisidn del tribunal de arbitraje, las Partes Contratances
acordaran la manera de resolver sus diferencias. Tal acuerdo
acatara normalmente la decisién del tribunal. §i las Partes
Contratantes no llegan a un entendimiento, la Parte que ha
presentado la disputa al Tribunal tiene derecho a una
indemnizacién o puede suspender una cantidad de beneficio
equivalente a la decisién acordada por el Tribunal.

ARTICULO XVI
TRANSPARENCIA o
(1) Dentro de un periedo de dos afios siguientes a la
entrada en vigor de este Convenio, las Partes Contratantes ’
intercambiarin notas enumerandc, en la medida de lo posible,
cualquier disposicién existente que no se ajuste a las
obligaciones estipuladas en el inciso (3} {a) de los Articulos
II vy IV o en los parrafos (1) y (2) del Articulo V.

(2) Ambas Partes Contratantes se aseguraran, dentro de
la medida de lo posibile, que sus leyes, reglamentos,
procedimientos y decisiones administrativas de aplicacién
general relativos a cualquier asunto contemplado en este
Convenio se publiquen con prontitud, o se pongan a disposicién
de modo que permitan que las partes interesadas y la otra
Parte Contratante tengan conocimiento de las mismas.

ARTICULO XVII =
APLICACION Y EXCEPCICNES GENERALES
(1) Este Convenic se aplicard a cualquier inversién
efectuada por cualguier inversionista de una de las Partes
Contratantes en el territoric de la otra Parte Contratante
antes o después de la entrada en vigor de este Convenio.

(2) Nada de 1o dispussto en este Convenio se
interpretara de forma gue impida que las Partes Contratantes
adopten,’mantengan o apliquen cualguier disposicidn que esté
en armonia con este Convenio y gque consideren apropiada para
asegurar que las actividades de los inversionistas en su
territorio se ejecutan de modc que respeten la proteccién de]
medic ambiente.

N

. (3). Siemp;e y cuande tales disposiciones no se aplique -
arbitraria o 1§justificadamente, © no constituyan qﬁnn :
restriccidn encubierta del comercioc ¢ inversidn internacionala
nada de lo previsto en este Convenio se interpretars p :
impedir que cualesguiera de las Partes Contratantes adg Eara
mantenga medidas, incluyendo medidas de proteccidn al > $:°
ambientce: medio

(a) necesarias para as
leyes y reglamentos que no e
Wi spuesto en este Convenio;

egurar el cumplimiento de las
stén en desacuerdo con lo
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. (b) necesarias para proteger la vida humana,
animal, vegetal o la salud; ©

(c) relativas a la conservacién de reCursos
naturales renovables y no renovables, si tales medidas se
ejecutan conjuntamente con restricciones a la produccién o al
consumo interno.

ARTICULO XVIII
ENTRADA EN VIGOR

(1} <Cada una de las Partes Contratantes notificara, a
través de los canales diplomdticos, a la otra por escrito el
hecho de haber cumplido con los procedimientos requeridos en
su territorio para la entrada en vigor de este Convenio. Este
Convenio entrard en vigor en la fecha de la ultima Ge dichas
notificaciones.

(2) Este Convenio permaneceré vigente a menos gue
cualesquiera de Partes Contratantes notifique por escyito su
intencién de terminarlo a la otra Parte Contratante. La
terminacidén de este Convenic sera efectiva un afio después de
recibida la notificacidn de terminacién por la otra Parte
Contratante. Con relacién a inversiones O compromisos para
invertir contraidos antes de la fecha en que la terminacién de
este Convenio sea efectiva, las disposiciones de los Articulos
del I al XVII, inclusive, de este Convenio permanecerin en

-

vigor durante un periodo de quince afios.

EN FE DE LO CUAL los abajo firmantes, debidamente autorizados
para tal efecto por sus respectivos Gobiernos, han firmado
este convenio.

Hecho en Guatemala a los 12 dias del mes de septiembre de mil
novecientos noventa Y seis (1996), en duplicado, en idioma
inglés, francés y espaficl todas las versiones igualmente

auténticas.
POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNC DE
REPUBLICA DE PANAMA CANADA
(FDO.) (FDO.)
ALEJANDRO FERRER LLOYD AXWORTHY
Ministro Encargado de Ministro de Relaciones
Relaciones Exteriores Exteriores

ANEXO

(1) Al tenor del arvicule IV, inciso 2(d), Canadéd se
regerva el derecho de hacer y mantener excepciones en los
sectores © asuntos indicados a continuacidn:

- gservicios sociales (es decir, aplicacién de 1la ley
pablica; servicios correccionales; seguros O garantia de
ingresos; seguros 0O seguridad social; bienestar social;
ensefianza pablica; formacién vy capacitacién publica;

salud y cuidado de la infancial;

- gservicios en cualguier ©Lro sector;

requisitos de cesidencia con respecto a la propiedad de
rerrencs fyente al mar;
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- medidas implementando las disposiciones del Acuerdo sobre
Petrdleo y Gas de los Territorios del Noroeste y de Yukon.

(2) Segan el Articulo IV, inciseo 2 (d) la Repﬁ]qlica de
Panami se reserva el derecho de hacer y mantener excepciones en
los sectores o asuntos indicados a continuacién:

- adquisicién de propiedades de tierra situadas a menocs de
diez kildmetros de las fronteras;

- ejercicio del comercio al por menor;
- prestacién de servicios de correos y telégrafos;

- pesca en aguas panameflas de productos gue sean destinados
a la venta dentro del pais;

- radiodifusién

(3) A los efectos de este Anexo, "SIC" significa, con
respecto a Canadi, los nlmerocs de la Clasificaolén Industrial
Esténdar tal como estin establecidos en la cuarta edicidn, 1980
de la Clasificacién Industrial Est&ndar, de Estadistica Canadéi.

ARTICULO 2. Esta Ley entrard en vigencia a partir de su

promulgacién.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer debate, en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de Panama, a los 30 dias del mes de septiembre
de mil novecientos noventa y siete. :

VICTOR M. DE GRACIA M.
Secretaric General

JUAN MANUEL PERALTA RIOS
Presidente, a.i.

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.-
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 14 DE NOVIEMBRE DE 1997.

RICARDO ALBERTO ARIAS
Ministro de Relaciones Exteriores

ERNESTO PEREZ BALLADARES
Presidente de la Republica

FE DE ERRATA

PARA CORREGIR ERROR INVOLUNTARIO PUBLICADO EN LA GACETA OFICIAL NO

BE 1907, - 23,288 DEL 16 DE MAYO
POR MEDIO DEL CUAL SE MODIFICAEL DECRETO NO. 175 DE 17 DE OCTUBRE D OM
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CONSEJO MUNICIPAL DE PANAMA
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CONVENIO
ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y
EL GOBIERNO DE CANADA
PARA LA PROMOCION Y

PROTECCION DE LAS INVERSIONES

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO
DE CANADA, en lo sucesivo denominados "las Partes
Contratantes"; .

-RECONOCIENDO que el fomento de las inversiones y la

| proteccién de los inversionistas de ambos Estados

T conduciradn al estimulo de iniciativas comerciales e

Flw 7. industriales y al desarrollo de la cooperacidn econdmica
Yp entre los mismos;

O A R et w4 L M

b e

} _ Deseosos de incrementar las condiciones reciprocas
RRN favorables para las inversiones de capital de los
P“ - nacionales de ambos Estados;

Tomando en consideraci6én la importancia de establecer

& un ambiente previsible para el desarrollo de las
o] inversiones;

v Convencidos de la necesidad de propiciar

‘ transferencias de capitales y tecnologia entre ambos
Estados, con el objetivo de favorecer su desarrollo
econdmico y social;

fi Han acordado suscribir el presente Convenio, que se
t ' regird por las normas que a continuacién se establecen:

S I : | . ARTICULO I
BT | DEFINICIONES

Para los fines de egte Convenio:

(a) T"empresa" significa:
It (1) - cualquier entidad constituida u
: organizada al tenor de la ley aplicable,
i

independientemente de si es o no con fines de lucro, y de

s8I es de propiedad privada o estatal, incluyendo

{F cualquier corporacién, compafiia fiduciaria, asociacién,

3%1 prop%edgd individual, empresa mixta u otro tipo de
asoclacioén; y

e AT o

Ty

B o

e rar—
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(11) toda sucursal o Subsidiaria de
Cualesquiera de dichas entidades;

(b) "disposiciénn comprende cualquier ley,
reglamento, procedimiento, requisito o) pricticas
administrativas 0 gubernamentales establecidas

previamente vy una "disposicién de disconformidad", para
los finesg del Articulo IV se entiende que toda medida que
No esté conforme a las- obligaciones estipuladas en el
parrafo 3 (a) del Articulo ITI, al parrafo 1 del Articulo
IV vy a los parrafos 1y 2 del articulo V.

. (e) " "disposicién existente"  3gignifica toda
disposicién ‘en existencia en e] momento en que esgte
Convenio entre en vigor;

: (d) "servicio financiero" significa todo servicio
de "naturaleza financiera, incluyendo Seguros, y todo
servicio incidental o auxiliar a un servicio de
Haturaleza financiera:

(e) m™institucién financieran significa.cualquier
intermediario financiero . U otra empresa que esté

(f) "derechos de Propiedad intelectual™ significa
derechos de autor y derechos conexos, derechos de marcas
registradas, derechos de patentes, derechos de disefios de
trazado de circuitos de semiconductores integrados,
derechos de Ssecretog comerciales, derechog de
reproductores de - plantas, derechos de indicaciones
geograficas y derechos de diserio industrial;

(g) Minvergiént significa cualquier clase de
activo que sea propiedad de un inversionista de una de
las Partesg Contratanteg en el territorio de la otra Parte
Contratante, al Cenor de 1las leyes aplicables a esta
Gltima, que Puede o no estar controlado directa o
indirectamente POor un inversionista de un Tercer Estado;
'de modo particular, aungue no exclusivamente, comprende :

T (1) propiedad mobiliaria e inmobiliaria
Y cualesquiera otros derechos, tales como hipotecas,
Secuestro breventivo, Prenda o cauciones;

(idi) acciones, valores bursdtileg, bonos,
empréstitos en obligaciones o Cualquier otra forma de
barticipacién ep una compafiia, empresa comercial o

industrial o "joint venturen ;

. -'”(iii) dinero, Créditos, Y derechos al cobro
de Cualquier obligacién basada en " un contrato que
Tepresente un valor financiero;
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(iv) plusvalia;
(v) derechos de propiedad intelectual;

(vi) derecho conferido por Ley o bajo
contrato para ejecutar cualquier actividad econdmica o
comercial, incluyendo cualquier derecho a explorar,
cultivar, extraer o explotar recursos naturales,

pero no significa propiedad dinmobiliaria u otra
propiedad, tangible o intangible, no adquirida o
utilizada con la perspectiva de obtener un beneficio
econdmico u otras finalidades comerciales.

Cualquier cambio en la forma de una inversidén no afecta
su cardcter de inversidn.

i (h) "inversionista" significa,
en el caso de Canadéa:
_ (i) cualquier persona natural que sea
nacional canadiense, o residente permanente de Canad4 al
tenor de sus leyes; o

(ii) cualquier persona juridica legalmente
constituida de acuerdo con las leyes aplicables de
Canada, que efectla la inversidén en el territorio de la
Repliblica de Panama,
en el caso de Panam&;

(1) Cualquier persona mnatural gue sea
nacional o residente permanente de la Repiblica de
Panaméd; de acuerdo a su legislacién interna; o

(1i) Cualquier persona juridica legalmente
constituida de conformidad con las leyes de la Republica
de Panamd; o quien realiza la inversidén en el territorio
de Canadd y que no es nacional de Canadi;

(1) "beneficios" significa todos los ingresos
producidos por una inversién y especialmente, aunque no
exclusivamente, comprenden beneficios, intereses,
plusvalia, dividendos, regalias, honorarios y cualquier
otro ingreso actual;

(j} "empresa estatal" significa una empresa que
sea propiedad del Gobierno o que esté controlada por un
Gobierno, en virtud de sus intereses en dicha empresa;

(k) "territorio" significa:

(1) con respecto a Canadd, el territorio
de Canadd, asi’como aquellas zonas maritimas, incluyendo
el suelo y el subsuelo marino adyacente al limite
exterior del mar territorial, sobre los cuales ejerce, de
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acuerdo con el derecho internacional, derechos soberanos
para fines de exploracién y explotacién de los recursos
naturales en tales zonas;

(i1) con respecto a la Repiblica de Panami
el territorio de la Repiblica de Panamd comprende la
superficie terrestre, el mar territorial, 1la plataforma
continental submarina, el subsuelo y el espacio aéreo
entre Colombia y Costa Rica de acuerdo con log Tratados
de Limites celebrado por Panami y esos Estados.

' ARTICULO IT
ESTABLECIMIENTO, ADQUISICION Y PROTECCION
: DE LAS INVERSIONES

(1) Ambas Partes Contratantes estimularan la creacidn
de condiciones favorables conducentes a que los

' inversionistas de la otra Parte Contratante efectien

inversiones en su territorio.

(2) Ambas Partes Contratantes trataran las
inversiones o los beneficios de los inversionistas de la
otra Parte Contratante:

(a) de modo justo y equitativo de acuerdo con
los principios del derecho internacional; Yy

(b) proveerdn proteccidén y seguridad totales de
conformidad con los Principios del Derecho Internacional.

(3) Ambas Partes Contratantes permitirdn el
establecimiento de nuevas empresas o la adquisicién de
una empresa ya existente, o parte de tal empresa, por
inversionistas o presuntos inversionistas de la otra
Parte Contratante, bajo condiciones no menos favorables
que aquellas que, en circunstancias similares, permitan
tal adquisicién o establecimiento por parte de:

(a) . sus propios inversionistas o presuntos
inversionistas; o

(b) inversionistas o presuntos inversionistas
de cualquier tercer Estado.

(4) (a) Las decisiones de cualesquiera de las Partes
Contratantes, basadas en disposiciones que no estén en
armonia con este Convenic, sobre permitir o no una
adquisicidén, no estaran sujetas a lo dispuesto en los
Articulos XIII o XV de este Convenio.

(b) Las decisiones de cualesquiera de las Partes
Contratantes de no permitir el establecimiento de una
nueva empresa o la adquisicién de una empreésa existente
O una parte de tal empresa por inversionistas O presuntos
inversionistas no estarin sujetas a 1o dispuesto en el
Articulo XIII de este Convenio.




ARTICULO IIT
TRATO DE NACION MAS FAVORECIDA (NMF) DESPUES DEL
ESTABLECIMIENTO Y EXCEPCIONES AL TRATO DE NMF

(1) Ambas = Partes .Contratantes otorgardn a las
inversiones, o los beneficios de los inversionistas de la
otra Parte Contratante, un trato no menos favorable a
aquel queé, bajo' circunstancias similares, otorga a las
inversiones o beneficios de inversionistas de cualquier
otro Estado. - ‘

i ;
h 1

(2) Ambas Partes Contratantes otorgardan a los
inversionistas de la otra Parte Contratante, con respecto
'a su administracién, usc, disfrute o disposicién de sus
inversiones o beneficios, un trato no menos favorable al
que, ' en similares condiciones, otorga a los
inversionistas de cualquier otro Estado.

) - (3) El inciso (3) (b) del Articulo II y los parrafos
(1) vy (2) de este Articulo no son aplicables al trato
otorgado por cualesquiera de las Partes Contratantes en
aplicacién de cualquier Tratado bilateral o multilateral
existente o futuro:

(a) estableciendo, fortaleciendo o ampliando una
zona de libre comercio o unién aduanera;

(b) négdc#ado dentro del marco del GATT, OMC o
cualquier organizacidn sucesora de la oMC vy
liberalizando el comercio de ‘servicios; o

(c)  relacionados con:
.‘ l . : . L
(1) aviacidn;

(i1) redes portadoras de telecomunicaciones
Yy servicios portadores de’ telecomunicaciones;

(1ii) pesca;

(iv) asuntos maritimos, incluyendo
salvamento; o

(v) servicios financieros.

ARTICULO IV
TRATO NACIONAL DESPUES DEL ESTABLECIMIENTO Y
EXCEPCIONES AL TRATO NACIONAL

(1) Ambas Partes Contratantes otorgardn a las
inversiones o a log beneficios de los inversionistas de
la otra Parte Contratante un trato no menos favorable al

que, en circunstancias similares, otorguen a las

i
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inversiones o beneficios de sus propios inversionistas
con respecto a la expansién, administracién, manejo,
operacidn, venta o disposicién de las inversiones.

(2) El inciso (3) (a) dei Articulo II, parrafo (1) de

. este Articulo y los parrafos (1) y (2) del Articulo V, no

son aplicables a:
(a) (i) Cualquier disposicidén existente en el
‘territorio de las Partes Contratantes que no se ajuste a
lo que contiene este Convenio; vy
' (id) Cualquier disposicién mantenida o
r adoptada después de la entrada en vigor de este Convenio
la cual, en el momento de la venta o disposicién del
interés en el valor neto de una propiedad gubernamental,
O en el activo de una empresa estatal o de una entidad
gubernamental existente, prohibe o impone limitaciones a
la propiedad del interés en el valor neto o en el activo
0 impone requisitos de nacionalidad relativos a 1la
gerencia principal o a los miembros de la Junta
Directiva;

(b) la continuacién o pronta renovacién de
cualquier disposicidén de disconformidad a que se refiera
el inciso (a);

(c) toda enmienda de cualquier disposicién de
disconformidad a la que hace referencia en el inciso (a),
en la disposicién en que tal enmienda no reduzca la
conformidad de 1la disposicién, tal como existia
inmediatamente antes de introducirse tal enmienda, con
dichas obligaciones; -

(d) el derecho de ambas Partes Contratantes a
introducir o mantener excepciones en los sectores

O asuntos enunciados en el Anexo de egte Convenio.

ARTICULO VvV
OTRAS DISPOSICIONES

(1) (a) Ninguna de las Partes Contratantes podra
exigir gque una empresa de su propiedad, que sea una
inversién efectuada al tenor de este Convenio, nombre
para cargos ejecutivos superiores a individuos de una
nacionalidad especifica.

(b) Las Partes Contratantes podrdn requerir que
la mayoria de los miembros de la Junta Directiva, o de
Cualquier comité de la misma, de una empresa que sea una
inversién'efectu@da al tenor de este Convenio, sea de una
nacionalidad especifica, o residente en el territorio de
una Parte Contratante, siempre y cuando el requisito no
dificulte materialmente 1la habilidad del inversionista
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para ejercer el control de su inversiodn.

" (2) Ninguna de las Partes Contratantes podréd imponer
ninguno de los siguientes requisitos, para la obtencidn
del permiso para el establecimiento o adquisicidn de una
inversién, y tampoco podrd imponer cualesquiera de 1los
siguientes requisitos en la reglamentacién posterior a
tal inversidn:

(a) que se exporte un nivel o porcentaje
determinado de los bieneg;

(b) que se alcance un nivel o porcentaje
determinado de contenido nacional;

(¢c)  comprar, utilizar u otorgar preferencia a
los bienes producidos o a los servicios provistos en su
territorio, o comprar bienes o servicios de personas en
su territorio;

(d) establecer cualquier relacidén entre el
volumen o el valor de las importaciones y el volumen o
valor de las exportaciones, o en el flujo de divisas
extranjeras que ingresen resultantes de tales
inversiones; O

(e) transferir tecnologia, un proceso productivo
u otro conocimiento del que se es propietario a una
persona no vinculada al cesionista en su territorio,
excepto cuando el requisito es impuesto o el compromiso
o el asunto que se acomete es exigido por una corte,
tribunal administrativo o autoridad competente, tanto
para subsanar una supuesta violacién de las leyes de
libre competencia como para actuar de forma que no se
esté en desacuerdo con otras disposiciones de este
Convenio;

(3) Con sujecidn a sus leyes, reglamentos y politicas
relativas a la entrada de personal extranjero, ambas
Partes Contratantes otorgarén permiso de entrada temporal
a los ciudadanos de la otra Parte Contratante empleados
por una empresa con cargos de gerencia o ejecutivos,
cuyo objeto sea prestar servicios a esa empresa O a una
afiliada o subsidiaria de la misma.

ARTICULO VI
EXCEPCIONES MISCELANEAS

(1) (a) Con respecto a los derechos de propiedad

intelectual, las Partes Contratantes podrdn modificar

parte de los Articulos III y IV de modo que estén en
armonia con el Acta Final contentiva de los resultados de

" la Ronda de Uruguay de las Negociaciones Comerciales

Multilaterales, adoptada en Marrakech el 15 de abril de
1994. ' ' :

i
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(b) " Las disposiciones del Articulo VIII no son
de aplicacién a la emisién de licencias obligatorias
otorgadas en | relacién con derechos de propiedad
intelectual, o a la revocacidén, limitacién o creacién de
derechos de propiedad intelectual, en la medida en que
tal emisidn, revocacién, limitacién o creacién esté en
armonia con el Acta Final contentiva de los resultados de
la Ronda de Uruguay de 1las Negociaciones Comerciales
Multilaterales, adoptada en Marrakech el 15 de abril de
1994,

(2) Lo dispuesto en los Articulos IT, ITI, IV v V de
este Convenio no se aplica a:

(a) adquisiciones por parte de un Gobierno o
empresa estatal;

(b) subsidios o subvenciones otorgados por un
Gobierno o empresa estatal, incluyendo préstamos,
garantias y seguros con apoyo del Gobierno;

(c) cualquier disposicién que niegue a los
inversionistas de la otra Parte Contratante y a sus
inversiones cualesquiera derechos O preferencias
disfrutados por las comunidades indigenas de las Partes
Contratantes; o

(d) cualquier programa de ayuda extranjera
actual o futura para promover desarrollo econémico, va
sea de conformidad con un acuerdo bilateral, o al tenor
de un arreglo o acuerdo multilateral, tal como el Tratado
de la Organizacidn de Cooperacidén y Desarrollo Econdmico
(OCDE) sobre Créditos a la Exportacidn.

(3) Las inversiones en industrias culturales estén
exentas de lo dispuesto en este Convenio. "Industrias
Culturales" significa personas naturales o Jjuridicas
dedicadas a cualesquiera de las actividades siguientes:

(a) la publicacioén, distribucién, o venta de
libros, revistas, publicaciones periddicas o diarios
impresos o legibles a maquina, sin incluir la actividad
singular de impresién o composicidén tipografica de lo
precedente;

, (b) la produccién, distribucién, wventa o
exhibicién de peliculas o grabaciones de video;

| (c) la produccién, distribucién, venta o
exhibicién de grabaciones de audio o videos musicales;

() ka publicacién, distribucién, venta o -

exhibicién * de” msica por medio impreso o legible "a
maquina; o o ' ' '
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(e) las radiocomunicaciones en 1las que las
transmisiones se emiten para su recepcidén por el piblico
en general, y todas las actividades de televisidn o de
radiodifusién o distribucidn por cable y todos 1los
servicios de programacién por satélite y servicios de
redes de radiodifusgién.

ARTICULO VIIT
INDEMNIZACION POR PERDIDAS

A los inversionistas de wuna de las Partes
Contratantes que sufran pérdidas porque sus inversiones
O sus beneficios dentro del territorio de la otra Parte
Contratante estén afectados por conflicto armado,
emergencia nacional o desastre natural en ese territorio,
esta Ultima ‘Parte Contratante les otorgard, con respecto
a restitucidén, indemnizacién, compensacidén u otrosg
arreglos, un trato no menos favorable que el otorgado a
Sus propios inversionistas o a los inversionistas de
cualquier otro Estado.

ARTICULO VIIZX
EXPROPIACION

(1) Las inversiones O beneficios de los
inversionistas de cualesquiera de las Partes Contratantes
no podrén ser mnacionalizados, expropiados o sujetos a
disposiciones que produzcan un efecto equivalente a la
nacionalizacién o expropiacién (en lo sucesivo referidas
como "expropiacidén") en el territorio de la otra Parte
Contratante, excepto en caco de finalidad piblica, bajo
el debido proceso legal, de modo no discriminatorio vy
mediante indemnizacién pronta, adecuada, y efectiva. Tal
indemnizacién que se basard en el valor real de 1la
inversién o de los beneficios expropiados inmediatamente
antes de la expropiacién o en el momento en que la
expropiacién propuesta se hizo de conocimiento piblico,

lo que quiera que suceda primero, serd pagadera a partir
" de la fecha de la expropiacién bajo la tasa de interés
+ comercial normal, y se hard efectiva sin demora, siendo
efectivamente realizable y libremente transferible.

: (2) E1 inversionista afectado tendra derecho, en
virtud de las leyes aplicables de la Parte Contratante
que ejecute la expropiacidén, a la pronta revisién de su
, €450 por una autoridad judicial de esa Parte, y a la
valoracidén de su inversidén o beneficios de acuerdo con
los principios establecidos en este Articulo.

(3) En el caso de Canad4, autoridad independiente

para los propgsitos de este articulo, debe incluir-

aquellas autoridades aidministrativas o cuasi-judiciales.
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ARTICULO IX
TRANSFERENCIA DE FONDOS

(1) Cada una de las Partes Contratantes garantizara
a los inversionistas de la otra Parte Contratante la
facultad de transferir sus inversiones o sus beneficios
sin restricciones. Sin limitar la generalidad de 1lo
precedente, ambas Partes Contratantes garantizardn asi
mismo a los inversionistas la transferencia sin
restricciones de:

(a) fondos para el ©pago de préstamos
relacionados con una inversioén;

(b) el producto de la liquidacidén total o
parcial de cualquler inversidn;

(c) salarios y cualquier otra remuneracidn
adeudada a un ciudadano de la otra Parte Contratante, a
qulen se hubiera permitido trabajar en conexidén con una
inversidén en el territorio de la otra Parte Contratante;

(d) cualquier compensacién adeudada a un
inversionista en virtud de los articulos VII y VIII de
este Convenio.

(2) Las transferencias se efectuarédn sin demora en la
moneda convertible en la que el capital fue inicialmente
invertido o en cualquier otra moneda convertible acordada
por el inversionista y la Parte Contratante interesada.
A menos que el inversionista acceda a otra cosa, las
transferencias se efectuardn a la tasa de cambio
aplicable en la fecha de la transferencia.

(3) No obstante los parrafos 1 y 2, cualesquiera de
las Partes Contratantes podrd impedir la transferencia,
mediante la aplicacién equitativa, no discriminatoria )4
con buena fe de sus leyes, relacionada con:

(a) casos de bancarrota, insolvencia o para la
proteccidn de los derechos de los acreedores;

(b) la emisidn, el comercio o trato en valoresg
mobiliarios;

(¢) delitos criminales o penales;

(d) informes de transferencia de monedas u otros
instrumentos monetarios; o

(e) 1a seguridad del cumplimiento de sentencias
en procedimientos de adjudicacién.

(4) Ninguna.de las Partes Contratantes podr& requerir.
de sus inversionistas que transfieran, ni penalizari a
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los inversionistas que no transfieran, los beneficios
atribuibles a inversiones en el territorio de la otra
Parte Contratante.

(5) E1 Parrafo 4 no se interpretard de modo que
impida a cualesquiera de las Partes Contratantes que
imponga, mediante la aplicacion equitativa, no
discriminatoria y con buena fe de sus leyes cualquier
disposicién relativa a 1los asuntos enunciados en los
incisos (a) al (e) del Parrafo 3.

ARTICULO X
SUBROGACIONES

(1) Si una Parte Contratante o un agente de la misma
realiza un pago a cualesquiera de sus inversionistas bajo
una garantia o un contrato de seguro que hubiese suscrito
con respecto de una inversidn, la otra Parte Contratante
reconocerd la validez de la subrogacidn en favor de tal
Parte Contratante o agencia de la misma a cualquier

~derecho o titulo ostentado por el inversionista.

(2) Cualquier Parte Contratante o una agencia de

‘la misma a la cual sge sgubrogan los derechos de un
, inversionista al tenor del Parrafo (1) de este Articulo,

gozard bajo todas las circunstancias de los mismos
derechos que el inversionista con respecto de la
inversién de que se trate y de sus Dbeneficios
resultantes. Tales derechos podran ser ejercidos por la
Parte Contratante o cualquier agencia de la misma o por
el inversionista mismo i la Parte Contratante o una
agencia de la misma asi lo autoriza.

: ARTICULO XI
INVERSIONES EN SERVICIOS FINANCIEROS

(1) Nada de 1lo previsto en este Convenio se
interpretard para impedir que cualquier Parte Contratante
adopte o mantenga disposicicnes razonables de prudencia
‘tales como:

(a) La proteccidn de inversionistas,
depositarios, participantes en el mercado financiero,
‘titulares de pbélizas, beneficiariogs de pdlizas, o

personas con quienes alguna institucidn financiera tenga
una deuda fiduciaria;

(b) El mantenimiento de la seguridad, solidez,
integridad o) regponsabilidad de instituciones
financieras; y

' "(¢) La seguridad de la integridad y estabilidad
del sistema financiero de una de las Partes Contratantes;
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(2) No obstante los Parrafos (1), (2) vy (4) del
Articulo IX, y sin limitar la aplicabilidad del Parrafo
(3) del Articulo IX, cualesquiera de las Partes

Contratantes podrd evitar o limitar las transferencias
por una instituciodn financiera, a, o para el beneficio
de, un afiliado a tal institucidn o proveedor relacionado
con la misma, mediante la aplicacidén equitativa, . no
discriminatoria vy con Dbuena fe, de disposiciones
relacionadas con el mantenimiento de la seguridad,
solidez, integridad o responsabilidad financiera de las
instituciones financieras.

(3) (a) En caso de gue un inversionista someta una
reclamacién a arbitraje de conformidad con el Articulo

- XIII, y la Parte Contratante que la disputa invoque los

Parrafos (1) o (2) anteriores, el tribunal establecido

. al tenor del Artficulo XIII, procurard, a peticidén de esa

parte Contratante, obtener un informe escrito de ambas
partes Contratantes sobre si, y de serlo, en qué medida
dichos Parrafos constituyen una defensa vdlida para la
reclamacién del inversionista. El Tribunal a que hace
referencia el Articulo XIII, no podrd proseguir mientras
no reciba el informe indicado en este Articulo.

(b) De acuerdo con una peticién recibida al
tenor del inciso (3) (a), las Partes Contratantes
procederdn, segin el Articulo XV a preparar un informe
escrito, bien en base a un acuerdo concluido después de
las consultas pertinentes, o mediante el tribunal a que

hace referencia el Articulo XV. Las consultas se
realizardn entre las autoridades competentes de los
gervicios financieros de las Partes Contratantes. El

informe se transmitird& al tribunal a que hace referencia
el Articulo XIII, el cual se verd obligado a cefiirse al
mismo.

(c) S8i dentro de los 70 dias siguientes'de la
notificacién del tribunal a gque hace referencia el

- Artficulo XIII, no se hubiese efectuado la peticiébn para

el establecimiento del tribunal a que hace referencia el

. Articulo XV a tenor del inciso (3) (b) y el tribunal a

que hace referencia el Articulo XIII no hubiese recibido
informe alguno, el mismo tribunal, podrd proceder a
decidir sobre el hecho contencioso.

(4) Los paneles para la resolucidn de diferendos
sobre cuestiones de prudencia y otros asuntos
financieros " deberdn poseer la pericia préctica
necesaria en el servicio financiero especifico objeto de
la disputa. g

(5) "E1 inciso (3) (b) del Articulo II no es aplicable
en lo que respecta a los servicios financieros. o
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ARTICULO XII
MEDIDAS FISCALES

(1) Exceptuando lo dispuesto en este Articulo, nada
en este Convenio ser& aplicable a disposiciones fiscales.

(2) Nada de lo dispuesto en este Convenio afectard
los derechos .y obligaciones de las Partes Contratantes de
conformidad con cualquier Convencidn Figscal. En caso de
cualquier diferencia entre las disposiciones de este
Convenio vy cualesquiera de tales convenciones, las
disposiciones de tal Convencidén seran aplicables para
subsanar tal diferencia.

(3) Con sujecidén a lo dispuesto en el Parrafo (2),
toda reclamacidén de un inversionista fundamentada en que
una disposicién fiscal de una de la Parte Contratante
viola el acuerdo entre las autoridades del Gobierno
Central de una Parte Contratante y el inversionista, con
respecto a una inversidn, se considerard como reclamacidn
por - violacidn de este Convenio a menos gque 1las
autoridades fiscales de las Partes Contratantes
determinen conjuntamente, no méds tarde de seis mesges
después de ser notificados de la reclamacidén por el
inversionista, que 1la disposicidn no contraviene tal
acuerdo.

(4) E1 Articulo VIII puede ser aplicable a una
disposicidén fiscal, a menos que las autoridades fiscales
de lag Partes Contratantes, determinen conjuntamente, que
tal disposicién no constituye una expropiacidén, en un
plazo mdximo de seis meses después de haber sido
notificado por un inversionista de que éste disputa una
disposicidén fiscal,

(5) Si 1las autoridades fiscales de las Partes
Contratantes no pudiesen ponerse de acuerdo sobre las
determinaciones conjuntas especificadas en los Parrafos
(3) y (4), dentro de los seis meses siguientes a la
notificacidn, el inversionista podra someter su
reclamacidén para que sea resuelta con arreglo al Articulo
XIII. : :

ARTICULO XIITI
SOLUCION DE CONTROVERSIAS ENTRE UN INVERSIONISTA ¥
LA PARTE CONTRATANTE ANFITRIONA

(1) Cualquier controversia entre una Parte
Contratante y un inversionista de la otra Parte
Contratante, relacionada = con una reclamacidén del

inversionista fundamentada en que una disposicién tomada,
o no tomada, por la primera Parte Contratante viola este
Convenio, y con las pérdidas o dailos incurridos por el
inversionista como consecuencia o resultado de tal
violacidn, se regsolverd, en la medida de” lo posible,
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'amistosamente entre las Partes.

(2) Si una controversia no se hubiese resuelto
amistosamente dentro de un periodo de seis meses contado
a partir de la fecha de su inicio, el inversionista podra

someterla a arbitraje de acuerdo con el parrafo (4). A
efectos de este parrafo, se considera que se ha iniciado
una disputa cuando el inversionista de una Parte
Contratante lo haya notificado por escrito a la otra
Parte Contratante alegando que una medida tomada, o no
tomada por esta dltima viola este Convenio, y que el
inversionista ha incurrido en pérdidas o dafios como
consecuencias o resultantes de tal violacidn.

(3) Cualquier'inversionistagpodré.sometereaarbitraje
una disputa segin se indica en el Parrafo (1), de acuerdo
con el Parrafo (4) solamente si:

(a) el inversionista ha dado su congentimiento
por escrito a dicho tréamite;

(b) el inversionista ha renunciado a su derecho
a iniciar o continuar cualquier otro procedimiento
relacionado con la disposicién que se alega viola este
Convenio ante las Cortes o “ribunales de la Parte
Contratante interesada, o con cualquier procedimiento de
solucién de cualquier clase de disputa;

(c) el asunto trata de medidas figscales, cuando
se haya dado cumplimiento a las condiciones establecidas
en el parrafo 5 del Articulo XIT; vy

(d) no han transcurrido mds de tres afios desde
la fecha en que el inversionista tuvo conocimiento
inicialmente, o debiera haberlo tenido, de la violacién
alegada y de que ha incurrido en pérdidas o dafios.

(4) A discrecién del inversionista interesado, la
disputa podri someterse a arbitraje por:

(a) El Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), establecido
de acuerdo con el Convenio sobre Arreglo de Diferencias
Relativas a Invetrsiones entre Estados y Nacionales de
Otros Estados, abierto para su adhesidén en Washington, el
18 de marzo de 1965, (CIADI), siempre y cuando tanto la
Parte Contratante en desacuerdo como la Parte Contratante
‘del inversionista sean signatarias del (CIADI); o

\ (b) Los Mecanismos Complementarios del CIADI, a
condicién de que la Parte Contratante en desacuerdo o la
Parte Contratante, del inversionista, pero no ambas, sea
‘parte del (CIADI); o
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(¢) Un Arbitro internacional o un tribunal de
arbitraje ad hoc establecido kajo las Reglas de Arbitraje
de la Comisién de las Naciones Unidas sobre el Derecho
Mercantil Internacional (CNUDMI) .

(5) Ambas Partes Contratantes por medio del presente
Convenio otorgan su consentimiento incondicional a la
sumisidén de toda disputa a arbitraje internacional de
acuerdo con lo dispuesto en este Articulo.

(6) (a) EL consentimiento a que hace referencia el
parrafo (5), conjuntamente con el consentimiento a que
hace referencia el parrafo (3), o los consentimientos a
que -hace referencia el parrafo (12), seran suficientes
para satisfacer los requisitos del:

(1) consentimiento escrito de las Partes
involucradas en un diferendo a efecto del Capitulo 11
(Jurisdiccién del Centro) del (CIADI) vy para efecto de
las Reglas de Facilidad Adicionales; y

(1) nacuerdo por escrito" a efectos del
articulo II de la Convencién sobre el Reconocimiento de
Ejecucién de las Sentencias Arbitrales Extranjeras,
abierta a la firma en Nueva York, el 10 de junio 1958
("Convencidn de Nueva York").

(b) Cualquier procedimiento de arbitraje
iniciado al tenor de este Articulo deberd tener lugar en
un Estado que sea parte de la Convencidn de Nueva York,
y todas las reclamaciones que se sometan a arbitraje se
considerarén que resultan de una relacidn comercial o
transaccién a efectos del Articulo 1 de dicha Convencidn.

(7) E1 tribunal establecids de conformidad con este
Articulo decidird las cuestiones en disputa en base a lo
estipulado en este Convenio y a las reglas de derecho
internacional aplicables.

(8) El tribunal establecido de conformidad con este
Articulo podrd ordenar una medida provisional de
proteccién para salvaguardar los derechos de una parte
litiganté, o para asegurar que la jurisdiccién del
tribunal es total incluyendo la orden para preservar la
evidencia que se halle en posesién o bajo el control de
una parte litigante o para proteger la jurisdiccién del

tribunal. El tribunal no podrad ordenar el embargo O
prohibir la aplicacidén de la medida que se alega
constituye una violacién de ecte Convenio. El tribunal

puede, entre otras cosas, hacer recomendaciones de
conformidad con este parrafo.

(9) El tribunal establecido de conformidad con este
Articulo” solamente puede ordenar por separado’ ©

conjuntamente:
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(a) indemnizacidén monetaria y cualquier interés
devengado si es aplicable;

(b) restitucién de propiedad, en cuyo caso la
orden dispondrd que la Parte Contratante litigante pague
indemnizacién monetaria y cualquier interés aplicable en
lugar de restituciodn;

El tribunal puede asimismo determinar costas de acuerdo
con las reglas de arbitraje aplicables.

(10) Toda decisién por arbitraje serd final y
sera de  obligatorio cumplimiento para las partes.
pudiéndose hacer cumplir en el territorio de ambas Partes
Contratantes.

(11) Cualquier procedimiento entablado al tenor
de este Articulo lo serd sin detrimento de los derechos
de las Partes Contratantes bajo los Articulos XIV y XV.

{12) (a) Todo alegato de gue una de las Partes
Contratantes viola este Convenio, y ue una empresa Jue
sea una persona juridica legalmente constituida de
acuerdo con las leyes aplicables de esa Parte
Contratante, ha sufrido  pérdidas o) dafios como
consecuencia o resultado de tal violacién, podra ser
objeto de accidén legal interpuesta por un inversionista
de la otra Parte Contratante que actle en nombre de una
empresa que el inversionista posee o controla directa o
indirectamente. En tal caso:

(i) toda adjudicacidén se efectuara en favor
de la empresa afectada;

\ ii) se requerird el consentimiento tanto
‘del inversionista como de la empresa para el arbitraje;

iii) el inversionista y la empresa deberan
renunciar a todo derecho a iniciar o continuar cualquier
otro procedimiento en relacidn con la medida que se alega
viola este Convenio ante las Cortes o tribunales de
la Parte Contratante interesada, o con el procedimiento
de solucién de controversias de cualquier clase; y

iv) el inversionista no podré efectuar
reclamacién alguna si hubiesen transcurrido més de tres
afios desde la fecha en que la empresa tuvo conocimiento
inicial, o debiera heberlo tenido, de gque ha incurrido en
pérdidas o dafos.

(b) Independientemente de lo prescrito en el
inciso 12(a), ‘cuandc una Parte Contratante litigante
hubiese privado a un inversionista litigante del control
de una empresa, no se requerird lo siguiente:
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i) el consentimiento al arbitraje otorgado
por la empresa bajo el inciso.l2(a) 1i);

ii) la renuncia de la empresa segin el
inciso 12 (a) iii).

ARTICULO XIV
CONSULTAS E INTERCAMBIO DE INFORMACION

Cualesquiera de . las Partes Contratantes podra
solicitar consultas sobre la interpretacién o aplicacién
de este Convenio. La otra Parte Contratante dard una
consideracién favorable a tal solicitud. A peticidn de
cualesquiera de las Partes Contratantes, se intercambiaré
informacién sobre las medidas tomadas por la otra Parte
Contratante que pudieran producir un impacto sobre nuevas
inversiones, inversiones o beneficios amparados por este
Convenio.

ARTICULO XV
CONTROVERSIAS ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES

(1) Toda disputa entre las Partes Contratantes sobre
la interpretacién o aplicacién de este Convenio deberé
resolverse amistosamente, siempre gque ‘sea posible,
mediante consultas.

(2) 8i una disputa no puede resolverse mediante
consultas, la diferencia se someterd a un tribunal de
arbitraje para su decisidén a peticién de cualesquiera de
las Partes Contratantes.

(3) Se constituird un Tribunal de Arbitraje en
concordancia con cada Articulo, para cada disputa.

Dentro de los dos meses siguientes a la recepcidn, a
través de canales diplomdticos, de wuna peticidon de
arbitraje, cada una de las Partes Contratantes nombraré
un miembro para dicho tribunal de arbitraje. Los dos
miembros seleccionardn después un ciudadano de un tercer
Estado quien, al ser aprobado por las dos Partes
Contratantes, serd nombrado Presidente del tribunal de
arbitraje. El Presidente serd nombrado dentro de los dos
meses siguientes a partir del nombramiento de los otros
dos miembros del tribunal de arbitraje.

(4) Si dentro de los periodos especificados en el
parrafo (3) de este Articulo no se hubiesen realizado los
nombramientos necesarios, cualquier Parte Contratante
podrd, a falta de cualquier otro acuerdo, invitar al
Presidente de la Corte Internacional de Justicia a que
efectie los nombramientos necesarios. Si el Presidente es
ciudadano = del pais de cualesquiera de Jas Partes
Contratantes, o b»DOr Cualquiera. otra razdn no pudiese
ejecutar tal funcién, se invitard al Vicepresidente a que
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haga los nombramientos pertinentes. Si el Vicepresidente
es ciudadano del pais de cualesquiera de las Partes
Contratantes, o no pudiese ejecutar tal funcidn, se
invitard al miembro mds antiguo de la Corte Internacional
de Justicia, siempre y cuando no sea ciudadano de los
paises de las Partes Contratantes, a que haga 1los
nombramientos necesarios.

(5) El tribunal de arbitraje determinar& sus propias

reglas de procedimiento. Dicho tribunal de arbitraje
tomarda su decisidn por mayoria de votos.
Tal decisién obligard a ambas Partes Contratantes. A

menos que se acuerde lo contrario, la decisidén del
tribunal de arbitraje se hard piblica dentro de los seis

meses sigulentes al nombramiento del Presidente, tal como
estd previsto en los parrafos (3) o (4) de este Articulo.

(6) Cada una de las Partes Contratantes sufragar& los
costos de su propio miembro en el tribunal de arbitraje
y los de su representacidn en 1los procedimientos de
arbitraje; los costos relacionados con el Presidente y
cualquier otro costo resultante seré&n sufragados por
igual por las Partes Contratantes. No obstante, en su
decisidn, el tribunal de arbitraje podrd decidir que una
de las Partes Contratantes asuma una mayor proporcidn de
los costos, y esta decisidn sera obligatoria para ambas
Partes Contratantes.

(7) Dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la
decisidén del tribunal de arbitraje, las Partes
Contratantes acordardn la manera de resolver sus
diferencias. Tal acuerdo acatari normalmente la decisién
del tribunal. Si las Partes Contratantes no llegan a un
entendimiento, la Parte que ha presentado la disputa al
Tribunal tiene derecho a una indemnizacién o puede
suspender una cantidad de beneficio equivalente a la
decisidén acordada por el Tribunal.

- ARTICULO XVI
TRANSPARENCIA

(1) Dentro de un periodo de dos afios siguientes a la
entrada en vigor de este Convenio, las Partes
Contratantes intercambiardn notas enumerando, en la
medida de lo posible, cualquier dlSpOSlClén.ex1stente que
no se ajuste a las obligaciones estipuladas en el inciso
(3) (a) de los Articulos II y IV o en los parrafos (1) vy
(2) del Articulo V.

(2) Ambas Partes Contratantes se aseguraran, dentro
de la medida de lo  posible, gque sus leyes,
reglamentos, /4 procedimientos v decisiones
administrativas de aplicacién general = relativos a -

cualquier asunto contemplado en este ,Convenio se
publiquen con prontitud, © se pongan a disposicidn de
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modo que permitan que las partes interesadas y la otra
parte Contratante tengan conocimiento de las mismas.

ARTICULO XVII
APLICACION Y EXCEPCIONES GENERALES

(1) Este Convenio se aplicard a cualquier inversidn
efectuada por cualquier inversionista de una de las
Partes Contratantes en el territorio de la otra Parte
Contratante antes o después de la entrada en vigor de
este Convenio.

(2) Nada de 1o dispuesto en este Convenio se
interpretard de forma que impida que las Partes
Contratantes adopten, mantengan O apliquen cualquier
disposicién que esté en armonia con este Convenio y que
consideren apropiada para asegurar que las actividades de

los inversionistas en su territorio se ejecutan de modo

que respeten la proteccidn del medio ambiente.

(3) Siempre y cuando tales disposiciones no se
apliquen arbitraria O injustificadamente, 0 no
constituyan una restriccién encubierta del comercio o
inversién internacional, nada de lo previsto en este
Convenio se interpretard para impedir que cualesquiera de
las Partes Contratantes adopte o mantenga medidas,

incluyendo medidas de proteccidn al medio ambiente:

(a) necesarias para asegurar el cumplimiento de
las leyes y reglamentos que no estén en desacuerdo con lo
dispuesto en este Convenio;

(b) necesarias para proteger la vida humana,
animal, vegetal o la salud; o

(c) relativas a la conservacién de recursos
naturales renovables y no renovables, si tales medidas se
ejecutan conjuntamente con restricciones a la produccidn
o al consumo interno.

ARTICULO XVIITI
ENTRADA EN VIGOR

(1) cCada una de las Partes Contratantes notificara,
a través de los canales diplomaticos, a la otra por
escritc el hecho de haber cumplido con los procedimientos
requeridos en su territorio para la entrada en vigor de
este Convenio. Este Convenio entrarid en vigor en 1la
fecha de la uUltima de dichas notificaciones.

(2) Este Convenio permanecerd vigente a menos que
cualesquiera de Partes Contratantes notifique por escrito
su ihtencién de terminarlo a la otra Parte Contratante.
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La terminacién de este convenio seré& efectiva un afio
después de recibida la notificacién de terminacién por la
otra . Parte Contratante. Con relacidn a inversiones O

. compromisos para invertir contraidos antes de la fecha en

que la terminacidn de este Convenio sea efectiva, las
disposiciones de los Articulos del I al XVII, inclusive,
de este Convenio permaneceran en vigor durante un periodo
de quince afios.

EN FE DE LO CUAL -los abajo firmantes, debidamente
autorizados para tal efecto por Sus regpectivos
Gobiernos, han firmado este convenio. :

Hecho en Guatemala a los 12 dfas del mes de septiembre de
mil novecientos noventa Yy seig (1996), en duplicado, en
idioma inglés, francés y espailol todas lag versiones
igualmente auténticas. '

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE
REPUBLICA DE PANAMA CANADA

f.( _ M&L

......

P
s

e




ANEXO

(1) Al tenor del Articulo IV, inceiso 2(d), Canada se

reserva el derecho de hacer y mantener excepciones en los
sectores o asuntos indicados a continuacidn:

- servicios sociales (es decir, aplicacién de la ley
pdblica; servicios correccionales; seguros o garantia
de ingresos; seguros O seguridad social; bienestar
social; enseflanza publica; fFormacién y capacitacidn
pdblica; salud yv- cuidado de la infancia) ;

- servicios en cualquier otro sector;

- valores mobiliarios del Gobierno - COmo los descritos
en SIC 8152;

- requisitos de residencia con respecto a la propiedad
de terrenos frente al mar;

- medidas implementando las disposiciones del Acuerdo
sobre Petrdleo y Gas de los Territorios del Noroeste
y de Yukon.

(2) Segin el Articulo IV, inciso 2 (d) la Repiblica
de Panamid se reserva el derecho de hacer y mantener
excepciones en los sectores O asuntos indicados a

‘continuacién:

- adquisgicidén de propiedades de tierra gituadas a menos
de diez kildmetros de las fronteras;

- ejercicio del comercio al por menor;
- prestacidn de servicios de correos Yy telégrafos;

- pesca en aguas panameflas de productos gque sean
destinados a la venta dentro del pais;

-~ rad%odifusién

(3) A los efectos de este AnNexo, ngIC" significa,
con respecto a Canadd, los ntmeros de la Clasificacidn
Tndustrial Estédndar tal como estin establecidos en la
cuarta edicién, 1980 de .a Clasificacién Industrial
Estandar, de Estadistica Canada.




TREATY
BETWEEN

THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PANAMA

AND

THE GOVERNMENT OF CANADA

FOR THE PROMOTION AND

PROTECTION OF INVESTMENTS

THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PANAMA AND THE
GOVERNMENT OF CANADA, hereinafter referred to as the "Contracting Parties”,

RECOGNIZING that the promotion and the protection of investments of investors of
one Contracting Party in the territory of the other Contracting Party will be conducive to the
stimulation of business initiative and to the development of economic cooperation between
them,

DESIRING to increase the favourable conditions for the reciprocal investment of
capital by nationals of both Contracting Parties;

TAKING into consideration the importance of establishing a predictable environment
for the development of investments;

CONVINCED of the need to facilitate transfers of capital and technology between
the Contracting Parties, with the goal of favouring economic and social developments;
»
The Contracting Parties HAVE AGREED to sign the present Treaty, to be governed
by the provisions set out below:

ARTICLE I
Definiti

For. the purpose of this Agreement:
(a) "enterprise” means

(i) any entity constituted or organized under applicable law, whether or
not for profit, whether privately-owned or governmentally-owned, including any corporation,
trust, partnership, sole proprietorship, joint venture or other association; and

(ii) a branch or subsidiary of any such entity;

(b) "measure” includes any law, regulation, procedure, requirement, or
established governmental or administrative practice. "Non-conforming measure”, for the
purposes of Article 1V, shall mean any measure which does not conform to the obligations of
paragrapf 3(a) of Article 11, paragraph 1 of Article IV, and paragraphs 1 and 2 of Article V;

. (c) Texisting measure” means a measure existing at the time this Agreement
enters into force; g




(d) "financial service” means a service of a financial nature, including
insurance, and a service incidental or auxiliary to a service of a financial nature;

(e) "financial institution” means any financial intermediary or other enterprise
that is authorized to do business and regulated or supervised as a financial institution under
the law of the Contracting Party in whose territory it is located;

(f) “intellectual property rights” means copyright and related rights, trademark
rights, patent rights, rights in layout designs of semiconductor integrated circuits, trade secret
rights, plant breeders’ rights, rights in geographical indications and industrial design rights;

(g) "investment™ means any kind of asset owned or controlled either directly,
or indirectly through an investor of a third State, by an investor of one Contracting Party in
the territory of the other Contracting Party in accordance with the latter’s laws and, in
particular, though not exclusively, includes:

(i) movable and immovable property and any related property rights,
such as mortgages, liens or pledges;

- (ii) shares, stock, bonds and debentures or any other form of
participation in a company, business enterprise or joint venture;

(iii) money, claims to money, and claims to performance under
contract having a financial value;

(iv) goodwill;

(v) intellectual property rights;

(vi) rights, conferred by law or under contract, to undertake any
economic and commercial activity, including any rights to search for, cultivate, eftract or

exploit natural resources.

but does not mean real estate or other property, tangible or intangible, not acquired in the
expectation or used for the purpose of economic benefit or other business purposes.

Any change in the form of an investment does not affect its character as an investment.
(h) "investor" means
in the case of Canada:

(i) any natural person possessing the citizenship of or permanently
residing in Canada in accordance with its laws; or '

(i1) any enterprise incorporated or duly constituted in accordance with
applicable laws of Canada, '

who makes the investment in the territory of the Republic of Panama; and

in the case of the Republic of Panama:

(1) any natural person possessing the citizenship or permanently
residing in the Republic of Panama in accordance with its internal legislation; or
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(ii) any enterprise incorporated or duly constituted in conformity with
the laws of the Republic of Panama who makes the investment in the territory of Canada and
who does not possess the citizenship of Canada;

(i) "returns" means all amounts yielded by an investment and in particular,
though not exclusively, includes profits, interest, capital gains, dividends, royalties, fees or
other current income;

(j) "state enterprise” means an enterprise that is governmentally-owned or
controlled through ownership interests by a government;

(k) "territory" means:

(i) in respect of Canada, the territory of Canada, as well as those
maritime areas, including the seabed and subsoil adjacent to the outer limit of the territorial
sea, over which Canada exercises, in accordance with international law, sovereign rights for
the purpose of exploration and exploitation of the natural resources of such areas;

. (i) in respect of the Republic of Panama, the territory of the Republic
of Panama comprises the land area, the territorial waters, the continental shelf, the subsoil
and the airspace between Colombia and Costa Rica in accordance with the Border Treaties
signed between Panama and these States.

ARTICLE 11
Establishment. Acquisition and Protection of Investments

1. Each Contracting Party shall encourage the creation of favourable conditions for
investors of the other Contracting Party to make investments in its territory.

2. Each Contracting Party shall accord investments or returns of inygstors of the
other Contracting Party

(a) fair and equitable treatment, and

(b) full protection and security in accordance with the principles of
international law. '

3. Each Contracting Party shall permit establishment of a new business enterprise or
acquisition of an existing business enterprise or a share of such enterprise by investors or
prospective investors of the other Contracting Party on a basis no less favourable than that
which, in like circumstances, it permits such acquisition or establishment by:

(a) its own investors or prospective investors; or
(b) investors or prospective investors of any third state.

4. (a) Decisions by either Contracting Party, pursuant to measures not
inconsistent with this Agreement, as to whether or not to permit an acquisition shall not be
subject to the provisions of Articles XIiI or XV of this Agreement.

(b) Decisions by either Contracting Party not to permit establishment of a new
business enterprise or acquisition of an existing business enterprise or a share of such
enterprise by investors or prospective investors shall not be subject to the provisions of
“Article XIII of this Agreement.




1. Each Contracting Party shall grant to investments, or returns of investors of the
other Contracting Party, treatment no less favourable than that which, in like circumstances,
it grants to investments or returns of investors of any third State.

2. Each Contracting Party shall grant investors of the other Contracting Party, as
regards their management, use, enjoyment or disposal of their investments or returns,
treatment no less favourable than that which, in like circumstances, it grants to investors of
any third State.

3. Subparagraph (3)(b) of Article II and paragraphs (1) and (2) of this Article do not

apply to treatment by a Contracting Party pursuant to any existing or future bilateral or
multilateral agreement:

(a) establishing, strengthening or expanding a free trade area or customs
union;

(b) negotiated within the framework of the GATT, the WTO or any successor
organization to the WTO and liberalizing trade in services; or

(c) relating to:
(i) aviation;

(i) telecommunications transport networks and telecommunications
transport services;

(iii) fisheries;
(iv) maritime matters, including salvage; or

(v) financial services.

ARTICLE IV
National T fier Establis] i
E , National T

1. Each Contracting Party shall grant to investments or returns of investors of the
other Contracting Party treatment no less favourable than that which, in like circumstances, it
grants to investments or returns of its own investors with respect to the expansion,
management, conduct, operation and sale or disposition of investments.

2. Subparagraph (3)(a) of Article 1, paragraph (1) of this Article, and paragraphs (1)
and (2) of Article V do not apply to:

-~ (a) (i) any existing non-conforming measures maintained within the
territory of a Contracting Party; and

(iiy any measure maintained or adopted after the date of entry into
force of this Agreement that, at the time of sale or other disposition of a government’s equity
interests in, or the assets of, an existing state enterprise or an existing governmental entity,




prohibits or imposes limitations on the ownership of equity interests or assets or imposes
nationality requirements relating to senior management or members of the board of directors;

(b) the continuation or prompt renewal of any non-conforming measure
referred to in subparagraph (a);

(c) an amendment to any non-conforming measure referred to in subparagraph
(a), to the extent that the amendment does not decrease the conformity of the measure, as it
existed immediately before the amendment, with those obligations;

(d) the right of each Contracting Party to make or maintain exceptions within
the sectors or matters listed in the Annex to this Agreement.

ARTICLE V.
Other Measures

1. (a) A Contracting Party may not require that an enterprise of that Contracting
Party, that is an investment under this Agreement, appoint to senior management positions
individuals of any particular nationality.

(b) A Contracting Party may require that a majority of the board of directors,
or any committee thereof, of an enterprise that is an investment under this Agreement be of a
particular nationality, or resident in the territory of the Contracting Party, provided that the
requirement does not materially impair the ability of the investor to exercise control over its
investment.

2. Neither Contracting Party may impose any of the following requirements in
connection with permitting the establishment or acquisition of an investment or enforce any
of the following requirements in connection with the subsequent regulation of that
investment: >

(a) to export a given level or percentage of goods;

(b) to achieve a given level or percentage of domestic content;
(c) to purchase, use or accord a preference to goods produced or services
provided in its territory, or to purchase goods or services from persons in its territory;

(d) to relate in any way the volume or value of imports to the volume or
value of exports or to the amount of foreign exchange inflows associated with such
investment; or

(e) to transfer technology, a production process or other proprietary
knowledge to a person in its territory unaffiliated with the transferor, except when the
requirement is imposed or the commitment or undertaking is enforced by a court,
administrative tribunal or competition authority, either to remedy an alleged violation of
competition laws or acting in a manner not inconsistent with other provisions of this
Agreement.

«~3. Subject to its laws, regulations and policies relating to the entry of aliens, each
Contracting Party shall grant temporary entry to citizens of the other Contracting Party
employed by an enterprise who seeks to render services to that enterprise or a subsidiary or
affiliate thereof, in a capacity that is managerial or executive.




1. (a) In respect of intellectual property rights, a Contracting Party may derogate
from Articles Il and IV in a manner that is consistent with the Final Act Embodying the
Results of the Uruguay Round of Multilateral Trade Negotiations, done at Marrakesh on 15th
April, 1994,

(b) The provisions of Article VIII do not apply to the issuance of compulsory
licenses granted in relation to intellectual property rights, or to the revocation, limitation or
creation of intellectual property rights, to the extent that such issuance, revocation, limitation
or creation is consistent with the Final Act Embodying the Results of the Uruguay Round of
Multilateral Trade Negotiations, done at Marrakesh on 15th April, 1994.

2. The provisions of Articles 11, I, IV and V of this Agreement do not apply to:
(a) procurement by a govemment or state enterprise;

(b) subsidies or grants provided by a government or a state enterprise,
including government-supported loans, guarantees and insurance;

(c) any measure denying investors of one Contracting Party and their
investments any rights or preferences provided to the aboriginal peoples of the other
Contracting Party; or

(d) any current or future foreign aid program to promote economic
development, whether under a bilateral agreement, or pursuant to a multilateral arrangement
or agreement, such as the Organization for Economic Cooperation and Development (OECD)
Agreement on Export Credits. .

3. Investments in cultural industries are exempt from the provisions of this
Agreement. "Cultural industries” means natural persons or enterprises engaged in any of the
following activities:

(a) the publication, distribution, or sale of books, magazines, periodicals or
newspapers in print or machine readable form but not including the sole activity of printing
or typesetting any of the foregoing;

(b) the production, distribution, sale or exhibition of film or video recordings;

(c) the production, distribution, sale or exhibition of audio or video music
recordings;

(d) the publication, distribution, sale or exhibition of music in print or
machine readable form; or

~.

(e) radiocommunications in which the transmissions are intended for direct
reception by the general public, and all radio, television or cable broadcasting undertakings
and all satellite programming and broadcast network services.




ARTICLE VII
Compensation _for Losses

Investors of one Contracting Party who suffer losses because their investments or
returns on the territory of the other Contracting Party are affected by an armed conflict, a
national emergency or a natural disaster on that territory, shall be accorded by such latter
Contracting Party, in respect of restitution, indemnification, compensation or other
settlement, treatment no less favourable than that which it accords to its own investors or to
investors of any third State.

A 11
Expropriation

1. Investments or returns of investors of either Contracting Party shall not be
nationalized, expropriated or subjected to measures having an effect equivalent to
nationalization or expropriation (hereinafter referred to as "expropriation”) in the territory of
the other Contracting Party, except for a public purpose, under due process of law, in a non-
discriminatory manner and against prompt, adequate and effective compensation. Such
compensation shall be based on the genuine value of the investment or returns expropriated
immediately before the expropriation or at the time the proposed expropriation became public
knowledge, whichever is the earlier, shall be payable from the date of expropriation at a
normal commercial rate of interest, shall be paid without delay and shall be effectively
realizable and freely transferable.

2. The investor affected shall have a right, under the law of the Contracting Party
making the expropriation, to prompt review, by a judicial authority of that Party, of its case
and of the valuation of its investment or returns in accordance with the principles set out in
this Article.

3. In the case of Canada, a "judicial authority” for the purposes of thjis Article shall
include any other competent administrative or quasi-judicial authority.

ARTICLE IX
Transfer of Funds

1. Each Contracting Party shall guarantee to an investor of the other Contracting
Party the unrestricted transfer of investments and returns. Without limiting the generality of
the foregoing, each Contracting Party shall also guarantee to the investor the unrestricted
transfer of: ‘ TR Y :
(a) funds in repayment of loans related to an investment;

el IR T SCTRTI EUN

(b) the proceeds of the total or partial liquidation"of émy investment;

(c) wages and other remuncrationha(:cming to a citizen of the other
Contracting Party who was permitted to work in connection with an investment in the
territory of the other Contracting Party;

. (d) any compensation owed to an investor by virtue of Articles VII or VIII of
the Agreement, :

2. Transfers shall be effected without delay in the convertible currency in which the
capital was originally invested or in any other convertible currency agreed by the investor
and the Contracting Party concemed. Unless otherwise agreed by the investor, transfers
shall be made at the rate of exchange applicable on the date of transfer.
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3. Notwithstanding paragraphs 1 and 2, a Contracting Party may prevent a transfer
through the equitable, non-discriminatory and good faith application of its laws relating to:

(a) bankruptcy, insolvency or the protection of the rights of creditors;
(b) issuing, trading or dealing in securities;

(c) criminal or penal offenses:

(d) reports of transfers of currency or other monetary instruments; or
(e) ensuring the satisfaction olf Judgments in adjudicatory proceedings.

4. Neither Contracting Party may require its investors to transfer, or penalize its
investors that fail to transfer, the returns attributable to investments in the territory of the
other Contracting Party,

5. Paragraph 4 shall not be construed to prevent a Contracting Party from imposing
any measure through the equitable, non-discriminatory and good faith application of its laws
relating to the matters set out in subparagraphs (a) through (e) of paragraph 3.

ARTICLE X
Subrogation

1. If a Contracting Party or any agency thereof makes a payment to any of its
investors under a guarantee or a contract of insurance it has entered into in respect of an
investment, the other Contracting Party shall recognize the validity of the subrogation in
favour of such Contracting Party or agency thereof to any right or title held by the investor.

| ]

2. A Contracting Party or any agency thereof which is subrogated to the rights of an
investor in accordance with paragraph (1) of this Article, shall be entitled in all
circumstances to the same rights as those of the investor in respect of the investment
concerned and its related returns. Such rights may be exercised by the Contracting Party or
any agency thereof or by the investor if the Contracting Party or any agency thereof so
authorizes.

ARTICLE XI
I in Financial Servi

1. Nothing in this Agreement shall be construed to prevent a Contracting Party from
adopting or maintaining reasonable measures for prudential reasons, such as:

(a) the protection of investors, depositors, financial market participants,
policy-holders, policy-claimants, or persons to whom a fiduciary duty is owed by a financial
institution; .
- (b) the maintenance of the safety, soundness, integrity or financial
responsibility of financial institutions; and

~  (c) ensuring the integrity and stability of a Contracting Party’s financial
system.

2. Notwithstanding paragraphs (1), (2) and (4) of Article IX, and without limiting the
applicability of paragraph (3) of Article X, a Contracting Party may prevent or limit
transfers by a financial institution to, or for the benefit of, an affiliate of or person related to




such institution or provider, through the equitable, non-discriminatory and good faith
application of measures relating to maintenance of the safety, soundness, integrity or
financial responsibility of financial institutions.

3. (a) Where an investor submits a claim to arbitration under Article XIII, and
the disputing Contracting Party invokes paragraphs (1) or (2) above, the tribunal established
pursuant to Article X1l (the "Article X1 Tribunal”) shall, at the request of that Contracting
Party, seek a report in writing from the Contracting Parties on the issue of whether and to
what extent the said paragraphs are a valid defence to the claim of the investor. The Article
XHI Tribunal may not proceed pending receipt of a report under this Article.

(b) Pursuant to a request received in accordance with subparagraph 3(a), the
Contracting Parties shall proceed in accordance with Article XV, to prepare a written report,
either on the basis of agreement following consultations, or by means of an arbitral tribunal
established pursuant to Article XV (the "Article XV Tribunal™). The consultations shall be
between the competent authorities for financial services of the Contracting Parties. The
report shall be transmitted to the Article XIII Tribunal, and shall be binding upon it.

(c) Where, within 70 days of the referral by the Article XIlI Tribunal, no
request for the establishment of an Article XV Tribunal pursuant to subparagraph 3(b) has

been made and no report has been received by the Article XIiI Tribunal, it may proceed to
decide the matter.

4. Article XV Tribunals for disputes on prudential issues and other financial matters
shall have the necessary expertise relevant to the specific financial service in dispute.

5. Sub-paragraph 3(b) of Article II does not apply in respect of financial services.

ARTICLE XII
Taxation Meagures v

1. Except as set out in this Article, nothing in this Agreement shall apply to taxation
measures.

2. Nothing in this Agreement shall affect the rights and obligations of the
Contracting Parties under any tax convention. In the event of any inconsistency between the
provisions of this Agreement and any such convention, the provisions of that convention
apply to the extent of the inconsistency.

3. Subject to paragraph (2), a claim by an investor that a tax measure of a
Contracting Party is in breach of an agreement between the central government authorities of
a Contracting Party and the investor concerning an investment shall be considered a claim for
breach of this Agreement unless the taxation authorities of the Contracting Parties, no later
than six months after being notified of the claim by the investor, jointly determine that the
measure does not contravene such agreement.

4. Article VIII may be applied to a taxation measure unless the taxation authorities of
the Contracting Parties jointly determine that the measure is not an expropriation, no later
than six months after being notified by an investor that he disputes a taxation measure.

5. If the waxation authorities of the Contracting Parties fail to reach the joint
determinations specified in paragraphs (3) and (4) within six months after being notified, the
investor may submit its claim for resolution under Article XIII.
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ARTICLE XI1il
Settlement of Disputes between an Investor
and the Host Contracting Party

1. Any dispute between one Contracting Party and an investor of the other
Contracting Party, relating to a claim by the investor that a measure taken or not taken by
the former Contracting Party is in breach of this Agreement, and that the investor has
incurred loss or damage by reason of, or arising out of, that breach, shall, to the extent
possible, be settled amicably between them,

2. If a dispute has not been settled amicably within a period of six months from the
date on which it was initiated, it may be submitted by the investor to arbitration in
accordance with paragraph (4). For the purposes of this paragraph, a dispute is considered to -
be initiated when the investor of one Contracting Party has delivered notice in writing to the
other Contracting Party alleging that a measure taken or not taken by the latter Contracting
Party is in breach of this Agreement, and that the investor has incurred loss or damage by
reason of, or arising out of, that breach.

3. An investor may submit a dispute as referred to in paragraph (1) to arbitration in
accordance with paragraph (4) only if:

(a) the investor has consented in writing thereto;

(b) the investor has waived its right to initiate or continue any other
proceedings in relation to the measure that is alleged to be in breach of this Agreement
before the courts or tribunals of the Contracting Party concerned or in a dispute settlement
procedure of any kind;

(c) if the matter involves taxation, the conditions specified in paragraph 5 of
Article XII have been fulfilled; and .

(d) not more than three years have elapsed from the date on which the
investor first acquired, or should have first acquired, knowledge of the alleged breach and
knowledge that the investor has incurred loss or damage.

4. The dispute may, at the election of the investor concerned, be submitted to
arbitration under:

(a) The International Centre for the Settlement of Investment Disputes
(ICSID), established pursuant to the Convention on the Settlement of Investment Disputes
between States and Nationals of other States, opened for signature at Washington 18 March,
1965 (ICSID Convention), provided that both the disputing Contracting Party and the
Contracting Party of the investor are parties to the ICSID Convention; or

(b) the Additional Facility Rules of ICSID, provided that either the disputing
Contracting Party or the Contracting Party of the investor, but not both, is a party to the
ICSID Convention; or

(c) an international arbitrator or ad hoc arbitration tribunal established under
the Arbitration Rules of the United Nations Commission on International Trade Law
(UNCITRAL).

5. Each Contracting Party hereby gives its unconditional consent to the submission of
a dispute to intenational arbitration it accordance with the provisions of this Article.
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6. (a) The consent givén under paragraph (5), together with either the consent
given under paragraph (3), or the consents given under paragraph (12), shall satisfy the
reqmrcments for:,

(i) written consent of the parties to a dispute for purposes of Chapter 11
(Jurisdiction of the Centre) of the ICSID Convention and for purposes of the Additional
Facility Rules; and

(ii) an "agreement in writing" for purposes of Article 1I of the United
Nations Convention for the Recognition and Enforcement of Foreign Arbitral Awards, done
at New York, June 10, 1958 ("New York Convention").

(b) Any arbitration under this Article shall be held in a State that is a party to
the New York Convention, and claims submitted to arbitration shall be considered to arise
out of a commercial relationship or transaction for the purposes of Article 1 of that
Convention.

7. A tribunal established under this Article shall decide the issues in dispute in
accordance with this Agreement and applicable rules of international law.

8. A tribunal established under this Article may order an interim measure of
protection to preserve the rights of a disputing party, or to ensure that the tribunal’s
jurisdiction is made fully effective, including an order to preserve evidence in the possession
or control of a disputing party or to protect the tribunal’s jurisdiction. The tribunal may not
order attachment or enjoin the application of the measure alleged to constitute a breach of
this Agreement. The tribunal may, inter alia., make recommendations consistent with this
paragraph.

9. A tribunal established under this Article may award, separately or in combination,
only:

(a) monetary damages and any applicable interest;

(b) restitution of property, in which case the award shall provide that the
disputing Contracting Party may pay monetary damages and any applicable interest in lieu of
restitution.

The tribunal may also award costs in accordance with the applicable arbitration rules.

10. An award of arbitration shall be final and binding and shall be enforceable in the
territory of each of the Contracting Parties.

~11. Any proceedings under this Article are without prejudice to the rights of the
Contracting Parties under Articles X1V and XV.

12. (a) A claim that a Contracting Party is in breach of this Agreement, and that
an enterprise that is a juridical person incorporated or duly constituted in accordance with
applicable laws of that Contracting Party has incurred loss or damage by reason of, or
arising out of, that breach, may be brought by an investor of the other Contracting Party
acting on behalf of an enterprise which the investor owns or controls directly or indirectly. In
such a case ‘

(i) any award shall be made to the affected enterprise;

(ii) the consent to arbitration of both the investor and the enterprise
shall be required; .
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(iii) both the investor and enterprise must waive any right to initiate or
continue any other proceedings in relation to the measure that is alleged to be in breach of
this Agreement before the courts or tribunals of the Contracting Party concerned or in a
dispute settlement procedure of any kind; and

(iv) the investor- may not make a claim if more than three years have
elapsed from the date on which the enterprise first acquired, or should have first acquired,
knowledge of the alleged breach and knowledge that it has incurred loss or damage.

(b) Notwithstanding subparagraph 12(a), where a disputing Contracting Party
has deprived a disputing investor of control-of an enterprise, the following shall not be
required:

(i) a consent to arbitration by the enterprise under 12(a)(ii); and

(i) a waiver from the enterprise under 12(a)(iii).

ARTICLE XIV
Consultati | Excl  1af :

Either Contracting Party may request consultations on the interpretation or application
of this Agreement. The other Contracting Party shall give sympathetic consideration to the
request. Upon request by either Contracting Party, information shall be exchanged on the
measures of the other Contracting Party that may have an impact on new investments,
investments or returns covered by this Agreement.

ARTICLE XV
Di l he C ing Parti

l. Any dispute between the Contracting Parties concerning the interpretation or

application of this Agreement shall, whenever possible, be settled amicably thrqugh
consultations,

2. If a dispute cannot be settled through consultations, it shall, at the request of

either Contracting Party, be submitted to an arbitral tribunal for decision in accordance with
this Article, .

3. An arbitral tribunal shall be constituted in accordance with each Article for each
dispute. Within two months after receipt through diplomatic channels of the request for
arbitration, each Contracting Party shall appoint one member to the arbitral tribunal. The
two members shall then select a national of a third State who, upon approval by the two
Contracting Parties, shall be appointed Chairman of the arbitral tribunal. The Chairman

shall be appointed within two months from the date of appointment of the other two members
of the arbitral tribunal.

4. If within the periods specified in paragraph (3) of this Article the necessary
appointments have not been made, either Contracting Party may, in the absence of any other
agreement, invite the President of the International Court of Justice to make the necessary
appointments. If the President is a national of either Contracting Party or is otherwise
prevented from discharging the said function, the Vice-President shall be invited to make the
necessary. appointments. If the Vice-President is a national of either Contracting Party or is
prevented from discharging the said function, the Member of the International Court of
Justice next in seniority, who is not a national of either Contracting Party, shall be invited to
make the necessary appointments.
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5. The arbitral tribunal shall determine its own procedure. The arbitral tribunal shall
reach its decision by a majority of votes. Such decision shall be binding on both Contracting
Parties. Unless otherwise agreed, the decision of the arbitral tribunal shall be rendered

* within six months of the appointment of the Chairman in accordance with paragraphs (3) or

(4) of this Article.

6. Each Contracting Party shall bear the costs of its own member of the arbitral
tribunal and of its representation in the arbitral proceedings; the costs related to the
Chairman and any remaining costs shall be borne equally by the Contracting Parties. The
arbitral tribunal may, however, in its decision direct that a higher proportion of costs shall be
borne by one of the two Contracting Parties, and this award shall be binding on both

Contracting Parties.

7. The Contracting Parties shall, within 60 days of the decision of the arbitral
tribunal, reach agreement on the manner in which to resolve their dispute. Such agreement
shall normally implement the decision of the arbitral tribunal. If the Contracting Parties fail

to reach agreement, the Contracting Party bringing the dispute shall be entitled to
compensation or to suspend benefits of equivalent value to those awarded by the panel.

ARTICLE XVI
Transparency

1. The Contracting Parties shall, within a two year period after the entry into force
of this Agreement, exchange letters listing, to the extent possible, any existing measures that
do not conform to the obligations in subparagraph (3)(a) of Article II, Article IV or

paragraphs (1) and (2) of Article V.

2. Each Contracting Party shall, to the extent practicable, ensure that its laws,
regulations, procedures, and administrative rulings of general application respecting any
matter covered by this Agreement are promptly published or otherwise made available n
such a manner as to enable interested persons and the other Contracting Party to become

acquainted with them.

ARTICLE XVII
spplicati { G {E .

1. This Agreement shall apply to any investment made by an investor of one
Contracting Party in the territory of the other Contracting Party before or after the entry into

force of this Agreement.

2. Nothing in this Agreement shall be construed to prevent a Contracting Party from
adopting, maintaining or enforcing any measure otherwise consistent with this Agreement
that it considers appropriate to ensure that investment activity in its territory is undertaken in
a manner sensitive to environmental concermns.

3. Provided that such measures are not applied in an arbitrary or unjustifiable
manner, or do not constitute a disguised restriction on international trade or investment,
nothing in this Agreement shall be construed to prevent a Contracting Party from adopting or
maintaining measures, including environmental measures:

_ (a) necessary to ensure compliance with laws and regulations that are not
inconsistent with the provisions of this Agreement;

b) neccséary to protect human, animal or plant life or health; or
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(c) relating to the conservation of living or non-living exhaustible natural
resources if such measures are made effective in conjunction with restrictions on domestic
production or consumption.

ARTICLE XVIII
Entry Into Force

. Each Contracting Party shall notify the other in writing through diplomatic
channels of the complction of the procedures required in its territory for the entry into force
of this Agreement. This Agreement shall enter into force on the date of the latter of the two
notifications. '

2. This Agrecement shall remain in force unless either Contracting Party notifies the
other Contracting Party in writing of its intention to terminate it. The termination of this
Agreement shall become cffective one year after notice of termination has been received by
the other Contracting Party. In respect of investments or commitments to invest made prior
to the date when the termination of this Agreement becomes effective, the provisions of
Articles I to XVII inclusive of this Agreement shall remain in force for a period of fifteen
years.

IN WITNESS WHEREOPF the undersigned, being duly authorized to that effect by their
respective Governments, have signed this Treaty.

DONEat  gubernlh this L28h  day of-Deplimbre 1996, in
duplicate, in the English, French and Spanish languages, all texts being equally authentic.

y
- FOR THE GOVERNMENT OF FOR THE GOVERNMENT
THE REPUBLIC OF PANAMA OF CANADA

Mﬁ& /Wk




ANNEX

I In accordance with Article IV, subparagraph 2(d), Canada reserves the right to
make and maintain exceptions in the sectors or matters listed below:

- social services (i.e. public law enforcement; correctional services: income security
or insurance; social security or insurance; social welfare; public education; public training;
health and child care);

- services in any other sector:;

- government sccurities - as described in SIC 8152
- Tesidency requirements for ownership of oceanfront land:

- measures implementing the Northwest Territories and the Yukon Oil and Gas
Accords.

2. In accordance with Article 1V, subparagraph 2(d), the Republic of Panama
reserves the right to make and maintain exceptions in the sectors or matters listed below:

acquisition of real estate situated within ten kilometres of the borders:

1

retail trade;

provision of postal and telegraphic services:

fishing in Panamanian waters for products intended for domestic sale; »

1

broadcasting.

i

3. For the purpose of this Annex, "SIC" means, with respect to Canada, Standard
Industrial Classification numbers as set out in Statistics Canada, Standard Industrial

Classification, fourth edition, 1980.
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