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ASAMBLEA LEGISLATIVA
LEY Ne 29
(De 3 de julio de 2001)

Quc modifica y adiciona articulos a la Ley 8 de 1997, que crea el Sistema de Ahorroy
Capitalizacién de Pensiones de los Servidores Piblicos, y dicta otras disposiciones

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA

DECRETA:

Articulo 1. Para los efectos de la presente Ley, los siguientes términos se definen asi:

1.

| g

U

’:J\

Agente de Bolsa. El Banco Nacional de Panama, como Agente de Bolsa del SIACAP, es la
entidad responsable de tramitar la venta de los CERPAN ante una boisa'de valores, y de

establecer, antes de cada subasta un precm-muumo aceptabie para cada tramo de CrRPAN

-——— k‘.
.\\ T,

gue va a ser subastado, asi como de rec1b1r el producto de las sub astas v remititlo a la entidad

.._. e

registradora-pagadora para su 11quidam(’m a los aﬁhados.

B e
—, ¥ i

cuenta individual de cada aﬁhado reméfféda al 1 de acosto de 1999,

., v et

Plazo Promedio Pondemdo por Tmmo __(PPPT) ‘Pencr‘o de HE”"lpO promedio ponderado

faltante que tienen los CERPAN de un1 mlsmo tramo para su re:ienclon

1\,,,. ,..__

Precio minimo aceprabfe_ Es el precm‘,muumo-‘-defventa de ios CERPAN agrupados en cada
W DU SR - .7--“ H i . - . .
LY . A"'&.... au L -\."

tramo, que establecera antes de cada subasta, el Banco Namor'al de Da:mm

S - e
S - -
S T e /i
" e T

- Precio promedio ponderado ~por tramo. _ Valor promedlo ponderado de todas las ofertas

recibidas iguales o superiores al precio ml'niﬁiE aceptab-le, establecido por el Agente durante una
subasta para la adquisicién de un trz;mo de CERPAN. |
Tasa de Rendimiento Historica por Tramo. Constituye la rentabilidad promedio registrada en el
pasado, de los CERPAN agrupados en cada tramo.

Tasa de Rendimiento Proyeétada por Tramo (TRPD. - Constituye la rentabilidad promedio
proyectzida a futuro de los CERPAN agrupados en cada tramo.

Tramos. Categorias donde se agrupan los CERPAN, de acuerdo con sus fechas de redencion.
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Articulo 2. Se adiciona el articulo 1 A ala Ley 8 de 1997, asi:
~ Articulo 1 A, Las personas que ingresen al sistema a partir del afio 2002 y que por cualquier

circunstancia cesen sus labores en el sector publico, podran optar por la devolucién de la

totalidad de sus aportes al sistema y sus rendimientos. Esta devolucién se hara en un solo pagc
por el valor del ciento por ciento {(100%), en un plazo no mayor de tremta (30) dias desde 1z

fecha en que se haga la solicitud «nte la entidad registradora-pagadora.

Artic—ulo 3. Se adiciona un paragrafo al articulo 2 de la Ley 8§ de 1997, asi:
-Articulo 2.
Pardgrafo. La contribucidn a la que se refiere el primer parrafo del numeral 1 de este articulo,
sera de caricter obligatorio para los funcionarios que ingresen al sector publico a partir del | de
enero del afio 2002 v no estén afiliados a ningun otro plan de pension especial o retire

anticipado.

Articulo 4. El articulo 3 de la Ley 8 de 1997 qucda asi:

T . .,.—, -

Articulo 3. Las sumas dep051tadas en ]a cucnta‘mdwxdua] de cada aﬁhado v sus réeditos son

———

el e Dt -~
=TT - R o —
T

Y e _/ 1

propiedad de este g ’Estos recursos mlcntras esten ‘en el s1sterna no son gravables ni

T

s s

. »

embargables, El valor de la cuenta mdwxdual dg cada afiliado reglstrada al 1 de agosto de

AT

1999 estara representado por un Certlﬁcado de Partlmpamon Negomable (CERPAN) El saldo

uf s

quedari en la cuenta mchwdual dcl aﬁhado - El SIACAP cxpcdn'a y entrf:gara el CERPAN a]

“un.-_r-

afiliado que asi lo sohclte El costo de Ta emision del CERPAN correra por cuenta de quien lo

Tequiera.

-
——r

El CERPAN puede ser utilizado “€ofiio garantia para el cumplimiento de cualquier
transaccion bancaria, como garantia judicial o para convertirlo en efectivo mediante su venta en
los bancos con Licencia General, en la Caja de Seguro Social, de acuerdo con su disponibilidad

financtera v su politica de inversidn, o a través de una bolsa de valores en la Republica de
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Panama, para lo cual se autoriza su negociacién publica que no requerira de la autorizacién ni
del registro en la Comisién Nacional de Valores.

‘Para sﬁ cobro, ¢l t;:nedor en debido curso del CERPAN estara sujeto a las condiciones
establecid#s en esta Ley.
Parégrafd. La Caja de Seguro Social deber# actualizar su base de datos de los afiliados en un
plazo no mayor de freinta (30) dias, contado a partir de la promulgacién de esta Ley. Desde

dicha,acfualizacién, el SIACAP debera actualizar su base de datos en un plazo no mayor de

-

quinc: (15) dias. Una vez verificada la solicitud del afiiado ante las instancias
corréspondientes, el SIACAP, a tr;wés de la entidad registradora—pégadora, debera expédir el
CERPAN en un término no rﬁayor de treinta (30) dias. |

Para los‘ aﬁliados que decidan vender su CERPAN a través de una bolsa de valores, se
aplicara el siguiente procedimiento: |
I. La venta de los CERPAN se har mediante subasta piblica y los montos que se vﬂan a

negociar dependeran de la demanda.

o

El afiliado comunicari a la entidad registradora-pagadora, mediante la firma de un

formulario disefiado para tales fines, su interés de vender el CERPAN.

3. Las subastas se realizaran, por. lo menos,.una vez cada dos (2) meses, y se regiran por lo

=l ! .""‘_

‘—.' an
R

que establece ta presente Ley La pnmera subasta se reahzara sesenta (60) dias después de

la promulgacion de esta Ley.

Articulo 5. Se adiciona el artlculo 3 A a la Ley 8 de 1997 a31

- ,-..,-...-

3 [ l R : Tris

Articulo 3 A. Parawlos efectos de su venta en cada subasta los CERPAN se clasificaran por

- -

tramos de acuerdo con sus penodos de redencmn, de la 51 iguiente manera

r : ":--“"’j’

Tramo A. Donde se. reglstraran Ios CERPAN cuya fecha de redenmon ‘quede comprendida entre

¢ NI ‘”‘:'."'_'N"r ""‘- """"--‘.n" A Tt

los doce (12) meses y los velntlcuatro (24) meses menos un ‘dia.
-..‘_ f -'\\ A ,..-n /‘4 . -
Tramo B. Donde se registraran’ -los CERPANtcuya fecha de redencmn quede comprendida entre

s

-.._ f,..f et

los veinticuatro (24) meses y los treinta s ¥ seis'(36) meses menos un dia.
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Tramo C. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencién quede comprendida entre
los treinta y seis (36) meses y los sesenta ( 60) meses menos un dia.
Tramo D. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede comprendida entre
los sesenta ( 60) meses y los ciento veinte (120) meses menos un dia.
Tramo E. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede comprendida entre
los ciento veinte (120) meses y los ciento ochenta (180) meses menos un dia.
Tramo F. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede comprendida en
uﬁ periodo igual o supenor a los ciento ochenta (180) meses.
Cada dos (2) meses, el Banco Nacional de Panama establecera los valores de referencia
de cada tramo.
Articulo 6. Se adiciona el articulo 3 B a la Ley 8 de 1997, asi: |
Articulo 3 B. Con la clasificacién establecida en el articulo anterior, la entidad registradora

pagadora estimara el monto total de CERPAN por tramo y el Plazo Promedio Ponderado pc

Tramo (PPPT), para lo cual utilizara la siguiente formula:

Valores nominales de los CERPAN clasificados mensualmente por tramo POR
el nimero de meses del tramo para su redencidn

PPPT=

Valor nominal de los CERPAN ofrecidos por tramo

- Articulo 7. Se adiciona el articulo .3 CalalLey8de 1997, asi:

Articulo 3 C. Para que los CERPAN puedan ser. subastados el SIACAP debera:

1. Solicitar a ]as entidades adm;nlst_l'gdorggfque-Ie remitan los balances de situacidr

disponibles no auditados del ultimo: trimestre de los fondos del SIACAP administrados

_-1 ,,4..

-

por ellas, y que, le calculen y‘remltan la"Tasa de Rendlmlento Histdrica por Trame
- _.;. ‘ S

(TRHT) y la Tasa de Rend1m1ent0 Proyectada por Tramo (TRPT)

= H

Lo —

2. Entregar a su Ageme de Bolsa, para que ]os CERPAN puedan scr subastados la siguiente

—_— ‘-q‘-__—;"-’ -

O PR ;

1nformacmn los montos totales de CERPAN por tramo que van a ser subastados el Plazo -

-
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‘_j :‘ .’"E" - 7-,‘:.!. i

Promedio Ponderado por Tramo (PPPT) la Tasa de Rendxm:cnto Histérica por Tramo

. »-.1--‘-' ‘,,,..._‘_,-,- - [ -

va s T '\Q,,,..n"‘“

(TRHT) yla Tasa de Rendlmlento Proyectada por Tramo (TRHT) esta lltima para fines

ilustrativos para los tramos A B C y D - ~

e o
. "
T e —

Articulo 8. Se adiciona el articulo 3 D a la Ley 8 de 1997, asi:

Articulo 3 D. Se designa al Banco Nacional de Panama como Agénte de Bolsa del SIACAP,

para efectos de la negociacion de los CERPAN en una bolsa de valores. Para los fines de cada

subasta, el Banco Nacional de Panama debera:

1.

Comunicar a la bolsa de valores, por lo menos con cinco (5) dias de anticipacion, que
serdn ofrecidas para su venta en dicho mercado, las sumas de montos totales de CERPAN
por tramos, para que, a su vez, lo informe a las casas de valores registradas en dicha bolsa,
y le anexe para cada subasta la informacién referida en el articulo anterior.

Colocar, para cada subasta en la bolsa, los montos totales fraccionados de los CERPAN

port tramo. Dichos tramos serdn ofrecidos a los oferentes a través de las casas de valores

miembros de la bolsa, y su venta se realizara medi;ante el método de pujas en sobre
cerrado. Al final de Ias pujas por tramo, se determinar el precio promedio ponderado por
tramo que recibiran todos los CERPAN de cada tramo.

Establecer, para cada tramo de cada subasta, un precio minime aceptable, que lo entregara
en sobre cerrado al momento de cada subasta y que sera divulgado una vez se hayan
abierto todos los sobres de los oferentes.

La entidad registradora-pagadora acumulara las solicitudes de los afiliados interesados en

vender su CERPAN, hasta quince (15) dias antes de cada subasta, y clasificara por tramos la

totalidad de [os montos de las solicitudes de venta acumuladas de los CERPAN en ese periodo,

de acuerdo con los tramos establecidos en el articulo 3 A de la presente Ley.

‘Articulo 9. Se admmna el amcnlo 3Fala Ley & de’1997, asi;

Articulo 3 E. Cada tramo se subastara mdlwdualmente Las _casas de bolsa presentaran sus

L, N 1=’;.,p-f--.-,- 'g 3 T
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- %
propuestas en sobre cen'ado y el tramo oﬁ‘et:ldo € adjlfdlcara de la sxgmente manera:

1.

— -v-’/Jg ! i 7 sy p—r e,

propuesto por este swmpre que el ICC]O ofremdo 'séa mayor o 1gu al al preclo determinado

2.

5.

£ ..’.x}

S

L e L r".“...-“ 4

L dmle s

Si hubiese mas de,una oferta estas 'se ordenaran del pI’CG]O "mas alto al mas bajo y se

PRI -

calculara un precio prornedlo pondel_'gdq, con todas‘l.as--ofertas que. cubran el monto total

wrt

T G - s ey

del tramo, aplicando la siguient‘é' =fc_')fr'l‘l'\;ila':

Monto x precio maximo + montos x precios intermedios + monto x precio minimo

Monto total por tramo

Los oferentes cuyo precio de oferta sea inferior o superior al precio promedio ponderado,

quedaran obligados a pagar el precio promedio ponderado, mismo que recibiran todos los

CERPAN de cada tramo.

Los oferentes cuyo precio de oferta sea inferior al precio promedio ponderado, no podran
adquirir ningin CERPAN a un precio inferior al precio promedio ponderado. Sin
embargo, tendrdn la primera opcién para adquirir los CERPAN al precio promedio

ponderado.

Los oferentes cuyo precio de ofcﬂa sea superior al precm promedic ponderado, tendran la

opcién de adquirir un monto mayor de lo ofrecido, hasta que se agote el monto total del

tramo.
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Articulo 10. Se adiciona el articulo 3 F 2 la Ley 8 de 1997, asi: -

Articulo 3 F. - Cerrada la subasta y asignados los compradores, el Banco Nacional de Panama

recibira el producto de ésta y lo remitira a la cntid‘ad registradora-pagadora, para que procec‘la‘a

cancelar a cada afiliado el producto proporcional d- la subasta de su CERPAN. La.cntidad

' -'  registradora-pagadora esta obligada a liquidar dict.a cancelacién en un término no mayor de

' ‘ ‘qumce (15) dias habﬂes postenores a su rec1bo por el Banco Nacional de Panama, y detallara en
EEN

. el pago al afiliado el procechmwnto reahzado as1 como las estimaciones correspondientes con

- copia del cierre de la transaccion en la bolsa.

~ Articulo 11. Se adiciona'el amculo 3Ga laLey 8 de 1997 ‘as{:

Articulo 3 G. S1 ocumese el hecho de que no‘ﬁleran adqumdos todos los CERPAN de un

3 [
R

tramo, el Banco Namonal de Panarna, como Agente de Bols& del SIACAP retirara la fraccion o

'\:' ._1-' RN I

fracciones no adquiridas en cada subasta y se. las. devolvera ala cntldad registradora-pagadora

‘f

- o .-—7'

para que les notlﬁque a los afihados al momento del pago 'El aﬁhado podra ofrecer a la venta
. e

el tramo proporcional no vendldo en Ia bolsa a la misma bolsa o a cualquier entidad comercial

e
e

del pais. Para estos fines, se emitira ﬁri"nucvo'CERPAN identificado con la fecha en que fue

subastado.

Paragrafo. Las contingencias no previstas en la presente Ley, seran decididas de acuerdo con

el régimen legal vigente para la Bolsa de Valores de Panama.
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Articulo }2 El articulo 4 de la Ley & de 1997 queda asi:
Articulo 4. Sin pﬁjuicio de la emision y del caracter negociable del CERPAN, para disponer

del saldo de los fondos acreditados en la cuenta individual de cada afiliado, éste debera cumplir

con.una de las siguientes condiciones:

1.  Estar pensionado por la Caja de Seguro Social por invalidez permanente o incépacidad

permanente absoluta por riesgos profesionales.

b

2. Tener, por lo menos, la edad que requiere la Ley Organica de la Caja de Seguro Social

para ser pensionado por vejez.

3. Tener, por lo menos, 50 afios de edad si es mujer y 55 si es varén, asi como, en ambos
casos, un minimo de 28 aitos como servidor piblico, siempre que la suﬁa que le
corresponda hasta la edad minima de retiro por vejez consi&erada en la Ley Organica de la
Caja de Seguro Social, de acuerdo con la alternativa sefialada en el numeral 4 del articulo
5 de la presente Ley, corresponda a un monto no menor que el de la pensidn que, bajo
igual nimero de afios de cotizacidn, le concederia la Caja de Seguro Social por la

contingencia de vejez.

Articulo 13. Se adiciona el articulo 5 A ala Ley 8 de 1997, asi:
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Articulo 5 A. Cuando ¢l afiliado reiina los requisitos para pbder retirar los fondos de la cuenta

' G en BTN Tl e ) '
individual y haya endosado y cedido con anterioridad su"CERPAN, €} tenedor en debido curso

Vv -

T

- L éﬁsite,.podré_"sgl_iéiiéf la devoluc10§defﬁlordeldERPAN en un sdlé ‘p;ggo.

61997, asi:

* Articulo 14. Se adiciona el éfticulo 6 AalaLey8.d

Artfculo 6 A. En ‘c"als'o de fallecimiento del tenedor en débido curso del CERPAN, sus
beneficiarios podran retirar del fondo que poseié el afiliado en su cuenta individual la parte que

e corresponde. En caso de que no haya designade beneficiarios, podrdn retizar dicho fondo su

C e meean T

conyuge, sus hijos o sus padres.

Articulo 15. Se adiciona la siguiente definicidn al articulo 1 del Decreto Ley 1 de 1999, asi:

Articule 1; Deliniciones

entidades calificadoras de riesgo son sociedades andnimas cuyo objeto exclusivo es

proporcionar a los inversionistas una opinion profesional y actualizada mediante la calificacion
de valores; personas juridicas o emisores, para lo cual deberan solicitar el TegIStIo para operar

ante la Comision Nacional de Valores de 1a Republica de Panams.
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Articulo 16. Se adiciona un numeral al articulo 8 del Decreto Ley 1 de 1999, asi:

Articulo 8: Atribuciones de la Comision

Autorizar, negar o suspender el registro de las entidades calificadoras de riesgo, que asi lo
soliciten, para operar en la Republica de Panama. Para ello, establecera, mediante

reglamento, los requisitos y procedimientos respectivas.

Articulo 17. Esta Ley modifica los. art{culos 1, 3 y 4, adiciona un paragrafo al articulo 2 y los

articulos 1 A,3 A, 3B, 3C, 3D, 3E,3F, 3G,5Ay6A a la Ley 8 de 6 de febrero de 1997,

2y

adiciona una definicion al articulo 1 y un numeral al articulo 8 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999

Y

T , TN 'J‘—\
y deroga cualquier disposicion que le sea contraria. .- 55

Y
.-".r _..f. -~

Articulo 18. Esta Ley entrard a regir desde su promulgacién.s "~ 7

sm— -

Pt

COMUNIQUESE ¥ COMPLASE.

Aprobada en tercer debate, en el Palacio Justo Arosemena, ciudad de Panamd, a los 20 dias del mes _
de junio del aiio dos mil uno. ' ' .

El Presidente El Secretario General

LAURENTINO CORTIZO COHEN JOSE GOMEZ NUNEZ

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL.- PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA -
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 3 DE JULIO DE 2001.

DOMINGO LATORRACA
MIREYA MOSCOSO Ministro de Economia y Finanzas, a.i.

Presidenta de la Republica
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LEY No. 29
De 3 dejulio de 2001

Que modificay adiciona articulosala Ley 8 de 1997, que crea el Sistema de

Ahorroy

Capitalizacién de Pensiones de los Servidor es Publicos, y dicta otras disposiciones

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA

DECRETA:

Articulo 1. Paralos efectos de la presente Ley, |os siguientes términos se definen asi:

1

Agente de Bolsa. El Banco Nacional de Panamd, como Agente de Bolsa del
SIACAP, es la entidad responsable de tramitar la venta de los CERPAN ante
una bolsa de valores, y de establecer, antes de cada subasta, un precio minimo
aceptable para cada tramo de CERPAN que va a ser subastado, asi como de
recibir e producto de las subastas y remitirlo ala entidad registradora - pagadora
parasu liquidacion alos afiliados.

CERPAN. Certificado de Participacién Negociable. Documento que registra el
valor de lacuentaindividual de cada afiliado, registrada al 1 de agosto de 1999.
Plazo Promedio Ponderado por Tramo (PPPT). Periodo de tiempo promedio
ponderado faltante que tienen los CERPAN de un mismo tramo para su
redencion.

Precio minimo aceptable. Es e precio minimo de venta de los CERPAN
agrupados en cada tramo, que establecera, antes de cada subasta, € Banco
Naciona de Panama.

Precio promedio ponderado por tramo. Vaor promedio ponderado de todas las
ofertas recibidas iguales o superiores a precio minimo aceptable, establecido

por el Agente durante una subasta parala adquisicion de un tramo de CERPAN.

ASAMBLEA LEGISLATIVA, REPUBLICA DE PANAMA
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6. Tasa de Rendimiento Histérica por Tramo. Constituye la rentabilidad promedio
registrada en el pasado, de los CERPAN agrupados en cada tramo.

7. Tasa de Rendimiento Proyectada por Tramo (TRPT). Constituye la rentabilidad
promedio proyectada a futuro de los CERPAN agrupados en cada tramo.

8. Tramos. Categorias donde se agrupan los CERPAN, de acuerdo con sus fechas

de redencion.

Articulo 2. Se adicionad articulo 1 A alalLey 8 de 1997, asi:

Articulo 1 A. Las personas que ingresen a sistema a partir del afio 2002 y que
por cualquier circunstancia cesen sus labores en el sector publico, podran optar por la
devolucion de latotalidad de sus aportes al sistemay sus rendimientos. Esta devolucion
se hard en un solo pago por € vaor del ciento por ciento (100%), en un plazo no mayor
de treinta (30) dias desde |afecha en que se haga la solicitud ante la entidad registradora

- pagadora.

Articulo 3. Se adiciona un paragrafo al articulo 2 delaLey 8 de 1997, asi:

Articulo 2.

Paragrafo. La contribucién a la que se refiere €l primer parrafo del numeral 1
de este articulo, sera de caracter obligatorio paralos funcionarios que ingresen al
sector publico a partir del 1 de enero del afio 2002 y no estén afiliados a ningin

otro plan de pension especial o retiro anticipado.

Articulo 4. El articulo 3 delaLey 8 de 1997 queda asi:

ASAMBLEA LEGISLATIVA, REPUBLICA DE PANAMA
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Articulo 3. Las sumas depositadas en la cuentaindividual de cada afiliado y sus
réditos son propiedad de éste. Estos recursos, mientras estén en el sistema, no
son gravables ni embargables. El valor de la cuenta individual de cada afiliado
registrada a 1 de agosto de 1999, estara representado por un Certificado de
Participacion Negociable (CERPAN). El saldo quedara en la cuenta individual
del dfiliado. EI SIACAP expediray entregara el CERPAN al afiliado que asi 1o
solicite. El costo de la emision del CERPAN correra por cuenta de quien lo
requiera.

El CERPAN puede ser utilizado como garantia para el cumplimiento de
cualquier transaccion bancaria, como garantia judicial o para convertirlo en
efectivo mediante su venta en los bancos con Licencia General, en la Cgja de
Seguro Social, de acuerdo con su disponibilidad financiera y su politica de
inversion, o através de una bolsa de valores en la Republica de Panama, paralo
cual se autoriza su negociacion publica que no requerira de la autorizacion ni del
registro en la Comisioén Nacional de Valores.

Para su cobro, € tenedor en debido curso del CERPAN estara sujeto a
las condiciones establecidas en esta L ey.
Paragrafo. La Caja de Seguro Socia debera actualizar su base de datos de los
afiliados en un plazo no mayor de treinta (30) dias, contado a partir de la
promulgacién de esta Ley. Desde dicha actualizacion, € SIACAP debera
actualizar su base de datos en un plazo no mayor de quince (15) dias. Una vez
verificada la solicitud del afiliado ante las instancias correspondientes, el
SIACAP, a través de la entidad registradora - pagadora, debera expedir €l
CERPAN en un término no mayor de treinta (30) dias.

Para |os afiliados que decidan vender su CERPAN a través de una bolsa

de valores, se aplicara &l siguiente procedimiento:
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1 La venta de los CERPAN se hara mediante subasta publica y |os montos
que se van a negociar dependeran de la demanda.

2. El afiliado comunicara a la entidad registradora - pagadora, mediante la
firma de un formulario diseflado para tales fines, su interés de vender el
CERPAN.

3. L as subastas se realizarén, por 10 menos, unavez cada dos (2) meses, y se
regiréan por lo que establece la presente Ley. La primera subasta se realizara

sesenta (60) dias después de la promulgacién de esta Ley.

Articulo 5. Se adiciona € articulo 3 A alalLey 8 de 1997, asi:

Articulo 3 A. Para los efectos de su venta en cada subasta, los CERPAN se
clasificaran por tramos, de acuerdo con sus periodos de redencion, de la siguiente
manera: Tramo A. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede
comprendida entre los doce (12) mesesy |os veinticuatro (24) meses menos un dia.
Tramo B. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede
comprendida entre los veinticuatro (24) mesesy los treintay seis (36) meses menos un
dia.

Tramo C. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede
comprendida entre los treintay seis (36) mesesy |os sesenta ( 60) meses menos un dia.

Tramo D. Donde se registrardn los CERPAN cuya fecha de redencion quede
comprendida entre |os sesenta ( 60) mesesy los ciento veinte (120) meses menos un dia.
Tramo E. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion quede
comprendida entre r los ciento veinte (120) meses y los ciento ochenta (180) meses
menos un dia. & Tramo F. Donde se registraran los CERPAN cuya fecha de redencion

guede comprendida en un periodo igual o superior alos ciento ochenta (180) meses.
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Cada dos (2) meses, el Banco Naciona de Panama establecera los valores de

referencia de cada tramo.

Articulo 6. Se adicionad articulo 3 B alaLey 8 de 1997, asi:
Articulo 3 B. Con la clasificacion establecida en el articulo anterior, la entidad
registradora - pagadora estimard e monto total de CERPAN por tramo y €l
Plazo Promedio Ponderado por Tramo (PPPT), paralo cua utilizara la siguiente

formula:

Vaores nominales de los CERPAN clasificados mensualmente por tramo POR

€l nimero de meses del tramo para su redencion

PPPT=

Valor nominal delos CERPAN ofrecidos por tramo

Articulo 7. Se adicionad articulo 3 C alaLey 8 de 1997, asi:

Articulo 3 C. Paraque los CERPAN puedan ser subastados, el SIACAP deber&:

1 Solicitar a las entidades administradoras que le remitan los balances de
situacién disponibles no auditados del Ultimo trimestre de los fondos del
SIACAP administrados por €llas, y que le calculen y remitan la Tasa de
Rendimiento Histérica por Tramo (TRHT) y la Tasa de Rendimiento
Proyectada por Tramo (TRPT).

2. Entregar a su Agente de Bolsa, para que los CERPAN puedan ser
subastados, |a siguiente informacion: los montos totales de CERPAN por
tramo que van a ser subastados, €l Plazo Promedio Ponderado por Tramo
(PPPT), la Tasa de Rendimiento Histérica por Tramo (TRHT) y la Tasa
de Rendimiento Proyectada por Tramo (TRHT), esta Ultima para fines

ilustrativos paralostramos A, B, Cy D.
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Articulo 8. Se adicionad articulo 3D alalLey 8 de 1997, asi:

Articulo 3 D. Se designa a Banco Nacional de Panaméa como Agente de Bolsa

del SIACAP, paré efectos de la negociacion de los CERPAN en una bolsa de valores.

Paralos fines de cada subasta, el Banco Nacional de Panama debera:

1

Comunicar a la bolsa de valores, por o menos con cinco (5) dias de
anticipacion, que seran ofrecidas para su venta en dicho mercado, las sumas de
montos totales de CERPAN por tramos, para que, a su vez, lo informe a las
casas de valores registradas en dicha bolsa, y le anexe para cada subasta la
informacion referida en el articulo anterior.

Colocar, para cada subasta en la bolsa, los montos totales fraccionados de los
CERPAN por tramo. Dichos tramos seran ofrecidos a los oferentes a través de
las casas de valores miembros de la bolsa, y su venta se realizard mediante el
método de pujas en sobre cerrado. Al final de las pujas por tramo, se
determinara e precio promedio ponderado por tramo que recibiran todos los
CERPAN de cada tramo.

Establecer, para cada tramo de cada subasta, un precio minimo aceptable, que lo
entregara en sobre cerrado a momento de cada subasta y que sera divulgado una
vez se hayan abierto todos |os sobres de |os oferentes.

La entidad registradora - pagadora acumulara las solicitudes de los afiliados

interesados en vender su CERPAN, hasta quince (15) dias antes de cada subasta, y

clasificara por tramos la totalidad de los montos de las solicitudes de venta acumuladas

de los CERPAN en ese periodo, de acuerdo con los tramos establecidos en € articulo 3

A delapresente Ley.

Articulo 9. Se adicionad articulo 3E alaLey 8 de 1997, asi:
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Articulo 3 E. Cada tramo se subastara individualmente. Las casas de bolsa

presentarén sus propuestas en sobre cerrado y € tramo ofrecido se adjudicara de

la siguiente manera:

1

Si hubiera una sola oferta, €l tramo le seré adjudicado a oferente Gnico al
precio y monto propuesto por éste, siempre que el precio ofrecido sea
mayor o igual a precio determinado por el Banco Nacional de Panama.

Si hubiese més de una oferta, éstas se ordenaran del precio més alto al
mas bajo y se calculard un precio promedio ponderado, con todas las
ofertas que cubran el monto total del tramo, aplicando la siguiente

formula:

Monto X precio maximo + montos X precios intermedios + monto X precio minimo

Monto total por tramo

Los oferentes cuyo precio de oferta sea inferior o superior a precio
promedio ponderado, quedaran obligados a pagar € precio promedio
ponderado, mismo que recibiran todos los CERPAN de cada tramo.

Los oferentes cuyo precio de oferta sea inferior a precio promedio
ponderado, no podran adquirir ningin CERPAN a un precio inferior a
precio promedio ponderado. Sin embargo, tendrén la primera opcion para
adquirir los CERPAN al precio promedio ponderado.

Los oferentes cuyo precio de oferta sea superior a precio promedio
ponderado, tendran la opcién de adquirir un monto mayor de lo ofrecido,

hasta que se agote el monto total del tramo.

Articulo 10. Se adiciona el articulo 3F alalLey 8 de 1997, asi:

Articulo 3 F. Cerada la subasta y asignados los compradores, e Banco

Nacional de Panama recibir4 e producto de ésta y lo remitird a la entidad
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registradora - pagadora, para que proceda a cancelar a cada afiliado el producto
proporciona de la subasta de su CERPAN. La entidad registradora - pagadora
estd obligada a liquidar dicha cancelacion en un término no mayor de quince
(15) dias habiles posteriores a su recibo por € Banco Nacional de Panama, y
detallarda en €l pago a &filiado e procedimiento realizado, asi como las

estimaciones correspondientes con copiadel cierre de latransaccion en labolsa

Articulo 11. Seadiciona el articulo 3 G alaLey 8 de 1997, asi:

Articulo 3 G. Si ocurriese e hecho de que no fueran adquiridos todos los
CERPAN de un tramo, el Banco Nacional de Panama, como Agente de Bolsa
del SIACAP, retirara la fraccion o fracciones no adquiridas en cada subasta 'y se
las devolvera a la entidad registradora - pagadora para que les notifique a los
afiliados @ momento del pago. El afiliado podra ofrecer a la venta € tramo
proporciona no vendido en la bolsa, a la misma bolsa o a cualquier entidad
comercia del pais. Para estos fines, se emitird un nuevo CERPAN identificado
con lafecha en que fue subastado.

Paragrafo. Las contingencias no previstas en la presente Ley, seran decididas

de acuerdo con €l régimen legal vigente parala Bolsa de Valores de Panama.

Articulo 12. El articulo 4 delaLey 8 de 1997 queda asi:
Articulo 4. Sin perjuicio de laemision y del caracter negociable del CERPAN,
para disponer del saldo de los fondos acreditados en la cuentaindividual de cada
afiliado, éste debera cumplir con una de las siguientes condiciones:
1 Estar pensionado por la Caja de Seguro Social por invalidez permanente

0 incapacidad permanente absoluta por riesgos profesionales.

ASAMBLEA LEGISLATIVA, REPUBLICA DE PANAMA



G.0O. 24337
2. Tener, por lo menos, la edad que requiere la Ley Orgéanica de la Caja de
Seguro Social para ser pensionado por vejez.
3. Tener, por lo menos, 50 afios de edad s es mujer y 55 si es varén, asi
como, en ambos casos, un minimo de 28 afios como servidor publico, siempre
que la suma que le corresponda hasta la edad minima de retiro por vejez
considerada en la Ley Organica de la Caja de Seguro Social, de acuerdo con la
dternativa sefialada en e numeral 4 del articulo 5 de la presente Ley,
corresponda a un monto no menor que € de la pension que, bajo igual nimero
de afos de cotizacion, le concederiala Caja de Seguro Social por la contingencia

devegez.

Articulo 13. Seadiciona el articulo 5 A alaLey 8 de 1997, asi:.
Articulo 5 A. Cuando € dfiliado redna los requisitos para poder retirar los
fondos de la cuenta individual y haya endosado y cedido con anterioridad su
CERPAN, €l tenedor en debido curso de éste, podra solicitar la devolucion del

valor del CERPAN en un solo pago.

Articulo 14. Se adiciona el articulo 6 A alaLey 8 de 1997, asi:
Articulo 6 A. En caso de falecimiento del tenedor en debido curso del
CERPAN, sus beneficiarios podrén retirar del fondo que poseia el afiliado en su
cuenta individual 1a parte que le corresponde. En caso de que no haya designado

beneficiarios, podran retirar dicho fondo su conyuge, sus hijos o sus padres.

Articulo 15. Se adicionala siguiente definicion a articulo 1 del Decreto Ley 1 de 1999,
asi:

Articulo 1; Definiciones
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entidades calificadoras de riesgo son sociedades andnimas cuyo objeto exclusivo

es proporcionar a los inversionistas una opinion profesional y actualizada
mediante la calificacion de valores, personas juridicas o emisores, para lo cua
deberan solicitar €l registro para operar ante la Comision Nacional de Valores de

la Republica de Panama.

Articulo 16. Se adiciona un numeral a articulo 8 del Decreto Ley 1 de 1999, asi:

Articulo 8: Atribuciones dela Comision

Autorizar, negar o suspender € registro de las entidades calificadoras de
riesgo, que asi lo soliciten, para operar en la Republica de Panama. Para
ello, establecerd, mediante reglamento, los requisitos y procedimientos

respectivos.

Articulo 17. EstaLey modificalos articulos 1, 3y 4, adiciona un parégrafo a articulo 2
y los articulos 1 A, 3A,311,3C,3D,3E, 3F,3G,5Ay6A alaLey 8de6 de
febrero de 1997; adiciona una definicion al articulo 1 y un numera a articulo 8 del

Decreto Ley 1 de 8 dejulio de 1999 y deroga cualquier disposicidn que le sea contraria..

Articulo 18. EstaLey entrara aregir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer debate, en e Palacio Justo Arosemena, ciudad de Panam@, a los 20

dias del mes de junio del afio dos mil uno.
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El Presidente,

Laurentino Cortizo Cohen

El Secretario Generdl,

José Gomez NUiez
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