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-CONSEJD MACIONAL DE LEGISLACION

ey Mo. 13 de 31 de marzo de 1977, por la cual se
autoriza a la Corpuracién para el Desarrollc integra! de!
Bayano para que celebre contratos con las sociedades
Muttiply internacional Limited v Muliiply Deveiopment
Corporation Limited

RESCLUCION DE GABINETE

Resoluciones MNo.16 y 17 de 31 de marze de 1977, por

Iss coales se autoriza 1z Garantia de Iz Nacién en

contrato a ser celebrado entre el Banco Nacional y el

éBB?Incg Internacional de Reconstruccién vy Fomento
.3

AVISDS ¥ EDICTOS
CONSEJD NACIONAL DE
LEGISLACION

LEY Mg, 13
(de 31 de marzode 1977}

For 1a cual se autoriza a ia Corporacifn parz ef Desa-
reoflo integral del Bayano parda que celebre contratos con
fas sociedades Multiply international Limited v Multiply
Development Corporation, Limited,

EL CONSEJO NACIOMAL DE LEGISL ACION
DECRETA:

ARTICULO t.-autorfzase & la Corporacién para ef De-
sarrciio Integral de! Rayano para celebrar un Contrato
de Asoclaci@n con $a sociedad denominada Multiply inter=
national, Limited, ef cual es del siguierte tenor:

COMTRATO DE ASOCIAGION

Fntre 108 suscrites, a saber: Ingenlera ASCANIO Vie
LLALAZ, =n su condicion de Director General de la COR-
FPORACION RPARA £l DESAPROLLO INTEGRAL DEL BA-
YAMD, una entidad avidnoma del Gobierno de la Reptblica
da Panamd, creada por fa Ley 93 del 22 de diciembre de
1978; por una parie, que en adelanie se denomirard LA
CORPORACION, vy eof sefior JAMES S, DUNCAN, en su cone
dleidn de Director Administrative y Representante Legal
de MULTIPLY, INTERNATIONAL LIMITED, una soctedad
anbnima organizada conforme a las leves de ja Isia de
Jersey, Channe! fstands, v oon coficinas administrativas
dentro de & jurisdiccidn del Bank of England, debidamen«
te Inscrita en el Registro Piblice de iz Replblica de Pa-
ramd, Seccldn de Personas Mercantil, quien en adslarte
ez denominard MIL, por fa otra parts, han convenido en
cetebrar un contrato al tenoe de las sigulertes cliusulas:
CLAUSULA PRINMERA:; OBJETO DE LA ASOCIACION,

1,-E1 principal objeto de fa Asociacitn que 32 crea mee
dlarte ef pregente Centrato consiste en of anrovechamiene
to, industrislizacién y desarvollo de recursce forestales
de patrimonic de la Cerporaciln localizados «n ef "Area
del Provecto”, sgbre una bage sconbmica de Sptlma rema-
titicad vy remdimiento foresial sostenido, Pars eflo jas pars
28 han constiuide una sociedad andnima denominada Ems
press Foresia! Nacional, So8, wuien en adelante se deno-
minard "EFONASAY que provecta cealizar fo sigulentes

2) Maneie v ullizzoide telal deb Area dal Provecio en
fo gue respects & fols, exlracciln v regensracifn y mejo=
ramiento del boaque en toda 2 superficle cue se tale,

b) instalacisn v operacitn de una plamte pars producie
tableros de holuelas de madera Mwalerbeard),

c} instalacitn y operacifn de un aserradero,

d) instajacitn y operacidn de una planta de eecado,

g) Instalacién v oneracién de una plarta para Ja produce -
cibr de resings,

£y instalacifn de laboratorios de investigasitn lecnolte
gica gue desarroiien las experiencias y apories en &f ma.
nefo, use v mejoramiento de bosques iroplioales v uilliza-
cidn eficlente de maderas tropicales,

A beneficio de EFOMNASA se realizard uvna svaluaciin
del proyecto, que deberd inclulr ia preparacitn de un ne
vertario forestal complaio, un plan de tale v administrae
clén forestal, un programa de regeneracifn v mejoramien-
1o de bosques, descripeién detzliada de ta teenclogia def
proyecto, v confirmacién de su factibilidad acontmics, la
cua! en adeiante ze denominard "Estudio de Factibiiidad™,
sen pusterioridad a {2 celebracitn del Acuerdo pard Hros
ceder, & que s2 refiere la Cldusula Octava del presents
Contrato, 86 preparardn fos diseflos correspondientss v 52
realizarén las construcciones de los efemenss de ine
frasstruciura ¥ de tas instalaciones necesarias pars 1
produccién de trozes, Bogues, maders aservada, "wafere -’
board”™, resinas v oroducios asociados para sy fndustria-
fizacidn en Parami en escala comercial, En consecusncia,
tog derechos v obligaclones de las partes relaclonados con
tos trabajos v actos que deban elecutarse con posteriori-
dad al Acuerdo para Proceder se ertenderdn pactados cone
dicionzimente sujelo a gue lag partes deseldan formale
mente Hevar of Proyecto hasia su culminacifn,

£1 tipo v jocalizacidn de las instalaciones, fa corweniane
cla de desarrollar e Proyecto en una Onica fase o en varfas
ctapas v 1z naturglera v grade de procesamiento de log rae
cursos forestales dependsrén de Yo resullades de! Hetu-
dic de Factibilidad, v, en parijcular, do fos tipos v grades
de fas especies disponibles, su voiumen, caracierfsticas
fiaicas, v de las condiclones v clrcungianciaz econdmicas
que afecter su procesamiento incluyvendo tag estimasiones
de costos v perspectivaz del mercado mundiat, No chatan.

e, con los elementos de ivicio disponibles al presente,

se preveen las siguientes caracterfsticas v dimensitres:

a) extraceién de por jo menos cientoszsenta mit {160,000
metros chbicos de madera por afio, o su equivaliente en s
secala Doyle,

b} produscitn de por o menos velrdiclnes millones { 98,
G06,000) de pies tablares por afic de trozas, blogues o mas
dera aserrada en bruto para el sbastecimiento de materiae
primas de iz indusiria maderera nacionzal,

e} produccitn de por to menes ochenta v ocho mil culrfens
tos {88,800) metros cObicos por afie de ¥ waferboard™ v o
menog de quince miilones { 15,000,000} de plestablares por
ang de madera aserrada y zecadz en hornos, todopara iz
exportacifng

&) produscién de resina para cubrie, por Jo menos, las
necesidades del complejo industrial,

8} durante {a vigencia del preserte Contrifo se prosens
tan condiclenes favorables, 1as partes podriin decidir son
sujecitn & io satadlecido en el literal o) del numeral 7
del Articule V del Pacio Soola! de EFONASA, of cusl e
fnoluye como Anexo A de este Confratos 2] ampliar & cie
pacidad de sxtraccifn v 4e procesamients, B Introdusir mos
dificsciones © sambloe tecnuibgless, o adicignar fasse
ulteriores de procezamiente;, d) introducie ifness sere la
produccibn de otros productos de origen Foreskel,

Cen ef prepelto de realizer ‘ov sbdeton dels Asoclasiin,
EFOMNASA contratars fos servicios de MULTIPLY DEVE-
LOFMAENT CORPORATION LIKITED, parg gue acile ot
%ﬂ:v’:" -Ev’jlr; rinitztradors™ de conformidad com fos them B
i@« :;mas v&ﬂ et 3‘@&3;@0&5% corirgto seiebradt on exin fo-
Che, o cual en adelanie s denwrndnnrd " Contrato e Admie
igiraciin®,
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impresve Cficiales. Avenida Eloy Alfsro 4-16,

Ef  Area del Provecto consistird de una superficie de
aproxiwadamerrte 20,000 hectédreas focalizadas enia reci(‘m
del Bayano de patr%mon o deia Corporaciényquien conser-
vard ia propiedad det Ares, cuye detlmitacitn serfestablew
cida de comin acuerdo por ias paries contrataries duranie

a realizacién def "Estudiode Factibitidad” v que se des-
aribird geogréficamente en ef Anexo C que pasarda formar
parte det preserte Caontrato, La delimitacidn original del
Area del Provects podrd ser muodificada por mutus consens
timfento de las partes euando razonss tales come descu-
brimiento de minerales, cambiocs en fa nolltica de reges
reracidn del bosque u otras que parmitan ef meior aprow
vechamiente naclonal de Jlos recurses nzturales que se
ensuentren  en ja regidn def Bayano, hagan aconsejable
reasignar ol Area o parte de elia, En todo caso debers
asegurarge a EFONASA fos recursos forestzies suflciens
tes pare mantener fa expictacitn en condiciones de Bptl-
ma rentabliidad ¥ se e deberd sompenszar raronablemens

te por cualquier desmejoramieric econdmico gue sufrapor

razén de mayores costos de transporte, duplicacién de
inversiones o susstiones de similar natursiera,

2) Durante 1z vigencia de! presente Cortrate EFONA-
SA, con fa auierS*ac & de la Corporacibn, podrs realflzar
;}rsqrar*as de fnvestigacitn en lase reservas forestales de
dicha Corporaci®n, Podrd asimismo realizar evaluzciones
v egtudios de pre-factibifidad, con mirasal aprovechamisn=
to de productos o sub-produstos obtenidos de sus activie-

dades forestales ¢ fndustriagles, St de tales trabajos de e«
vajuacidn, investigacifn v estudlo, resultare algin provec
to de interés cgmerc&ax ta Corporacidn y MEL tendrdn
una primera opoidn para W Gesarr olfo v expiotacién dei
misme, blen mediante s Asociscidn que crea ef presente
Contrato o bien & través de 12 celebracién de un muevo cone
trato entre ambas partes, o 9 fuera con vaﬂ?eﬂfe, con iz
participaciln de una tercera parie, qu2 38 sume & 128 Ow
rag dos 0 que reempisice 3 ung de eflas que resuncie exe
presaments & particlpar en ess proyecto, Tl primers ope
efén. tendrg ailder por un perfode de guincs (1 }{r‘&:ea

contados desde In fesha de enirega 2 t2 Corporscitn va
MULTIPL Y INTERNATIONAL LIMITED del Fstudinde Fau-
tibif{dad, Le deolisitn de proceder con e desar *o~m de tat
provecte serd  tomads conjuntaments por las S8 Jrvoe
fuorades,

3, Toda & produceidn de EFONASA sedirigirda ios mers
cdos externos, No chotante, con {2 autorizacidn def Oroge
rne Ejpcutive, por intermedio del W’ml terio de Comercis
e Indugtring, ti‘\/é IAS A fs@a‘_\“’“‘ veridar ¢ wwaferbaard® af
meroady &mm 2 fos precios a—m«m vxge"te: de ercasiec
dr EFONASA, louaimente, 2 reguerimierts del O

cutivo, EFONASA venderd, en 12 madida de sy capagidad -
sice instaladsa, seafn las neuem!cemeg det mercade Interny,
trozas, blogues o maders agerrada en brute, de 128 varfe-
gades oorrisniemente utifizadas, para ef abastecimiento
de. materiz prima de lus asery :«:a'e; as, fabrica de plywood
y otras emprasas panamefias é«adéc&é&:s a ta industrializa-
citn v desarraile de recursos Torestales que destinen su
produccifn 2] mercado local, Egtos Gitimos predustos serdn
vendidos con un margen gicbal de trefrta por clento { 30%)
sobre su costo tofal de produccién,

CLAUSUL A BEGUNDA: TRAMBFERENCIA DE DERECH

Tan pronto como Corsorgcifn v MIL  calebren &f
Asuerdo” para Progeder 2 que gse hace referencizenia
Ctausula Octava, 1a primera transferird a EFONASA to-
dos sus demchc* sobre 1ns (Irm: mes, estudios, propuesias,
andlisis v olroz ‘trabejos referan ’ies al Area oe{ Proveos
to que oonsten por esorlto y que hublesen sido confecsio-
rnados con amterloridad 2 1z vigenolz def preserte Cordrae
o,

s'sz arderioridad a dicha transferenciz, f& Oorporacin
pondré tedo ef material esorito antes mencionado a dispow
siciérn de EFONABA para ser usado en relaci®n con sl Fge
tudio de Factibiiidad,

CLA‘ ’S’ LA TERCERA: DERECH(OS ESPECIALES QUE
£ OTORGAN 2 EFNNAS A,

1e La Corporacin DtG"(;a aor este medisenforma exolve
siva a TFONASA, jos slguientes derechos:

a) Explorar, talar, exbrasr, resuperar por cuﬁqu’i@r
métode, tratar, grwesnr cm«armaﬂzar mdss tos recur
sos forestales que se encuentren en ! Arez del Proyecto y
ios derivados de tog mismos,

b) Establecer Industrias basadas snios product san‘—’:er%@u
res o sus correspondienies derdvados v para Tz produc
cifn’ de resiras v oe otrog productos basados en rﬁc:nak e
sinas.,

o) Trensportar v condusir oor cualguisr med%a, gentro v
desde ¢f territoric de ta Replblics de Py amé explotar, dew
terminar ef preci, comerclalizar, vender v dasmner &n
cua}qmer forma de dichos pwdm’cas 0 terivados,

2,- MIL otorga por este medioa EFQNASA, en forma exw
clusiva e intransferible, para su uss v disfrets dentro de
fa ‘?e"v& Hica de Panaméi:

Licencia scbre las patertes nue 2 desoriben en 5! Fim
nexn B" de este Cm’cmw ra**‘n por 1g cual forma paris
integrante del misma, EFOMASA, por fas Hosnelas conose
didas, pagarda ML oz 1& personanziyral o luridica qus e
fa dnsa”nm l2 sumz de un Bath fema d
arese te Contrate v posterfermernte g
1¥as, o que 3= ?w“rca en el numer:
34 Dﬁcm"ﬂ Teroera de este {)m”:‘-a*w

b Ademids, oonforme 8l Hterst o 3Y de¥ numzral 2dsla
Cldusula Quirta del Condrato de Ade racibn, gratuitaw
mente, licenciz para o upo de ¥ mﬁm?n@as
patarntes, dez‘er-{*m, mArcHEs regd
merciales, majoras, procesos v
refaciln  con, o protegicas r.m’
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dades det Provesto v slempre que e ensusnirenen terrenos
de ia regitn de! Bayano gue defermine iz Corporacién,
€} Fi uso, sln cargo algung, de aguas de fuentes naturde
fes, cuando fo requiera el desarroile de sus actividades,
siempre que dicho use no perjudicue fos derechos y propies
dades de las personas que en ia zona ulilicen dichas aguas,

2,-L.a Corporacitn se compromete, durante fa vigenciade
este Contrato a:

2} Gestionar derechoz de pascs, derechos de &CCESO0S,
servidumbres y otros derechos relativos al uso de ja tlerra
¢ aguas Irteriores v terriioriales de la Nacidndentro o fue-
ra del Area del Proyects, en iz forma en cue sez necesario
o beneficisso para tas actlvidades de EFONASA, sinque ég=
ta quede obitgada al pago de arrendamiento, regaifasu ctras
remuneraciones por aprovechamierto de oz mismes, St
EFONASA requirfese tierras adicionales u ctros privilegios
o derechos que fuesen de propiedad privada v 12 compra de
fos mismos né pudiers efectuarse por muiuo acuerde, e
Carporacién gestionard su adoufeicién a predio soultztive
para y por cuerta de EFONASA, :

b} Gestionar la disponibitidad en todo moments a favor de
EFONASA de fa energlz elBctrica v otras fuentes de energia
que requiera para el desarrolio de sue opergciones, a las
tarifas que sean de apfleacibn general en ja Repfbiice de
Panamd para grandes usuarios industriaies,

CLAUSULA QUINTA:s MANTENIMIENTO ¥ USODE La

INFRAESTRUCTURA

EFONASA queda obligadz, 2 su costo, a dar mantenimien=
to adecuado para los fines del Provecto, a fas carreteras,
camings, viag férreas, termingles ferroviarios, servidum-
bres, vias de asceso, aeropuertos, muetles, radas yvpuertes
Que se construyan ¢ ge establezean para ztender 122 nece~
sidades def provecto, va ses wue los mismos hayan sido
construidos por EFONASA, por Iz Corporacién o por Ja Naw
sién,

La nacidn v ef plblico tendrén derecho al uso de las facle
lidades mencionadas en t2 medida en que no causen Interfe-
rencias o perjuicios a fas actividades del Provects, sujste,
cuando sea el caso, al pago 2 EFCONASA de las tarifas v
tasas establecidas por los organismos competentes del Ss»
tade panamefio, Dichas tarifas v tasas deberdn cuardar a-
decuada refacifn con los costes de los servicios de que se
trate,

CLAUSULA SEXTA: CAPITALIZACION INICIAL

ORGANIZACION .

El capital autorizado de EFONASA, despuss de la firma
¢e este Contrate, consistira inlciaimente en clento ochenta
mii {(180,000) acclones comunes de Tlase "A" v ciento velnte
mil (120,000) acciones comunes de Cilase "B, todas con un
valor nominal de olen baiboas (£/100,00) por zcclfdn, Atz
firma def presente Contrato, ia Corporacion susoribird v
pagard sesemta (60) acciones de Clase "A" v MIL susc
rd v pagaré cuarenta (40D accienas de Clase "B™, &r am
casos & un precio fgus! a su vajor nominal, EI resto de las
acciones de Ciase "A" v Clase "BY serdn suserit
cadag por fas partes, de canformidad con o qu
ce en ef presente Comtrato v en el Pacto Scciat de EFOMA-
S84, Los Directores, jos miembros del Comité
fos digratarios v of Gerente Genera) seran de
¢iabiece of Paclo Social de EFONASA,

SUL A SERPTIVIA: ESTUDID DE FACTIBILIDAD
to como sed prictico despufs de !z firma del
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iz ef sesenta por olento (BOE) v MiL deposiiard of cuarena
por ciento (40%) de 143 sumas que negesite EF QN&S»}n para
tal fin, No cbstants, 3! inlcizimante Tas partes no pudiesen
ponerse de asuerdo en refacin o fog términos de _re?‘e;’ene
cia, el presupuesto o ias condiciones de fmancaama%a dei
Estudic de Faciibiiidad o con respecto a la designacitn de
lae firmas de ingenierfa, disefo, construccidn v de otras
especiatidades, entonces, mediarte aviso escriin de una de
jas paries & lz otra, ef presente Contrato v ef C@ntrafgs. de
Administracitn podrdn ser terminados sin responsabiiidad
afgung para ias partes,

CL AUSUL A OCTAVA; ACUERDO PARA PROCEDER:

i,-Tan pronto el Egtudio de Factibllidad hay@ permitido
obtener jor resultados tdcnicos, sconbmicos v rinancierqs
que sean necesarios v suficientes para adopiar una decix
si8n respecto a prosegulr, posponer o descomtinuar & proe
vects, ia Administradora enfregerd, formaimente, 8 Jas
partes tales resultados en una fecha que en adelante g2 HES
maré "fecha de entrega®, Lag partes examinardn v analiza.
rén tales resuliados con miras a tomar una decisidn por se-
varado v en forma independiente pero oon fundamentosn fos
siguientes criterios:

ay El costo total de inversisn en el provecto, Inchuyendo
capttal de trabain de fargo plare, intereses durante ef pee
rfodo de preproduccidn v previsiones scbre escalamientos
de cosiog, no supera cuarenta millonss de bajboas (B/40,000,
C00,00),

b} EY rendimianto esperads de sinversidnioial en ol pro-
vectn es no menor de dieclocho por clento (18%) en ko pri-
meros disz afies {10) de produccién comercial {basado en fa
tasz jrterna de retorno gue ce chilene de 10s ingresos new

- tos despuds de cubrir todos fos costos pero antes def pago

det impuesto sobre 2 rents, en oiras palabrae, iz tasa de
interés que haga fgual ol valor presente delz serfe de costos
anuales totales de inversidn con ef valor presernte de 12 38-
rie de ingresoe netos zruales no debe ser inferior & dice
clocho por clerto {187

¢) Se obtienen de las entidpdes financieras involucrades

o zval no comprometan & algunz de las paries por 0T
que represente uns proporcidn 2 12 proporeide de su
participacién en el capital social de EF
2,- De adoptar las partes wnadecisifnfave
feccionarse un acusrdo od -,
n posterioric
de que se satisfagan o
Y

kel
a

owe)

o+
m

condiclones 2}, b} v
zoueTna se de 1

echa, 1as part
1pa en tl

car los t8rminos del Acuerde 1

Zo= 5152 cumpl frdtdnenrn

presente Claus




[ ——

i
I
[

N'llln,.

A Gaceta Dfivial, jusves 21 de abril de 1877 He.18.318

%
[==]

celebrado en la misma fecha, quedarfn sin efecto,

4, 81 se cumplen las condiciones 2) v b) pero no se Satis-
fzce la condicidn o, entonces 1as partes continuarfn haciene
do sus mejores esiuerzos con miras a lograr los arreglos
financieros requeridos, por un términe de dos (2)2h0s cone
tados a partir de lafechade entrega, Las pertes podrén, por
mutuo consentimiento, prorrogar este t&rmine, Sivencido sl
t€rmino inicial o sus prérrogas no ha podido suscribirse el
Acuerdo para Proceder, o siinicialmenie no se cumplisse
cualquiera de las condiclones =) ¥ bj,entonces, por decisién
unilateral de cualguiera de las partes, notificads por escrito
a iz otra parte, el presenie Conirato ytodas las estipulacicw
nes v términos del Contrate de Administracifncelebraicen
la misma fecha, quedarfn sin efecic sin que alguna de las
partes quede obligadz a cubrir los costos incurridos por la
otrz, es decir, sin que la Corporacifnhayade pazar més del
sesenta por ciento (805:) v MIL més delcuarenta por ciento
(40%); respectivamente, del costototal incurrido por 125 pare
tes en relzcin al proyecio, pero sin perjuicic de qus:

2} En el caso deque laCorporacibno iz Nacién usen parte
de los resnitados del Estudiode Factibiiidad ol gue se refic.
re el numeral 1 de la presente Cusulapara cuzlguier pro=
vecto forestal en el Areadel Proyscio, Ja Corporacifnola
Nacifn reembolsarfn a ML el cuarenta por clerto (40%) ded
costo atribultle a la parte del estudio utllizada,

b} 8¢ 1a Corporacién decidiera proceder con eldesarrollo
del Proyecio, en base ala celebracifndeun Contrato de Ad=
ministraeifn, sin requerir gue la Administraders partioipe
en la capitalizacidn de la empresa, o requirfendo una partie
eipacifn Inferior 2l cuarenta por clsnto {40%), 1a Corporaw-
cifn deberd ofrecer a ML una primeraopcifnpara la celew
bracifn de dicho Contrato, antes de que pueda celebrar un
contrato en iguales t8rmines o condiciones con eualgiier ow
tra personz o entiiad, Esta primeraoneifn se entenderd exe
tinguida s1 MIL no zcepta los t8rmincs v condiciones ofrée
c¥ios dentro de un Brmine de novente (80) s contades
pariir de iz fecha del nviso dondelaCorporacifin comunim
a MIL de la difponibitidad dedicha opeifn, especiticando to-
dos los t8rminos v condlcionesdel Comtratode Administrae
cifn, Bl derecho 2laapeifnes vl hasta dos {2 2505 degm
pufs de la firma del preseme Contrato,

CLAUSULA NOVENA: FINANCIAMIENTO

El financiamiento para el desarrellodel Provectoquedard
sujeto a los siguiertes requisiios:

1.~ Con fundamente en e Estudio de Factibllidad las pare
tes decidirdn conjuntamente, v asfio hardnconstaren el A=
cuerdo para Proceder, lpsreguerimientosde financiamisnto
ineluyendo la estructura v calendario delo
calendaric v destino de las inversionesde capital,lz cuantfa
de los préstamoes y deobras ehligeciones financieras que sa
requieran,

2, Las partes temdrénrespoasabilidad conjurta, cospara~-
rir en la obtencibn de dicho financiamlento de prést
otras obligaciones finencieras, v efectuardntodoslos ssfuere
Z0S razonables necesgrics para lograr diche 2in, Ta
fuerzos serdn continuades hasta tanto 1as cartasds intencifn
v compromiscs se obiengan z satisfacci®n de las partes,

3,= Se procedsrd, a nombre de EFONASA v con 1a autoris
zacifn de su Junta Directiva, a la celebracifn de convenics
definttivos de Zinmnciamiento con 128 instiuciones financise
ras q@e deberfs ajustarse en principloslascartss de intena
¢in o compromise previamente recibiias, Cualouisr modie
ticzeifin con respecto 2 tales cartas de intencift o compro=
ggi, requerirs Iz aprooacifn previa de la Corporaeilny de

4,~ Las partes procederfn o adguirir de EFONASA, lus
acciones represeutatives de sucapital social vy aefectuar los
préatamos de aportaciln, de conformided con los t&rmincs
estizdados en los convenlos que Secslebrenconlas instiye
clones tinanelorss ¥ con lo que se establezcs en el deuerde
para Procedsr,

CLAUBULA DECIMA: ITTITUCIONES FINANCIERAS,
Cualguisr Mstivelfn e proporeions fondes pare fnar .

alsr el Proyecio; o que seatsvedorads Insirumenios rapre .

sosbativos de tales pristames, tendrd derecto = solickar -

I
o
i

obtener seguridades razonables que le garanticenlaopertus
ne disponibilidad de las divisas anjeras necesarias para
el pago, en 1z moneds en que 88 Hegara 2 n&ﬂ.&m por parte
de EFONASA, de los infereses ¥ de las amoriizaciones al
czpital del préstams

Dichas institvcicnes estarfn exeveradas de los impuese
tos ¥ gravimenes, cualguisra ges’'su forma de cobro, scbre
ios infereses, comisliones v demfs cargas ¢inancieres que
dehan pagar por rexda de préstamosde cualgulerfuente, na~
turaleza o usc, que otorguen para cualquieradelas fases de
desarrciio del Proyecio, Se encluyende eatzexoneracifolos
intereses sobre los préstamos de gporiacionss 2 quese re=-
fiere el numeral 3 de !z Clfusuln D&elma Frimera,

CLAUSULA DECDMLA BRIMERA:
SUSCRIPCION DE ACCIONES,

De corformidad con los Erminos esti
venios celebrados con Institucionesfina
to en el Acuerdo para Preceder, las o
das a suscribir v comprar a EFONASA
gada a emitir 3
capital social

1,~Por v pare la Cor
lgual & walor global a
Clase "4, izual al ses
zociones entoness dispon

2,~For v pera MIL

velor gigbal = la

cignes entonees 41
3.~En adicifn a 1
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tidades aut8nomas ¢ por persopas paturales panamefias, a
mencs que previamenis la Corporacidn hublere oforgade a
MIL el derecho de primera. negativa a la oferta de franse
ferencia, en 1z forma que mis adelante se detalla, con rese-
pecto a las acclones de Clase "A” que se propone vender,
En todo caso 1as ventas y transferencias de acciones a inS=
tituciones financieras internacionales no podrdn exceder en
su totalidad el nueve por ciento (8%) de todzs las scciones
smitidas ¥ en circulacin de EFONASA, -

2,-MIL no podrd vender, ceder, pignorar, transferir o
en cualquier otra forma enajenar las accionss de Clase YR™
de las cuzales fuere propietaria, durante un perinde de cinco
(5} afios, contados a partir del comienzo de la produceidn
comercial del Proyeecis, tal como se define esta facha en la
Cifusula Segunda del Contrato de Administracidn, 2 ocras
entidades o a personas que no Sean una socieda’ andnima u
otra entidad controlada por MIL o por MULTIPLY DEVE
LOPMENT CORPORATION LTMITED,

Para estos efectos, se entenderf como socziedades anfni-
mas o entidades controladas por Ml o por MULTIPLY
DEVELOPMENT CORPORATION LIMITED, aquellas enlas
cuales sea propietaria por lo menos de un porcentaje de
las aceiones que le permifan, en todo momento, que las
decisiones que se edopien en cualguier materia sean Coie
troladas exclusivamente por el crijeric de MIL ¢ de MUL-
TIPLY DEVELOPMENT CORPORATION LIMITED

3.~Despuds de transcurridos los cince {8) afies 2 partir
del inicio de la produccifn comercial del Proyecto, MIL poe
drf disponer de sus acciones de Class "B" s Slempre v
cuandeo las ofrezca previamente en vents 2 1a Corpomién,
otorgdndeie el derecho de la primera negativa, con respecs
to a las acciones de Clase "B" gue se propone vender,
44~MiLi no podr? celebrar ninguna transaccifa de 1z natue
raleza de las sefialaias en los numerales 2y 3 de esta clfuw
sula, con otra persona qle no Sea la Cor;mrzcién, &no ser
que dichk persens hublese entregado z Iz Corporazcifn ua
documento en que re¢onpZca expresamente que tal transass
¢ifn se encuentra sujeta a los derechos de la Corporacifn
de conformidad con que se establece en ssta Cifusula v que
sdemés contenga las estipaiaciones gre sean necesarias pa=
r2 garantizar que tales restricciones, a favor de la Core
poraciﬂn, serdn observadss en el caseds que oCUTTAD EranG
ferenclas subsigulentes de las acciones enzjensdss en esta
forma,
Ge=Con el fin de dar cumplimiento al derscho de primera
negativa a que antes de ha hecho referencia‘en los numew
rales I y 3 de estz Cldusula, 1a parte interesada en vender
deberd ofrecer la totalided, v no menosdels totalidad, de las
acciones que desea vender, a la olra parte, conjuntamente
con una declaracifn escrita en Iz que se indique el precio
v las condiciopes de la venta, La ofra parte dispondrs de
un término de sesenta (80} dfls, contados a partir de la fe-
chs de recibo de dicha oferta, para contestar por eserito
si acepts o no las acclones ofreciias, en el precic en efecs
tivo v en los térmiros estipulados, En el easo de que sea
acepiada 1a oferta de vents, dispondrd de un plazo de clanto
ochenta (180} dfas, contades & partir de la fecha de 1a acep-
tacidn de 1z olerta para efectuar el pago de las acclones
compradas, En caso de no ser acepladalacferts, o si transa
currieren los seteata (60} dfhs antes defizlados sin que e
viese adopiado una decisiln, la parte oferente teadrd dere-
cho a verder las acciones en cuestifn dentre de los préxi-
mos ciente ochenta {180 ) dfas aoctro comprader, en efectivo
v en tdrminos gue no sean mids favorables para dicho com-
i)mdar quée los estipulados en la oferia inicial,

6,-Con el fin de proteger los derechos adguiridos por la
Corporaciln en virtud de ests Cliusula, todos los certifie
cados representativos de acciones de Class "B, deberfn
ilovar una leyenda en la que se mencionen dichos derechas,
CLATSULA DECIMA TERCERA:; REGALIAS,

1.-En compensacilo por los dorechos sohre &) Ares del
Proyecios por ios demSs dereches y privilegios gue ctorga
ia Corporaciln & EFONASSA mediante este instrumento, la
Corporacidm recibir®, por concepto de regelfes, ilibre de
cuaiquier deducciln ¥ durante 1z vigencia del presente Cone
trato, s clneo por clento (5% del todnd de las ventss brudas
de EFONASA, Para tales fines, se entiende por tolel de

las ventss brulss de EFONASE, & valor de venias do "

ferboard™, madera aserrada, resing ¥ ciros producios i
restales o industrizles de EFONASA a precics FOB, en la
pignta, basados en las normas y practices conipbles aplicde
das en ia preparscifn de los estados financisros de EFQO-
NASA, Los pagos se harin {rimestrazimente dentro de los
treinta dfas siguientes a cads irimestire calendario, Tales
pagos serén ajustados anualmente con base an los informes
anuales de avditorfa de genanciss y pérdides de EFONASA,
Z,-En compensacifa por los derechos sobre uso de patens
tes gque, de conformided con el scfipite 2 del numeral 2
de la Cliusulz Tercera de sste Conirato, MIL ctorgasa
EFONABA, MIL recibird, por concepto de regalfss sujeto
solamente 2l Impuestc sobre 18 rents 2 gue se refisre el
numeral 2 de la Cifusuls Depimaguintz dsl presente Cone
frato, y durante gquince (I5) afios contados a partir dels
fecha de comienze de Ia produccifn comercial, ef catores
por clento (147} del ingreso neto de gestifn de EFONASA,
Para tales efectos, se entiende como Ingresonstode gestifn
el tolal de utilidades netss por todas las cperacicnes de
EFONASA, antes del pago de: &) las presentes regalfes,
by lo homorarios & MULTIPLY DEVELODPMENT COR-
PCRATION LIMITED por concepto de servicios de admie
nistracifa, de asistencia t8eniza ¥ de iransterencia de tec-
nologla 3 que se refiere 1z Cliusuls Cotave ded Contrato
de sdminlstraciln, y <} del impuesto sobre la renfa & que
se refiere el numeral 1 de la ClSusuls Dicimacrinta del
presente Copiralo; pero despuls del pego de las regeifes
a que se reflere o1 numeral I) de esta Clfusuls; ¥ serd
determinado segfin las normas v pricticas contables apli~
cadas en 1@ preparzoidm de los estados finanelsres de
EFONASA, Los pagos se hardn con la misia periodicidas
¥ ferma que las regalfas a que se refiere el pumeral 1)
de Ssiz Cliusula, ¥ con los mismos afustes anualies,
3, Wo cbstante lo estipulado en Ios numersies 1 ¥ &de
la presente Cl¥usula en lo que respectR 2 ia periodicidad
de los pagos, si por cualguiera circunstancla courrs o s&
prevea la ocurrencia de mnsuficiencia de fondos iftpridos
parz bacer irente 2 los servicios de ludeuds, ZFONAS A
rodrd reteper la totalfdad o parte de laus
rresponda 2 laCorporacifny 1a totalidad o pa ‘
galias netas, es decir, despufs del pago del impuesic o
parte de las regallas gque corresponda 2 la Carporaclién
sobre o remta, gue corresponda & MIL pars subrir ¢ se-
senta per clento (80%) ¥ el cuarente por clento (40%)
respecilvamente, del monto de dicha insuficlenciz, En adie
citm, si & Estado panzmefio o cualquisra de sus dgenclas
nubiese avalado mis del sesenta por ciente (B0%) de 1a dene
da, EFONASA podrd refeper tamdifn Ia totalidad oparis
de los noporarics a la sdministradors 4 qus se refiers Iz
Cliusula Octava dei Comtrate de Administraciln, despuls
del pago del impuesto scbre 12 rente que correspondd a
tales honorarios, pars cubrir la proporeifn del momio de
dieha insuficlencia- foquida atribuftde ol exceso scbre &l
sesente por clenic (80%) avalade por €] Esiado panamefio o
cualquiera de sus agencizs, La Jumia Directive de EFONA=

34 sdoptari la decisiln respecto s ls forma de b {Ten.
te & lg insuliciencis de dos & que g2 refigrs paxiicit=

ral ¥ ordensri, si fuere e} caseo, las retencicnes ¥ esintle-
cerd las proporcicmes correspondientes, En todo caso,
dichas retenciones serfn pagadas, tan premio evistn iz
Gisponibilidad de fondes, libre de cusmiguier gTa en,
2 1z fase de interds prevalecienie en o merczdo
CLAUSULS DECIMACUARTAIEIONERS CIONES,

Durante el perfedo de preprodus
primeros zfios de produceiln comerc
exgnerada de loz impuesios ¥ gravims
a coptinuacifn;

i,-Impuestes, cargos, derechos, gravimencs o in
ciones de cumlguisr clase o naturslszs inelurends los dew
rechos comsulares, esiablecidos porlm eciln, o por cunle
qaler subdivisifn gubernamental, sobra ia fmporiact®
todas les maguinarias, equipss, repuestc
28, GUe Se.n NeCeSETIOS DATE Ins operus
aciuvende lmpuestos sobre o {oapey
+# petrbiep ¥ sus derivados, excepto gas
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competentes esiablezcap procedimisntos saduspercs que
fapiitten 1is introduccifo 3! pefs de todos los prodoctos
imporiados por EFORASA,

Tos artfeulos cuyo impuesto de importacilm bayan slhio
excnersdos no podrin grrendarse, venderse, ni ser desting-
dos a usos distintos de acquellos para los cuales fueTen
adguiridos, sin l2 previa sprobacifn de la Corporacils,
s no =er gue se pague el montc de los impuestos gue
correspoada segln las normas fiscales vigentes,

2,-Impuestos, cargos, dereches, gravimenes o imposi-
ciones de cuglguier elase o naturaleza establecidos porla
Nacifm, o por cuaslquier subdivisifn gubernamentsl, sobre
la exportacibn de:

#) Todos los productos glaborados poT EFONASA, A este
respecto, 1a Corporacifn obtendrd de las autoridades
competenies, el establecimiento de procedimientos quefa.
cititan el despacho aduanero ¥ el embarqus de todos los
productos gue deban exporiarse, v

b) Todos los biemes imporiades originaimente libres de
impuestos, cargos, derechos o gravimenes de confornils
dad con esta Clfusuis, cuando dejen de ser pecesaric para
1zs sctividades de EFONASA,

3.-Impuesios scbre ventas, =in perjulcl
blecido en 12 Ley 75 de 28 de dictembre de 1975,

4,-lmpuestos sobre los inmuebles en el Arez del Pro=-
yecto,

Tos contratistas y subcontratisias de EFQNASS (8@=
&réin derecho a las epopneraciones comempiadas en el ou.
meral 1} y en el litersl b} del numeral 2 de estz Cliusula,
siempre gue cumplas cm ios thrmiros v condiciones allf
estavlecidos, .

E} perscpal extranjerc ifcnieo, administrative, de su-
pervisifn o calificado gue sea contratade pare trabajar
e Panami por EFQONASA, por MIL, o por KULTIPLY
DEVELOPMENT CORPORATION LIMITED, sus CONLIR-
tistas y subcontratistas, en relaciim ¢
cuande se encuentren residiendo en el emirs
fecha en que sean contretados, estarfn exoners

s de 1o gside

W O

8

gin perjuicle de lo estzblecido en lz ley 7
ciembre de 1876, que recalgan sobra b
artfeulos de uso domesiticc por valor 4
mil balbogs (B/2,000,003, al ser inircducide:
te al pafs, v de un autcmovil,

En ningfn easo MIL, MULTIPLY DEVELOPMENT COR-
PORATION LIMITED, o sus subsidiariass estarén sujstes
al pago de lmpuasstes sn’le 'Reptblilea de Panami, sobre su
gananciszs obtenides de*fiedfes pe pacamefas, © Que gras
ven sus bienes sifusdos fuera de Panamd, Tempocs psihe
r8n sujetas al pago de Unpuesics en s Replblica de Pamas
mE gue graven sus accimes de Clase "BY™ de ZFOXAS2
salve lo dispuesto &n los pumerales 8, 4,7 § de 12 Clfusule
Déclmagquinta de este Coptrate,

CLAUSTLS DECIMAQUINTA IMPUESTOSOBRELA RENTS
i eDurangs los primercs 20 ajjos deproducceiln comareisl,
EFONASA estard suféts ol pogo & lz Nucife, tncluyendo
7 cualquiers de sus subdivisianes gebernamentialss, del ime
pueste gobre 18 renta a2 base de uns igsa del cimcuenta
por ciepto (50%) sobre su remas neta gravabie, En la deter-
minsciln de la renia neinm gravable se aplicarén, ademis,
da lns conienidas en el COdige Fiscal v sus reglamentes;
actugimente = vigencin, las sigulentes reglas, )
ay Las regalfss pagsderas s lz Corporaciln v a2l
& que se refieren los pumerales 1y £de la Cliusuls Déci.
oS

n

I?
-

matercers de este Copirato, ssi come los bomorari
gaderos & MULTIPLY DEVELCPMENT CORPORSTION
LIMITED por servicios de sdministracifn, de asistencis
tdemien ¥ iransfersncla de tecnologla 2 que se refiere iz
Cifiusula Octave del Coatrato de Administraciln, que s8 2os
guen durants el perfode de su proucciln, serfn regenoei-
dos como gastos deducibles dentre del perfodo fiseal oo.
rraspadiante,

) Las pérdidss inocurrides durente
podrfn ser diferidss dursnte jos trgg
v pefrds sor consideradas como zasics
efpcton du olimpeio de I rents noly gravalle.

@y 1l clemte cinouena por clento {(350) de los costcs

mcurridos o investimscilm tecnolfgien, en desarrolls, ree

4

8

generaciin ¥y mejoramiento forestal, ¥ & informaciln,
adiesiramiente v anfremamienio de personzl pansmefio en
e exterior, serfn considerados cOmy Easics deducibles
demtro del periodo fiscal correspmndiente,

d) L2 deduceifn por depreciecifn y amortizacifn se harg
de acnerde con o método de ifrea recta, basads en i2 si-
guiente tebia de tasus apuales;

) Edifieios ¥ otras instalacimmes fijas, maguinarias y &=
quipos para Iz producsifa, ¥ gastos de preproduceifn, orga-
nizacifn ¥ puesta &n mAarcha 12,5%

13 Eguipd rodante para la explotaciln forestal, constTuc.
cife v jpantenimiento de caminos, USC &1 el patio v la piania
v pars iransporte en general, hasta 20%

115y Edificlos pars viviendas, almacengg y paIiz e 1200=
toria de investizaciBn tecnolbgics, dasts i

hasta 10%

@3 Mobitiario v eauine de oficd
Las tasas de deprsclacion
das si durame ef transcurss de jg produceidn comercial ge
comprusbe, a eatisfaceidn de 1a Direcclén General de ingre
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En tales casos de serviclos prestades indietintamente
dentro v fuera de ja Replbiica de Panamd, ef contratista o
subcontratietas podrd optar por susoribir dos contratos
distintoz: uno para cubrir todos jos serviclos 2 prestarse
dettro de iz Feplbiica de Panamd, o sea o2 que generan
ingresos de fuente panameda v otro cue slle comprenda
103 serviclos prestados en ef exierior, o zea lo® que no
generan ingresos de fuente panamefiz, Lz distribucién de
fos ingresos entre ambos contrates, de conformidad con
fas normas establecldas en este arifoulo, debers ser pre-
viamente aprobade por i& Corporacién,

El QOrgano Ejecutive, por intermedio def Ministerio de
Haclendza y Tesoro, reglamentard tede lo refativoa i2 2-
plicacién de este numergl,

CLAUSULA DECIMA SEXTA: OTROS IMPUSSTOS Y

GRAVAMENES MACIONALES

Ademés del pago de! impuesto sobre ia rerta estipula-
do en el numeraf 1 de Ta Clédusuia Décima Quinta, v de tas
retenciones y pagos 2 que se refierenios numerales 2, 3
y 4 de ja misma Cliusuia, EFONASA pagard a fa Nacién,
cuando sean de aplicacién gensral, los impuestos, gravé-
menss, 1asés y otrés contribuciones vigentes o futuras
por concepto des ;

1.« L& fmnportacifn dz mercancias distintas g las exo-
neradas sealn ef numaral 1 de ta Cldusula Décima Cuarta
de este  Comtréato,

¢~ Registro y operacitn de venfculog motorizades, ae-
ronaves, naves yequipo de construccidn,

3,~ Regisiro y licencia de 1os conductores de vehfculos
metorizades, aeronaves y equipo de construccitng

4,- Timbres fiscaies con respecio a los actos jurfddicos,
de conformidad con lo establecido para los mismes en el
Codigo Fiscal, salvo lo dispuesto en el numeral 7dela
Cliusute Décima Cuarta de este Contrato,

3,« ©f usp de servicioz pablicos suministrados a soli-
citud  de EFONASA por ia Nacién, ¢ por cualquiera de sus
dependencias, agencias o entidades, incluyendo sin limita-
clones, fos siguientes:

a) Servicios plilicos de teléfonos, telégrafes, correcs,

rangportes, agua v fuz,

b} Registre Pibites v Servicio Notarial,

o) Cuotas patronaies z 1a Caja de Seguro Scelal,

d} Primas de riesgos profesionales,

g) Comtribucidn de mcioras por valerizacibn,

) Segure Educative.

g) Serviciode faros,

h) Revieién de vehfeulos,

13 Muetlale, cuando se trate de veo de muelies, que no
sean propiedad de EFONASA,

i} Otros  gravémenes de cardcter sosial basados en fa
ndmina de empieados y que sean de aplicaciln general,

k) Licenciae Comerciales e industriales,

EFONASA estard sujeta al pagodeotrog impuesteos, grae
vimenss, contribuciones, iasas y cargos que se esiablez-
can en & future slempre gque no szan de la naturaleza de
aguellos & que se refleren jas Cldusulas DEsima Cuaria
v Décima CQuinta y siempre gque en cada caso se trate de
gravémenes de apiicacifn general, Para tosefectosde esta
Cidusula, no se considerardn de apticacién gereral aque=
flos gravimenes que no recalgds, por Jo menos, en tode
12 actividad Torestal o en toda fa  industria maderers,

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA: IMPUESTCS ¥
GRAVAMENES MUNICIPALES

SFONASE también estardi sujeta z fos Impuestos y de-
mds gravimenes municipaies, Si por aiguna clrounaians
cia no previsible, EFONASA Hega 2 quedar sujsta aim=
pusetas municipales o ds cualquier subdivisidn psiRtica o
autoridad Impoaitiva de una munfcipalidad, establecidos
con posterforidad s 1a fecha de este Contrato, que graven
sn forma especifica v exclusiva las actividades de EF Q-
N2SA, esta hard o pago con Sarge a y deducide de jos di=
videndos que le sorrespendan a fa Corporgcibn,

CLAUSUL ADECIMA OCTAVA; NORMVIAS DE CONTABILIDAD

La conabiiidd de EFOMNASA vy sus informes financlercs
se ajugtardn 2 fos principlos ¥ précticss que sean de apiie-
sacién general en la industria, segdn lo recomiende 1a fire
ma jndependiente de sudiorss de EFCNASA,

tss Hbros de comtabliided de EFONASA serdnlievades
en todo tempe de conformidad con lae teyes fecples g2 8

Reptbijca de Panami, Los auditores de EPCMASA serdn
unz firma de auditores Independlentes escogida de comin
acuerds por la Corporacién ML v MULTIPLY DEVELOP.
MENT CORPORATION LIMITED,

Las partes manifiesten suintencitn de que las cueniag ban-
earias de EFONASA sean manteridae en el Banos Naclonal
de Panamd, =zalvo squelios o280 en que, por gonsiderie
clones espaciales, e aconzelable maniener cuentas en De
tras jnstitucionss bancarias,

L AUSUE A DECIMA NOVENA
ESTADCS FINANCIERCS,
EFONASA quedard cobiigada a suministrar 2 1a Cor-
poracifin v a MiL ta sigulerte informacitng

1.~ Un balznce de sfuacifn, estade de pirdides vy gi-
nancias v cambloe en la siuacita firanciers, no zuditades,
que refleien en cada caso, la sHuaclin financlera &l final
de cada wwo de los tres primeros itrimestros de cada ang
fizeal v loa resultados Je fae operaciones para diches irl-
mestres v para aguefia poreldn Jdel afiofiscal que terming al
final de dichos irimestres, Tales informes deberdn ser
erdregados tan pronto como sed factible, peroe mis far.
dar a} término de 108 cuarenta v cinoo { 48) dlas siguientes
despaég dei clerre de cads trimestre, axcepto &l Sitimo de
cadz aro ffscal.

2,~ Tan pronto coms sea factible, peroz mis fardar
af térming de noventa (80} dias desputs del clerve de cada
afio fiscal, un balance de suditerTa correspondiente al cle-
rre det respectivo anc flacal v declaraciones auditadas de
loe ingresosz v log cambios en la sHtuacln fnanclers de di-
cho afig, :

Cuando se trate de loe estados Fnanciercs anuales, ese
tos se pregsentdrén conjuntamerte con uninforme sobre fog
mismos de les audliores de FFOMASA y en el casp de fos
estddos no auditados, se presenigrd un inforfne sobre los
mismog de! principal dignatario financiero de EFONAS A,
en fog cugleg se hardn congtr que dichos balances v esta.
dos reflejan razonablemente a3 condicionzs financlerasde
EFOMASA, v los resultados de las operaclonss de fa mis-
ma, respectivamente, o0 fas fechas v duramie Jog perfodes
de que se trate, computados deacuerdocon fos términos de
gste Conirato,

Degpubs de gue el Contrato de Administrecitn expire, iz
Corporacidn quedarf obligada @ que EF DNASA le suminiz=
tre 3 ML los egtedos firanciercs & que se refiere esia
Ciusulz, por todo el Hempo gus ML sea propietaria de
acciones de Clase "8", i

CLAUSULA VIGESIMA: DISPOMNIBILIDAD DE
TRANJERAS

Aln cugndo el Esiado Hegars assiasterer en Panami cone
roles de cambio de divisas con el exiranjero, EF ONASA
tendrg derecho 2 oblener deb organiams compelente fow ime
sorteg de divisas exiranieras libremenie conwertibles gue
necesgite para cubrirs:

1.=Los pagos de lgs sumas adeudszdns a personig nalura=
fes o juridicas exiranieras, en concepio de frabgjor o ser=
viciog efecturdos a pedides de ¥ en nombre de EF ONASA,
incluyende, sin Hmitacionss, lodes log costos v honorivics
de agentes y contratistas independientss, suboonirativias ¥
de fa Administradora. :

2.=Log gastos que deberfin ser pagados en monedd exe
tranjera, incluvendo sin DimilnciBn, fob pBgos por maguing
rigs v equipos relgcionades con i2s asthvidades quege dega-
rrotien en virtud det Contrato de Administracitn.

3,~ Towios Toz pagos de saphel v de Intereses eobre las
deudas de EFONASA por dineroc prestady, ¥

4,«Todes fog importes debidos 2 os eRociconiatay de EF O
NASS domicitiades fuera de Paramd, en comcepio de divie
derdoa o distribuciomes parcizles o iolales do sapilpl,

LAUSULA VIGESIMA PRIMERA: DS KTHANIE=
RAS OE LIBRT CONVERTIEILIDAOPARAQTRIS
CASCE,

Loz emnplsados extranieros sue preghen servicioe g EF
NASA, & la Administradors o 2 cuplgvier terperogue 55ile
58jo un sentratc con EF ONASA o con la Administradora, do

sonformidad con este Confrals, tendrdn diresho & remitr
pary aquells poarsiSn de

55 EXa

en tods momentc & ewa pefoes do o
aul salarice y de olras sompensacionse que p
no requiersn dMra cue 9Eoloy normales on
persenas tendrin derecho, sdembs, =
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todos Tos impories qus resulten de ia veniz en Panami d
las progiedades musblies € inmuebles qus dichos empleado

en guz §

extranjercs posean gl concluir sus acividades en Panamé. &
Egie dereche no incluye los bisnes adquiridos para destines a
distintos & uso o consume familiar. Los empleados extrane e
jercs confratados en ta forma meoacionaia tendrdn & su dis- tal
poaicidn ias divisas convertibles extrasjeras suficientes pa= ar
ra efectuzr =l pego & s coniribusiones que estdn obijga- Py
dos & cubrir en pafses exiranieros, asf com: iae sumszs &t

3 &
jero, programas de asistencia médica o de seguros, de fo3 NPNA BOLA
o

cusles dichos empleades pudiersn sor todavia miemp

pafses distintos 2 12 Repliniics de Panami. o
A VIGESIM & 3EGUINDA: CUENTAS EN MOI o Br
EXTHRANSERAS 32 & 2
Zn todo momento se le permitird 2 EFONASA m trark iz
en PanamZ vy en e exiraniers cusniss en monada me oo =
ra para satisfacer sus obi tales iratar v
da. Ei exceso serk deps 7C0 ouzly
nami o en coirag i rias tratos
asonseiable po & ei otro
tos ingresos pr c23 cumt'i
tamos v ventas de foz - g de
poaitarge en dichas cuen 28 [rége ag
oriftos, pero EF ONASA car & la
Corpiracidn v a MIL anhstios
¥ retiros de taies cusnia fas pog=
tericres a le terminaci®;

CLAJSULA

CLAUSULA VIBESHWA OCTA VA
PLENITUD D

Los términoe del presenie Cors
inistracifn sonstituyen

las partes; v alnguna comunicasifn,
VAT 2] v weErbales
5'a guz Ry = arte Contrato o o
a5 de o v a3l Cone - trmines de [ 05,
£ hggar referencia ab Balhos, .
8 lme sumas en oilas : NOYENA: COCPERACION PARA
0% Estadon Un EFONA S~
en halbpa de COMLFOMets a
tenein 2 EFOMNASA
CLAIBULA imfento 2 sus sbiigac
La Corporacitn v A0 eorr &l presamte Comtrate v sl
de zociones de Clasze B, ain CLAUSULA TRIGE,
rado et Contrate de Adminig Lasmertes declaren suarniner onn el
unR & Sus Cropics cosios, o e Zaime mis o ! ﬁsaﬁ,,:,
dades Gue sea necesario, todos v putisran surg LR e
informes, cuenis v ofros documsnios refasiona o, con &f fin e e
Proyecto v todas izs instaiaciones, aotividades ] i fa
ags degarvolindas por TFOMASA,

o A
Las partes, al ejercer sl
sents clfiusula. procurs
con el normal desenvolvim
e igual manera ta Coro
pegcidn de las operacions
atinente al adecuade cumo
1o sobre ia maleria
Ademis, podrd, a2 su
entrenamiento en todos
margen de jos program
o de personal fue d
carqgo & EFQONASA,

-

transgferido con el orewio
fmizresads, con excepcidn de
bn, MULTIPLY CEVEL
TED podrd & fortr o

TED podra ransferir sus d
nes, tefel o parcigimente, @ ung
riaz, compietamerte control

L
2 @ Sa § P

1

2 e §f
MENT CORPORATION UMITED, siemoregue
debidaments fnsorftas en Panama, pero tal ¢

iz relevard de lss ob igacienes asumi
sen ’es’;a Centrate, En ipuatdad de sondlciones, 2
raston pedrl translerie, total o pareiaimente, sus der

y dabegar sus ebligacionss 2 otras er “CrEIES 1;’?
Letlre
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miento de cuslouiera de las partes de la divergenscia, fa es~
sogerd, Si algune de las paries, hebiendo side dsbidamente
nctificade, ss zbstuvlese de comparecer ¢ e obiensr un a-
plazamiento, of arbitraje podrf conmtimer en la zusencia de
dichz parte v ef fallc promunciado en fal proceso tendrf pla-
nz validez, Las partes por este medic rapuncian expresa e
irrevosanlemente & alegar inmunidad respesto al arbitrafe,
tos procedimientos judichales tendlentes a dar cumplimiento
z los falios arbitrales, secuestro de propiedades osjscuciln
dz senteneias. Duedz eniendido que las partes admitirin gue
tas Brdenes de ejecucifn de loslaudos arbitraies sean ¢isd
dos por tribunates de justiciz de la Replblica de Paremé,
Parz tales efecios dichos laudos arbitrzles serénconsideras
dos como g hubleren sido pronunciados gor tribunales ar-
itrales panamefios de conformided con las disposiciones
fegaies actuafmente en wigenciz
CLAUSULS TRIGESIMA PRIMERA; ENCARTZAVMIFMTS O
TITULGS

Los eneabezamientos otftulos de las cifusulas & este Cone
trato no consiituven parie de €1, hablendo sido inseriados (-
rigamente carz fagilitar su usc.
CLAUSULA TARIGESIMA SEGUNDA; IDICMAS

Z1 presents Contratoha sidosusoritcen dos (2} coglas oris
girmies en los idiomas espaficl e inglés de igual temer y a=
fecta, Si surgiera alguna divergencia en su interpretadi
antonees prewalecerd ef texto en sxpafial,

CLAUSULA TRIGESIMA TERCERA: LEY APL

1 presente Contrato serf I norma tegal entre las ar!
HAdemds se regird por las lsves actualmente en wigor v
e rijan en ol futuro en l2Reptblicade Papamé rue
aptivables, excepto las e puedan mogificer el rdgl
special establecido on el gresente Contrato,
CLAUSULA TRIGESIMA CUARTA: RENUNCIA A LA =
CLANMACICN DIFLOMATICA

MULTIPLY DEVELOPMEN T CX
MIL renuncian z la reciamacifn
fos deberes y derechos que eman
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i
CORPORATION LIMITED previamente no ren irfenis
cer wso del derscho del recurso de arnlirale que
= sima ¢el presente Comirato,
SHON DE EFONASA

1o EFOMASA se have heoho parte del mismomedianta fa fir-
det respactive documento de aghesidn,

ANEXD ®AT

FACTO SOLEAL
ARTICULO {, RAZCN SOCIAL

Elnambre de te SCCIEDAD exs Empresa Forestal Nagionad

3
o

O,
Sk, NATIOMAL FORESTRY CCORPORATION, en ingifs,

ARTICULO i, DEL CBJETO.

obfeto principal de ia SOCIHEDAD consiste, 5 2
cedebracifn el Acuerdo pars Proceder a us sa H
clfusula Octava del Contrato de Asoclasifn, en bz wperacién
an Papamd, sobre una base econdmica de Gotime rentabilie
dad, de instalaciones para &} aprovecnambento en escala com
mersial v sobre ung bese e rergimizmo sostenido de fos

recursaes for

rea del Proyestoy suiransformas
o a aserrads, " wa &

¢ para
tas exsepciones eslinu
Primera dal Contrato
CIEDAD:

Y

{

acibn v mejoramibsr
se tafey fa instalecitn
tableros de hojueis

raders, la de ung clania

nollgics oue desarrotien las as y apories en ef
manajo, usc y mejoramisnia tropicales v en la
gtiilzaciln eficlents de mader les, Pourd asimiss

e a la produccidn ge ot roductes e origen

< i s o auplesoiiers
npevas ess
gen forestad,

o
£} ‘(?'

5
i3 produceiln ds olros produs

{1

2, Podrd solicliar, obtemer, regisirar, comprar, arrendar
o en otras formas adouirir, retener, usar, pogser, Operar,
vender, transferir, tratar, y disponer en otras formas, de
gsuaiguier marcz registrads, de denomirmcifncomersial, pa-
tentes v sclicliudes de patenies, derechos deautor, Hoenclas,

mejoras, proceses y Brmolas secrelas usades en relacidn
outi, o protegides por patentes de invencidn de ig Repliblice

de Panamé o de ctras jurlsdicciones ¢ palses; v va sea que
estdn o no reiascionades con l2s actividades mencionates, u«
sar, ejercer, desarroliar, otorgar Heenclas con respects a,
o aprovechar comercialmsnie en cuzlouier forma dishas
mareas regisiradas, patentes, derechos ds auter, Hoensies,
Brocesos v otros medios de protecciSn industrial o comerw
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. . 32 ond @it Nl fir mado
leyes de la Replbiica de Panamg, ta! coms rigen en iz fo- brada para tat fine saar el cms’;n;;:a:r;z;sﬁ?;ic’;‘xgdr;;;
walidat, o comn pudieran ser reformadas en ef fulure, ¥ per los tenggcrffﬁ S?ﬂk% ’;:avfi Ew;n z'»aﬁaSCCiECf.ﬁkD. St se
1a SCOIEDAD sstard autorizads pare sjercer v disfrutar de en circulgcian de Clase mgtm“::rvarée:m*es e Clace B

£ . todas laa faculiades olorgadss a las sociedades andnimas preaesﬁara_ una vacante c:n r.e ,1::.; ca‘*;«s adiiditel

o por as leyes de iz Repiblicade Panami en iaforma coms ;’:@rjaﬁﬁle_cm:zenw,‘_ renunch: ;;’cﬂa;%c 3»; ?:g oz vacane

’ apa-ezcan conferidas en dichas leyes, siempre qu2 no sean ser cubleria por los gﬁmb Bé“:; ; s e HaoR £
{:éntraf&as 2 1o estzilecidn en e presente Pacto Sosial iz mavoriz de ias accionas 4@ «,.)a.ue 35 ’i ’
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sentadas por gus apederados,

Laz digposiciones contenidas en este Artfcufodaber
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37 Acdoph
res de iams acciones de clas i $ zoue
"Direciares de Clase B". Fara censtitud %8 : zode
reguerird ig presencia de fa telaiided de t de des por sim
v gadda olase. Lo tenederes de scoiones ded -8 1 rite

3
nadares de Clese B, nombrarén undires
da clase, guienss deberin asistic g todas !
dereche 8 vols exceplie guande reempl
principal de su prepia Clase. §1 ge presentar
capvie entre los Directores de Clase A, per d
renunaia o ofres causas, dichavicanteserf cudlertaper ios
wetes sfirmatives de les tenederes de la maverfade lzs go-
clangs de clgse Aw, presentes @ representades par sus apes«
Serades, on und oswumbiea debidamenie conwoceda v colew

epresamniame |




Ms.18.318 Gasets Oficial, iweves 21 de abril de 1977 : 11

para los efectos de resibir notificaciones judiciales y de o=
tras actuaciones relacionadas con fos procedimientos judi-
ciales v administratives, podrd eer facultade por fa Junta
Directiva para firmar a nombre de ja SOCIEDAD ltos con=

_tratos y otros Instrumentos que sean de compstencia de di-

cha Juntz v seré ef Representante de ja SOCIEDAD en sus
retaciones con ja Administradera en todo lo concerniente
con el Contrato de Administracién, £t Presidente-sers elfe-
gido, incluyendo 16s cagos en Que ocurra unz vacante en el
cargo, vy podra ser removide, per el vote afirmativo o el
congentimiento escrito de ios tenedores de fa mayeria de
fas acciones de CLASE A a que se encuentren emitidog v
en circulacién, Para ser Presiderie de ia Junta Directiva
se raguiere sar Director en ejsrcicio, Para joe efecios de
este Artloulo, 12 expresidn "Presidente de fa Junta Oirece
tiva" seré equivalente al término "Chafrman® en la termi=
rotogfa canadiense,

2, ET Gerente General, uno o mae Asistentes def Gerente
Gereral, 8! Tesorero, ef Secretario v uno o més ejecutivos
para cargos secundarios cuyos iRulos corresponden 2 sus
funciones, serin elegidos incluyendo, 108 casos en que Ogu-~
rra una vacarte, vy potirén ser removides por ef woto aflr=
mativo o el consentimiento escrito de los tenedoresde fa
rayorfa de ‘as acciones de Clase B, que se encusntren emis
tidag v en circulacién, Dichos dignatarios sjercerfn sus
funectenes con sujecifn a lag facultades, diceccidn v contral
que e competen & la Administracién de conformidad con el
Contrato de Administracion,

. ©f Geremte General, quien serd ) representante tegal
para todos {oe actos dg gestisn administrativa, serd et prin-
cipal ejecutive de a SOCIEDAD pero estard sujefcafa 1 2
reccién v control de fa Junta Directiva o del Comité Ejecu-
1ivo de la SOCIEDAD, segln el caso, respecto 2 aguellos a~
suntos que no estén comprendidos dentro de las responszhi-
fidades contractuates de ta Administradora, L osdemé&sdig-
natarios antes mencionados tendrédn aquetlios deberes yres«
ponsabilidades gue determinan tos Esgtatutos ¢ resoluciones
de ta Junta Directiva,

4, Una vezr extinguide ei Contrato de Administracién el
derecho a efegir, sustituir v remover at Gerente General v
a jos dignatarics o ejecutives mencionados en e rumeral 2
de este Artfculo se ejercerd a través del voto afirmativo
o consertimierto escrito de jos tenedores de fa mayoria de
tas acciones comures sin distingo de ciases

5, También habrd un Contrajor con fas faguitades v ay=-
toridad de auditor internc de ta SOCIEDAD, quien respon-
derd directamente & ta Juntz Directiva v serd etegldo, in-
ctuvende la eleccién para ocupar cuaiquier wvacarte en ef
cargy, v podré ser remeovido por ¢t veto afirmative © cone
sentimients escrito, de {o tenederes de fa mayorfa de fas
acciones de Clase A, emjtidas v en circulacién, mientras
esté en vigencia ef Contrato de Administracitng Terminado
dlcho Contrato, e! Contralor ser& elegido, fncluvendo a
aleccibn para cubrir cualguief vacante en e} cargo ¥ podrd
ser removido, por el vote afirmativo ¢ consentimiento 25~
orito de jos tenedores de ta mayorfade tas acciones de clase
B ernitidas vy en circutacidng

&, Todos los dignatarios que sean efegidos enta forma an-
tes indicada permanecerin en sus OAPGOS nasta qus tenga
jugar 1a sigulente eleccitn anual de dignatarics, basta que
ey suceser sea eiecto v posesionado,

ARTICULO Vit DEL COMITE EJECUTIVO

LA SOCIFDAD tendra un Comite £lecdive int
cinoo (6) miembres, guienss serdn designados v nodrén ser
removidos desus cargosenia siquiente forma :dos (2) miem-
brog mediante of voto favorable oel consentimiento escri-
to de ta mavorfa de 1os tenedores de jag acoiones de Clase
2 gue se sncuentrenemitidas ven circutaciongdos {0} mieme
bros medignie el vato favorable ael consentimiento eserta
o de la mavorie de los tenedores de tas acciones de Clase
B gue se encuentren emitidas ven circufacibne v un (1
mjembre mediante designaciin que haga 18 Administradora
nembrada en e Contrato de administracidn, o por el admi-
mietrader que en el fuluro flegare & ser contratads por t2
SOCIEDAD, Para conatituir el quorum ge  regquerird la
presencia de 18 pepalidad de ies miembros del Comité, Ha
bra tambien tres (3) suplentes deslgnades, une por tos tene-

dores de acclones de Clase A, uno por los fenedores de 8¢~
ciones de Ciage B v uno por la Administraders, quienes de-
ber4n asistir a todas fas reuniones sin derecho a volg, ene
cepto cuando reempificen & su correspondients miembro
orincipal,

£1 Comité Ejecutive tendrd las sigulentes stribuciones:

1, Aprobar las transferencias o modificasiones que sea
mecesaric introdutir 2 los presupuesios anuafes de opera«
ciones v de ezpital que hubleren sido aprobados por ia Jun-
tz Directiva, siempre gue ninguna partica individual sea
aumentage an mis de veinte por ciento (207} vy que @l tow
tal de! presupussie de operaciones ode capitel no sea au-
memado en mas de un cinco por clento {57

2, Selesciorar & los suplidores de mzierinles v ds Bk
oo con un coste de més de cinsuenta mil halboas {8.50,000,
00y  perc que no excedan dz dosclentos mi] baiboas (B/.
200.006.00) en ¢! saseo de artfouios individunles o d arileu=
fos miltiples ordenzdos comjuniaments; ouando i sosio
exceda de B/200.000.00 iz seleccifn corresponderd 2 2
dumta Directiva.

3, Aprotar los informes scondmicos y firencieros men~-
suales;

4, Aprobar los programas mensuales de tala, exiracclidn,
regeneracifn y mejoramiento de besques; investigaeifntag=
noldgice, protuccibn de madera aserrads, tyafarbonrd®
v resinas y comercializacidn ge los producios dale SOTIE~
EDAD basados en los programas amuales, sprobades por i2
Jumz Directive.

"8, Ejscutar las potfticas de ventas y aprubar fos progra-~
mag mensuzles de ventas basadosen jaspoifticas de ventas
v los programas anuales de ventas aproligas por iz Jupta
Directiva,

5. Designar v remover & log Jefes de Civigiones;

7. Autorizar Ia celebracifn de ventas parz un mismo
cliente, en un misme afic fiscal, por un valor superior &
dnscientos mil balbeas {8/, 200,000} ¥y gue no exoads
de un millin de Balboas (B/1,000.000.,00) lales venlas,
cuando excedan ge este Ghimo wvalor, requerirfn 2 apro-
nacidn de fa Junta Directiva.

g, Disoutir cualouier cusstifnrelacionadaconlas opera-
ciones de lz SOCIEDAD que sew presentaca al Comitd Efe-
atlvo por cuzlouiera de sus miembrosy

a, Awtorizar 1a renuncia o el abandone de cualoguler dere-
cho, concesifin, herencia o privilegics obtenidos de iz Ree
plblica ce Panamf o vender, transferir oen cualquier O-
tra Torma disponer, en una saia transacciin de sualesgules
ra bienes de capital fic cue tuviesen para fa SOCIEDAD
un coste original hasta de cien mil balsoas (B4, 10000600
Cuande ! costo original excede ese {mite serf la Junta
Directive g cue tendrd 2 =u cargo dehe Rpoultad,

10, Cumlesquiera otrz cue le asigre la Jumia direstbe.

ARTICULD VILDE LA POLITICA DE LOS DIVIDENDOS

Salvo cue en determinados perfodes o verlode s2 aousr-
de otra polftica de dividendos, apeptada sonjuntzments por
los tensdores de la mayorfa de las acclones de Clase A, y
por tos tenedores de e mayorfe de las acciones de Cless
2, emitidas v en circulacidn en clche fesha, {a SOCIEDAD

declari v pagsrd, Ceniro de igg cisnto weirte {320) diag
siguientes al final ¢e cade wno de sus afios fiscales, ghvie
dendos por sus acciones mue entoial constituyan: (2) no me~
o8 de ochemiz por clesto { BOE) de sus genencias meias
disponibles cara  dividendes azcumulade sodiche 2fio
fiscal y, () l& totalided o zarte det Tt devengs
scumulado desde los afios fiscales anteri
no distribuldo comae div 25 pore
das oon respecte 2 los {eral seden savdn
getarminadas por & Junte Directhw saglin las recesides
des de la SQCIEDAD v requerirds B sprobacids de fa Jume
2 de Accionistas segln ia forme previsi en e Artfoule
Y gel oresere Pagie Soaial.

Las pmormas cue  antecsden se encueniran muistes z iz
siguientes disposicionas;

{1 2 fas Bmitzciones estipuledss por & Ley de Sosle-
dades Andaimas de iz Repltlice de P

L sgm B

w

verie, ¥ con respecto al gego de v
~:;c4:‘uc§r»m geteriors en of capiiel de laSCOIE
siones similares, ¢ nuS ECAFresn CeSLOS
rectores que astorican dichos pagos: v

{2} & las restricciones aplleebles que estipulsn oo come
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 venics gs préstamos, v otros actos jurfdicos relacionados

con las deudas asumidas por la SOCIEDAD por dinero to-
mads en préstamo,

Para  los fines anteriores, las gerancias netasde la
SCCIEDAD, disponibles para dividendos en cuziquier afic
fiscal se determinarfn de conformidad con los estados fi-
nanciercs de la SOCIEDAD gorrsspondientss a dicho afio,
preparados de acuerdo con los principios yprécticas con=
tables aplioados por iz SOCIEDAD, examinadas v auditados
por sus comtadores péblicos independientes,

ARTICULO X DEL ANC FISCAL

Ef afio fiscal de la SOCIEDAD consistirden ios doce (12
meses calendarios gue finalicen el 31 de diciembre de ca-
da zfio, & menos gue lz desigracidn de otro afo fiscal sez
anrobado por of voto favorable o ¢ consentimientc eserito
de los tenedores de iz mayorfe de fas acclones de Clase
A, y de los tensdores de la mayorfa de izs scsiones de Ula-
se B, emitidas v en circulacifn en el momento de dicha a-
probaciba,

ARTICULO X: DE LA EMISION ¥ VENTA DE

ACCICNES

fa SOCIEDAD no emitird ni venderf accignes de Clase
A, a menos que durante los noveniz ( 90} dias que preceden
a dicha emisidn o venmz, la SOCIEDAD hayz ofrecido por
sscrito a log tenedores de lasacciones deClase B en Cireus
lacidn, el derscho preferencial 3 comprar un nlmerc fo=
tal de actiones de Clase 3 igual per o mencs 2 las dos
terceras partes { 2/3) de lzs aceionss de Clase A que se
propone emitir o vender, al mismoprecio poraccidn 2l cwl
serdn emitidas o vendidas estas Gltimas. Para tales efec-
tos, {a exprest@n “mismo precic® significard o siguiente:

a3 el mismo precio por accibn pegadero en efectivo si
la emisién o veriz de acolones de Clase A es por pagoen
sfectivo;

o} comprobanies de sdeudo con ol mismo precic venci-
miento y t6rmings y tzsas de imerSs, caloulados por ac-
cifn, =i fales otras consideraciones sonen iz forma de
comprobantes de adeudo, pere sin tensr en guenia olras sgw
guridades o garamlas, u otras estipulasiones de los eom-
probantes de adeudo entregados en page por zociones de
Clase &; v

2) sl el precle pagadsro por tales acciones de Class A&
ss en la forma de otras propiedadss, tangihies o intangi-
bles, el precio por acciln de Clase B serf el equbvalente
en efectivo del valor por zcciBn de tales otras propiedades
sagln o determine un avaluador independiente nombrado
por {a SODIEDAD y aprobado por ef consentimiento esorie
to o por o woto faverable de lostenedores de la mavorla de
fas acclones de Clase B en cliroulaciSn en ! momente de
dicha aprobacibn.

ARTICULD Xi: DE LOS LIBROS DE LA SCCIEDAD

Los lbros de la SOUIEDAD se mantendrfn en las Ofie
clras principeies que estaklezea fa SCOCIEDAD zen el hue
gar o lugares que designe la Junta Directiva, dentro de lz
Raplblica,

ARTICULO X DE LAS REUNIONES

Las reuniones de 1a Junta Directiva, del Comité Ejeautivo
y de los acclonistas delaSOCIEDAD se efzctuardn en ja Rew
nibifea de Panamd, sin periuicio de que, cuandoses necesa«
rio, puedan Hevarse & cabo en el extranjero,

Las reuniones ordinaries de accionistas se celebrardn ef
primer migrostes def mes de sbrif de cads ane,

Las reuniones extraordinarizs de Jos tenedores deaccio-
nes de Clase A y de acciones de Ciage B actuando como une
gete Clase, podrén ser convocadas oo o8 tenedores de fa
mayoriy de tas acclones emitidas v en circulacitn de cada
wra de dichag ciases, y previamente notificadas & Jos tenea
dores de jas acclones emitidas v encirculaciénde todas fas
clases de sceiones, con und anticipacién a fa fecha de ia
reunidn de por o mencg veinte (20} dias, sf iz notificacién
ge efestfa por corred de Primera Clase v de diez {10} dias
gl ge realiza. por oable, lelex o telegrama, Las resunicnes
axiragrdinarias de Jos tenedores de acciones ds Claze A o
ge Clase 8, actuinde sepgradamente someund oluse, podrdn

ger sonvosadag mediante notificaciones simil detostes
mapdores de 12 maveris de lzs aociones emBtidas v siroula-
2560 do o Clase oo gue se frade, & tofos {os fvredores de

sevionse emitidas v en clroulaciin de diche class,

1 ae reuniones ordinarias de fa Jurmia Directhva podrinces
iehrarse en aguelias fachas v en aguelios fugares en gue ge
acuerde de tlempo en tiempo mediante resolucifinde iz Jun-
ta Directiva, Las reunfones sxiraordinarias de 1a Jurta Die
rectiva podran ser convooadas mediante notificacitnde cua-
fesquicra dos (2) directores a los demds direciores, enviada
por corree do primera clase por to mencs con velnte (20}
dias de artioipacidn g la reuniln propuests, opersonaimens
te, por sscrito, por cable, tefex o telegrama por 1o menos
con diez (10} dias de anticipacifn a 1z reunibn propuesia,

F1 Comité Flecutbvo celebrard como minimo una {19 reve
nién mensudl, Las reunlones especiales del Comité Eiesutia
vo podrén ser convocadas por ¢f Geremte General o por olros
dog {2) miembros mediarte aviens snviados en dia tabora«
bie a i0g oiros miembros, por cable, telex o telegrama con
una anticinacitn de por {0 menos cuarenia yocho {(48) horas
2 {a reunibn,

ARTICULO Xl DEL DOMICILED

Lz SOCIEDAD tendrd su domiciiio en iz cludad de Pana
‘mé, Pepibilca de Panamd, perc padrd Hevar 2 cabo sus ne
gocios, efectuar sus actividades v establecer oficinas joca-
fes v sucursates er cuainuder otra parte de la Reptblios ¢
Pznams v en cuatquier oira parte det munds,

&

ARTICULO XV LAS ELECCIDNES,
tag sleccionss de dirsctores, v de los dignatarios se e«
fectuargs por tos tenedores de aociones de Clage A v de soe
clones de Ciase B, actuvando cads ofase separadamente, ef
orimer jueves de abri} de cada afis, de conformidad conin
estabiecide 2n {os Artfoulos IV » V 8l presente Pacts So-
ciai,

La elecoibn v ef nombramisnte de {08 mismos gl Comits
Ejectuve se efectuars, de nonformidad sonlodisouestosn 2f
Artfeulo S8ptimo, e primer Jueves de abril de cada afio,

ARTICULD XY :DE L& DURASION
La SOCIEDAD tendrs existencia perpetua, sero podrd di=
solveres de conformidad con l2s causas previstas poria Ley
y en este Pzoto Soclal,

Ay PATENTES CANADIE N
5631847 Prensz hidréulics para moldes,
822691 Producto fibross conselidade, v métedo de manu-
factura de dicho produsto,
801284 Producte consolldado de madere ¥ DrOCeSt,

§22817 sparztes perz almaceramiers v abastecimiertn,

B, PATENTES (FE,UUD

2945648 Método de formar estructuras 5 broszs,
3067838 Mecanismos para of shagtesimisnto deefementne
brosos,
3881225 a‘f«”é‘-:fxio de depagitar carpetas de estrusiuras H-
brosas,

38283%¢ Aparatos pars dapcsiiar carpetas de estructuras -
. fibrosas,

2q4s

13843 Agarsztos sara producir hojuelas de rnaders,

"0, ?9?? {log nfmeros

posytar cary

tambitn Patente de log
290332 (NG
v

b 'merg de la Paterfe pen erfe} Aparalos pars
- i, ° > N *

pracucir holuslas de madera (Viase tambisn Pa-

tente de los US, 3913543y

meEs o i 2
Li‘ﬁzgm:, iz lmtegricad de fos bordesds
8U7038 S0 ] y
ariae %&fszé;n rided detos bordss de as
LSl

L@ e L. 4 %
ET24%5 (USS Anarates y mitcdo pare depositar slemens
tos fbronos an AT DETE, )
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E. PATENTES EM TRAMITE
4= Una plancha hidriulice para 2segurar ung presidn unie

forme por toda ia prensa vy togas 128 aperituras,

2.~ Un métedeo de producir unz iEmina conuna solz supers
ficle deformada sin uso de cedazo u operaciones después
de ta etapa de 12 prensa sin costos operacionales adiciona-
fes v ain debjtar 1a Y4mina,

3.~ Un método de Igualar ef tiempo de curacifn en todas
tas aperturas de una prensa de varias aperfuras sin ef cos-
to de un clerre simultdnea de las aperturas,
.. %= Un método de atomizar resinas fiquidas con un tama-
fio de partfeula de alrededor de tres micrbns o menos.

Se= Uri método mejorado de depositar carpetas,

8,-Un aparato para oriemtar las hojueiza de madera en
fas carpetas, .

7.~Métado de asegurar el flujo continuo de hojuelas de
madera,

8,=Curacién por vapor de lag iheas después de la etapa
de prensa,

ARTICULG 2,-Aprugbanse fas chiigaclones que asuma fa
Corporacttn para el Desarrelio integrai de! Bayano ennome
bre de fa Nacin en virtud det Contrato de Asociacifn a que
se reflere el Artfoulo 1de ta presents Ley,

ARTICULQ 3,-Autorfzase a la Corporacibn para el Desa-
rrofio Integrat def Bayano para comstituir con la sociedad
Multiply Internationat Limited, una sociedad andnima, f2
cual se regird por-las disposiciones de fa Ley No, 32 de
1927, en tedo aguelio gue no sea contrario a su Pacto So-
cial, ef cual aparece comn Anexa A def Contrate de Asacia-
cién al cual se reflere ef Artlculo 1 de esta Leyv,

ARTICULO 4,-autorfzase 2 fa Corporacidn para ef Dea
garroilointegral del Bayano para cue, por intermediode log
Directores por ella designados en su calidad de accionistas
en la Junta Directiva de ja SCCIECAD EMPRESA FORES-
TAL MACIOMAL, S,A, autorice ia celebracifn de un Cone
trato de ADMINISTRACION entre dicha soctedad v MULTE-
PLY DEVFLOPMENT CORPORATION, LIMITED, sl siquiens
te tenor: ’

CONTRATO DT ADMINISTRACION

Ertre tos sucritos, Ingenierc ASCANIO VILLALAZ, ensu
condiclon de Presidente v Represertante Legal de la
ErPRESA FORESTAL NACIONAL, 8,A,, debldamente ins-
crita en e} Registro Pabijco, Secciln de Pergonas Merean-
i1, debidamente facuitado carz este acto, quien en adelante
se denominard EFONASA por und parte, v el sefior JAMES
S, DUNCAN en su condicifn de Presidente y Representante
tegal de MULTIPLY DEVELOPMENT CORPORATICN, Ui~
MITED, una sociedad Anbnima arganizada conforme fasLew
ves de {a Provinciz de Eritish Columbla, Canads, v debida-
mente Inscrita en ¢! Registro Plblico de la RepUblica de

Panam§, Seccidn de Personas Mercantii, quien en adefants

se denomirard la Administradora, por otra parts, han con- .

venido an celebrar un contrato bajo las siguientes estipula-
i .
L RUSULA PRIVERA: DESIGNACION DE LA
ADNMINISTRADORA

EFQNASA designa, conforme a to previsto en el Comtrato
de Asocjacién celebrado en este misma fecha, ef cual se de-
nomingré en to sucesivo "Contrato de Asociacien®, ala Ad«
ministradora para gue administre, supsrvise vy diriig, den=
tro de fas fimitaciones estabiecidas en este Comirato y en
el Pacte Soclal, todas las operaciones, actividades v nego~
clos refacionados con fa evaluacidn, disefig, construcciln
v speracién del Provecto todo fo cual en adelante se f!e{xoa-
minzra o "Frovecto”, para el aprovechamients, industria-
tizacibn v comerciatizacién de tos recurscs forestales, fow
calizades en &l Area def Provectoaquese refiere Iz Clau-
sula Primera de! Contratec de Asocizeibn, La designacidn
de 1z Administradora incluye 1a actuacién por parte de ésta
durarte 1&s fases de pre-produccidn v produccidn, tal come
gstos queden definidos en la Cldusuia Tercgra, incluverdy
1z prestacién de servicios de asistencia téenica y de trans-
tersncia de tecnotogle, sujels a los términos ¥ sendiciones
gua se establegen en e presente Contralo, . .

1a Administradora ejercerd (a admintstracidn, supervi-
sién y direcclén a través dal Comité Ejecutivo de ErCNH-n
84, en el cusl tendrd rapreserdacién, del gersﬁte gf:ne”rae
destonade por elig, ¥ de fos dignatarics designades nor los

tenedores de las zcciones de Ciase B de EFONASA, pero
sujeta a las dirsctrices vy decisionss cue en virtud del Pace
to Socia’ v ef presents Contrato correspondat afa Junta Dis
rectiva © a faz Asambiea d2 Asclonisias de EFONASA,
CLAUSULA SEGURDA: JISHNCILA OEL CONTRATO

La fesignasién dz fa Adminlstradora tendrivigernniaapar-
tir de iz fecha de ja celebracidn del. presemte Covralo y
terminarég después de transourridos diez {10) afios calenda~
rios contados g partir def infciodel trimestre cafendario si-
guiente a iz fecha en que courra el comienzo de a2 produce
cién comercial dei provecto, siempre vy cuande se decida

continuar con ef mismo, de sonformidad con lo consignade
en ef titeral b} del numeral tde ta Cldusula Tercera de es«
te Contrato, En consecuencis, los derechos v obijoscionss
de %z«';s partes correspondientes a los frabajos de evaluacion
disetio, construccién, producelfn v cuniesquiera clros gue
deban realizarse con posterioridad a fa fecha del Acuerde
para Proceder, se entienden pactades cordicionalmente v
sujetes a que la CORPORACION PARA EL DESARROLLO
INTEGR &L DEL BAYAND {Corporacitn) y MULTIPLY IN
ERNATIONAL LIMITED (ML) hayan decidido efectiva-
mente continuar con el Provects, Para estos efectos, se
entlends que ha comenzado 1z produccibn comercial cuande,
por un perfodo no menor de treinta (30) dias vonsecutives,
ge zlecance en fa produccifn de "Waferboard”, un promedio
diario de setenta por ciento (709 dela capreldnd tofal apro-
bada en el disefio firal,

Ef nombramiernto de ta Adminisiradora podrs serororeoe
gade por perfodos sucesivos de ires {3) afog, por mulus
cansentimiento entre SFONASA v la &dminisiradors, acor=
dado antes de que expire el perfodo de! nombramiento ante~
rior,

CLAUSULA TERCERA: LOS TERMINGS PREVISTCS
PARA LAS FASES DEL FROYECTO

TomPre~producciing

a) Esta fase terminard en Iz fecha de cownienzo de la prow
ducoitn comeroial v tendrd ung duragién méxima de veintd-
cinco {25) messs contades a partlr da la feche de fa firme
dal presente contrate, Durante esta fage se reatizard (2 o-
vaiugcidn definitive v et respectiveEstudiodeF gotiniifdad v,
¢f se decide continuar com s Proyecto de conformided con
io dispucsto en el Hteral b) de iz presente Cliusula, se
completarén fos disefios, los trabajos de construnsin v de
puesta en marcha del Provecto,

La Admiristracdora empleard sus mejores ssfuerzos 2
fin de terminar fos trabaios de esta fase de gre~produccits
dertro del plazo previsic en esta Clavouls,

b} €1 térming, log criterios v las condiciones para degie
dir si se celebrarf of Asuerdo parz Proceder som los qus
se esteblecer en 18 Cliveula Ootave doi Contrato de Azoe
ciacifin celebrado en esta fecha, Ef plizo o que s refiers
et acdpite a) de la presente Cldusula serd prorrogade por
un perfodo de duracién fgual al gue mele ertre ef trigisfe
mo dfa posterior a 72 "fecha de endregu™, t&! como esta s
define en diche Cléusuia Colave, v la feche de celebrasifn
de! Acuerdo para Praceder,

ZevProduccidn, .

otz fase se inicia em iz fecha de comlenzs de 12 produce
cidn comercial v su trming es of sstablecido en ta Cliveys
ta Segunda de este Contraty,

CLAUSULA CUARTA: RESPCNSABILIDADES OF LA

ACMINISTRADDRA DURANTE LAF ASE DE
REPRCDULCION
La Administradore conviers efsctuar v [iewvar 8 cabo, an

H

in

formea directa o por madio de agerdes poonfratiste irdegens
diertes, iz evaluacitn del Proyvects cun su resnective Eotie
dio de Factibifidad v tos trabajes de disefis, constroce!
v peesta en marcha gomercial de

sio de {a Administraders. e Eptu ;
garrolio permita obtener {ow restiiados 16
cus v Tinanctercs que mesh necegarios vy gyl
adeptar una decisitn reapecto g prosegul
continuar ef Proyesto, -l Admin !
Corgoracitn v 2 MIL iales regulis
grocedan o dar cumpimianic 2 fo o
Octagva det Condretn de agpocizcitn, De su !
suerdo paraz Procedar, 12 Admimistesdora son
gt fingl con los trabajos sorresponciient
sroduceldn que s indican en Iz Sraw

o -
iibiiided e dee
08, aoondmi-
famtze para
TRVRr & S

ol
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4, Trebajos dé evsluacisn y Estudio deF actibilidad, El Es-

rudio do Factibilised serd concebldo con mirasaoblener ios
&ptimos -beneficios econbmicos de iz expiotacifn comercial
sostenida ol Provesto, Para estos sfestos {afAdministrado=
ra conviens sfectuar todas las actividades que sean necesa~
rias o convenientes, las cuales ingluirdn, peronoestarén fi-
mitadas, a las sigulentes;

a) Esiudiar toda l2 informacifn y datos téenicos disponi-
pies relativos al Proyestos.

b} investigar laregifn dei Bayano con miras 2 la identifica~
cifn v detimifacién, de comln acuerdo con fa Corporacibn,
det Arsa del Provestoy su deseripcibn gogrifica para el
Arnexo a que se refisre ja Cifusula Primera det Comtrato ¢&
Asoclaciln,

. ¢y Preparar el programa de evaiuacifn con su respectivo
calendario de efecucidn, para ser presentado g 1z Junta Die
rectiva, el cual contendrd un esquema del programa cue la
Administradora se prapone seguir en la evaluacifn deiPro-
yesto,

&) Confsccionzr un plan general de aprovechamiento de los
recursos forestales en el Area del Proyacio, en &l cual se
sefizien los lugares principales de cosecha y su correspons
diente red de camings. .

ey Revisar y completar et inventariodetailado de fas espe=~
cies forestales v sus correspondientes vollimenes, con and-
tists respecto a ja condicifn y madurez defbosque v de a2
uno ¢e fos lugares de cosecha, Dicho inventario identificars
izs especies, establecers la zceptaciln de las mismasen {os
mercados ¢e la madera v determinaré otras posibies espe=
cies de caracteristicas adecuadss para sudesarroticcomer-
ciaf,

7 Confecciomar un plen detzllado de cosecha v ¢e red de
aminos parz los primeros cinco (5 afios ce ka operacifin
el Prayecto v estabiecer las recesidades de equipo para fa
agnstruccién de caminos de tala, operables durante {odo el
afta,

¢} Estimar los costos de tala ¥ extraccidn y realizar las
proyecciones gara los primeros sinco (B anios de fa fass de
produsciln. »

hy Desarroliar un sistema de saministracifn forestal que
inciuya el programa de regencracifny majoramiento de bos-
ques cop sus respectivas estimaciones de costos para los
srimeras cinco {5y ahos de lz fase de sroducscin

1) Outener informacifn sobre transporte, suministro do e-
gua v energla v olros aspectos de ia infraestructura v reali-
sar estudios sobre la losalizacibn de las instalaciones,

1) Realizar estudios de factibilicad con respecto ab disefio
v construccidn de las instalaciones v eauips,

%) Realizar las investigaciones de mercado con respecic s
todos jos productos del Proyectc,

DCon iz colaboracidn de la Corporasidn, realizar los estu=-
dios de requerimientos financieros yeltandlisisde las alter-
pativas de fuentes y usos de fondoscon miras 2 optimizar la
soluci8n firanciera global del Proyeglo, -

m) Preparar un grograma sobre investigaciln tecnoldgica
de conformidad con e Hiteral § delnumeral t de fa Clfusula
Primera det Contrato de Asociacifn,

) Preparar informes mensuales para el Somité Efecutivo
v para la Junts Directivaacercads losavances de os trabz.
jos v estudios de evaluacifn,

Una vezobtenidos los resultados cue permitan 2 las partes
evaluar le factibiliced tfenica, financiera v econdmica el
Broyaeto, la Administradora presentard 2 la JumaDirectiva
de EFCNASA, wn informa cemplete que se denominard Estu-
o ge Factibilided v que inclulrd recomendaciones sobre ef

_ disefio, construceidn y operacifn de las instslaciones gel

Proyecie, sobre &f programa financiero a seguir, sobre 2
estrategia, poilticas y mecanismos de comerciatizacién y
sobre fa organizacidn administrativa forestal, industrial v
comercial, con calendarios respacto a las gistintas etases
subsiguientes del Proyecto, £} gatudio tlambign inciuirs tas
oroyscciones scondmicas y financieras que permitan anati=
mr ta remtahilidad del Provesto vy cemds informacionss que
cermitan fundamentar el Rranclamiento ultsrior detmisme

Dighe informe serd propledad de EFNNASA, v podrd ser
sussto & disposicidn de firancistas potenciales con el fin &
chiener recurses gara el Proyecto, La Administradora con
viens en suministrar ia informasida adicloral plos informes

suplementarios que pudiera reguerir, e tiempo on tempo,
fa Junta Dirsctive de EFGNASA. ‘

2, Trabaios de disefio, construceifn v puesia en marena ge@
Proyeste. L.a Administradora emprenderf v Qevarﬁ_ & ¢abo,
firectamenta o por medio deagentes ocortratistas indepen=
dientes, todas las actividades gue considers necesarias pa~
ra el disefio, construccifn v puesta en margha del Proyecto
que inciuirfn, pero no estarin limitadas, 5 las siguisntes:

2} Hecomendar, para anrobacidn de EFCNASAE, fas firmas
de disefio ¢ ingenierfa general que tendrd a su carge of di- .
sefic v los sarvicios de ingenieria. e

"%y Preparar tos programas de disefioy sensirucsion con
sus’ respeciivos caleniarios de ajeouciln v presupuestos.

¢} Seleccionar v contratar el sersoma} directivo, 1onics,
egpecializads y cbrere, inciuyends el serasonal de in:genie;'?a
de pianiflezcidn financiers, de contabifidad v somercializa-
cifn, superintendentes, asesorss expertos v empleadosde iz
Administradora cue Sean necesarics, sujeio slempre a ias
limitaciones que se esiablesen en el oresente Conlrato,

&) Contratar los servicios de expertes, rasionales ¢ exe
tranjeros, los cusles inciuirEr, pero ne estzarin imitedos a,
censultores de ingenierfs, disefo, asuntos legales, contabie
iidad, publicidad, promocitn de venias; relaciones pitaticas
v otros servicics profesionales.

&) Preparar y suminisirar a EF OMNASA log Informes men~
suales con respecto & todag lasfases det digefio v construc-
¢ian del Proyecta.

£} Centratar, dentro de ias limitasiones esigbliecidas en
eate Gontrats v en ef Contrato de Asociasibn, jos servigics
de firmas de cisefio v comstruccion de cbras especificas.
Respecto a taies contrgtaciones, la Administradora convies
e en cumplir con fog siguientes deberesy

to, Preparar fas bases v especificaciones para las res-
pecﬁvas‘}}citac%ones, sjustndose a2 o previsto en el Souer=
do para Proceder.

20, Convocar para lz participacide en lHeltaciones irfore
males respecto a todas fas fases delaconstruesitn en agues
{iog cascs en Gue sea convenients por razones de buena peli-
tioa administrativa.

- 3o, E}m&u&r iag liciizciones v bacer resomendaciones &
fin de Que se celebren los centratos, de conformidsd con e
Pacto Socizi de EF ONASA,

40, Negocier y celebrar los centratos con ias firinas d
ingenieria v otres contratistas,

Bo. Obtener; cuande eile sen conveniente, garantfas deca-
tidad, cumplimiente y sficiencia de jag firmas deing r
contratistas y subcontratisias.

66, Cocrdinar las actividades de las firmas de ingenierfa
¥ leg conwatigiss v recenciliar ia ejecuciln Jde los rabajos
%\;0;;:(:.3 especificaciones adoptadas en e Estudie deF actibi-

g) Supervisar log trabajes ¢
fog contratistas, v en partlicularsy
oo Fobarar y desarrotlar Jos mitados v slsiomas ds
;ruc;:ién. pugstario y suparvisiondelss Irabalos de cong=

firmas de ingenjeria vy

cisioifn de m
ruicios,
goengmiento v 1 nge

mteriales,

oeceidn de fog mater?

4¢. inspeccionar ef =
La Adminisiradora tendrd
y fos materizies Gue no g2

@

g
iy
pog %
o

H

cecificaciones aprobadas so ;
o8 meteriates v &l equipe cue ng

1

¥

k
do sean removidos ¢
=

guizre modificagior SUD
1 aprobadas ser i
r megesarizs o

tisizs 2 fas of
dog st & su
ra la debida ez

7o, lorgar av
sampameniog v
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&5

censtruccion para instalaciones temporales dentro del Area
del Prayectao,

8¢, Supervisar & mantenimiento v condiciones apropia-
das en los campamentos, carreteras, &reas de construccidn
v ofras Breas de EF ONASA.

So. Preparar v aplicar los procedimientes destinados a
infermar scbre accidentes en fos que ccurraniesiones o da-~
fies 2 las personas o a la propiedad,

1G, Supervisar & log contratistas respecto a log plazos
programados. La Adminisiradera tendrd la facuttad pars
conceder extensiones de fos plazos a fos contratistas enia
medida en gue dichas extesiones se reguiers,

i1o, Preparar y desarrofiar tos sistermas de contabiliced
gue deberdn aplicar los contratistas para controf desus gas-
€08, -

%
PN
il
(%3

oleto del Proyesto el cugl se
cibn para fos trabaios, diserfios

150, Cualgulera oirz ac
sidere neceseria para fa ef
de fos trabsios.

o
icient

e

riay, equivo, materi
para e Provesto.
en aguailos cagos ¢
trario celel i
s, maguinar
nes informal

g

<
2]
=3

5
g

arertorm

ture administrativa de EF

contral en ¢l manelo det '
deban atenderse en &l cursonormal de fog o
gisnados con el del

s Administradora conviens en dasarroliar
2 namore de EFONASA, las operacionss que &
se epumeran: . R

&) Disposicienes para la contratasion y org
personal Gue sereguiera p < .

H) Supervision de (83 © eg‘f.qimes de glanificacion, pro-
ducoidn, ingenierfa ¥ con%%mncad.

¢) Preparacitn v ejecusibn del
v mejoramiento’del bosgue. ) .

d) Preparacidn vy ejecucidn del Programa de invesiiga~
¢itn tecnoldgiva. = i ’ .

2} Supervisidn de ta recaudacibnde los ingresos v e sago
4o tedos los costos e impuesios causades con metve dal
Proyecto,

£ La ssgurided v la sustodia ralativa a les operasiones
&2 2gto, ;
wigpgzgervisiﬁn gel cumpiimiento ¢ todas las feyes rela~
tivas o ja seguritdad y groteccidn amblental que sean aghi-
cshles & las operacignes det Prayectes .

¥ Supervisidn de las sapansiones, modificacianes, mejo-
ras y reamplazos dg fas insiaiacsw@s yaq_icwnesa {as inse
talaciones wna ver anrobados por EFONAGA.

0

B
I

&
Py
w

i)

4
&g,
&

a,
£

3

w©

iy Disposiciones para la adguisicifn de propiedades, tie-
rras y derechos que pudisran ser Gtiles o negesarios sn et
desarrolio del Provecto.

2. LaAdminisiradora conviens endesarrotiar por su cuene
ta v a nombre de EFONASA un programade aslstencia tée»
rica y transferencia de tecnologla que incluirZ, peronc ese
targ fimitads =

23 Garamtizar cque ef producto ™ Waferbonrd® cumoiird v
s2 ajustard, somo minime, a las espesificaciones ynormas
de calidad exigides por la CANADIAN STANDARS ASSQCHR-
TION rarz les Emires de uso exterior seglin los renglones
“Grades P v O de Ja £SA STAN DARD 0,182.-1878" ¢ su 8-
cufvaiente en oiros pallsss,

) Poner 2 disposicidn de EFONASA todo &l H
moo relzciomedo com el proceso Multiohy/Clark, pars
fines dei numera!l anterior.

¢y Poner a disposicidnde EFGNASA Ia dosumenis
suttados v batlzzgos derbwados de

()
=
2]
<3
=
a

- 1

ST b

LES D LA Al

WL

{3}
4
D
[T e)
i

: i 3 <
situaciones ge emer
sersonas v los bien
el desarroilo de las
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g

probacidn ¢ los accionistas de EFONASA en jaforme ore~
vista en su Pacto Secial,

2. La Administradora presentard recomendaciones 2 ia
Juniz Directiva ¢e EFONASA sobre las cuestiones que z
conmtinuacifn se enumeran, vy i@ Junta Direstive tendrf la
facuitad de apfobaréas ooy debers someterias & {2 apro=
racibn de los accionistas siempre gque ast lo requiera e
Pacto Sosial

a) Presupuesto cara disefio, vonstruccibn e iniclo de ope-
raciones de conformidad con ef Aguerdo para Proceder y
el Estudic de Factibitidad.

b} Presupuestos anuales de capitai v de cperaciones los
cuzies contendrédn jos gastos programados v los objetivas
con respecm reemolazos, m—}ﬁr‘as expansiones, mate-
rizies, niveles de produccx&n, lanes de wemas, mancde g-
bra v otras actividades que rew*eran fondos para si pro~
xdmo afio,

¢} Transferencias presupusstarias y stras variantes fue-
ra det Ambito de las facultades del Comit§ Elecutivo.

d) Programas amales de tala, extraccibn ¢ industriatiza«
cilm,

gy Poiftica de ventas v ‘JI’OQ(E.FYI::S anuales de went

) Expansiones de las capacidades da axtraceiin y groces
samiento, o la introduscidn de ura, mugve stapa de procesas
miento que represente una rewisifn tecnoifpica substancial
o ura adicifn a las operaciones hasiz entonces exisienies
o la introduccifn ge tfneas are lz produccilnde otros pros
dustos,

o Selecciln de provesdores de wwioriales p squipe ge un
valor mayor de dosclentos miltalboas(8/ 200,000.00) enca-
sa de un solo artfouio ode miltictes artfoules ordenados she
multineamente,

vy Poiftica de'persenal v susidos y Ios srogramas de enw
tresamientos y eduwc;onr.i s.

i) Poifticas de t*anb rie v

- Cop sujecilinag ssvu—:s oeniosnumerales 1y 2 que
zmecadem Sc. Ac‘mmwra*erm en representaciln la EFONA
SA, sjercerd za forma exclusiva :’as siguientes faculiad

ay Adoptar v ejecutar las decisione & debe
marse en af normatl aawarrm%o c‘e fos nagocies respacio &
L,wawm construccidn, ingenierf v jas relathese lasonera-

stones ya la Adm:nfs*mc;rsﬂ v
b} Emalear v contratar al personal, consultoresy contra-

tistas,

cmusuu&mmm:

NORARIOS A LA ADMINISTRADORA

EFONASA pagard a tz Administradera por concepto de hoe
norarios por sus servicios de sdministracidn, deasistencia
werica v de transferencia de necnnloga,, desde la fecha de
comienze de produccifn comerciat, hastz la fecha determi-

p P o
mecidn cel presemte Contrate, sujeto sclamente 2l imsueste
sobre ia eﬂ'g;:. a gue $8 7 ef:sm g numeral 2 de a Cifusula
H ;

Dés%ma Quinta de} Contrato de &scciaciln, ela
o {107 def ingresc neto de gestil
cs‘cu se gefing en el numera! 2ds iz Cllusula Dégima Terce-
ra det Contrato de Aseciacién, Leos 5
m}sma periodicidad v forma m, esr
2 Cifusura Décima zm‘cc a 2l C
est mrdn sometides a

CLAUSULA NOVENAY
BEEMBOLSOS DE COSTOS
1, EFONASA resmbolsard 2 fa Administradora todos los
cogios comprobados, tal ¢ om estos se gefinen en el
& gel presente Contrato, rzzfn por la gual cons ti* we sarie
"megmne dat mismo, Dn que lg Administra é new
partir de a fechs o ce§ebrausﬁp dgé este Contrato y durant
§ nerfodo g8 pre-produccidn,
EFGNASA constituird una cuerde bancarla espe ual‘e
nombre v para el Proyesto, da iz cual 5@ ha %
bolsos mansionados gurants 1-? fagede pre~ p*‘ccucc '3fm awi-
5 escréinde Ia exist

@3

ag
o

sard a Ja Administradora po
tHidad de dicha cusnia y de EJb procedimientes
el pago de iales resmbolsos,

Dursnte fa fase de pr mccin, ios resmboisos se
vin de m.mcrmdaf con ias priet icas usuales a‘eees-e

s0% v somrol do EFONASA,
;2‘~ Para tgs efectos de los reembuolscs, la Admintsira-

b3

dora curamte fa f2se de nre»pmﬁueu&ﬂ, tan prors somo
ello sez posible, prezentard un estimado de tos sostos del
primer mes de actividades y al recibo dot mismo, EFCNA
SA &epos tarf 2 disposiciBn de lahdm »sms‘.rﬂﬁera !esrondcs
aapesarios para las actividades de su primer mes.A ;zar‘ir
de entonces, dentro de o5 primeros quines {13} dl"as @ ca
da mes, ta Administradora presenlard & EFCIMASA §a Sio
guiente Informaciln

a) Aelacidn de los costos incur ridos durawte el mes ante~
rior, R

By £} erfdlio o dibito existente en ia suenta
mes antsrior.

o) £} estimado de los fondos que debe poner EFONASA 2

it E k

2f final sl

disposicién de ia Admini
primer dfa de cada o

g o ey T 3

fagora DErd

mes & z
on anterioridad, EFONASA de-

n N d

cositar a disgosicls fnode s #kcr*"m;straw ra ia SMA TUE e
sulte de dichoestimadoerae & @l alls~
e correscondiente de los d§ tos e% mes arge=
rior oue pumera existir, De obzetzr par roigimente, por

aalouier circunstancia, algung cuenta
ministracora, EFONASA procederd al
cifin no objetada,

3.~ La Administradora determimard y prosentard
MASA jos costos inourrides :.1 te denerén sar

dos, jos cuales se establecerfn de conform i :
mas contables de control financiero genaralm me'rcecéams.
4,~ E} estimado de los costas de B Administradora serd
inciufdo en los prasupussios amaie 4@ ca,itaﬁ ¥ sce:aaic-
nes oue serde presentad EFONA
Las modificaciones a
nuestos zprobados oof la
zorcbacifa & & Jumia Dir
gl sez el case, de cordormidad con
to Sgeial v &n este Contrato.
CLAY
- ibn " yoz ticas de ventas”

s, emia
5 i

~er}i"-<:o dr: J‘A; o wr »;m‘ &g, & W y PETD NG S8
z poifttcas relathas 3 ias slgulentas cues~

23 Gufas de precios msmmc.; AGET
0} Plazes de lus comdraio

&

it 1
Lo Los comira
racifn de w
un mismo afo
boas (B,1,000.
Dérmtwa

¥ cliente en
unvalor supsriera v miNE s Bal-
reguerirdn & anron
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rin conducidas por un departamento de ventas de EFONASS
2 cuyo cargo estarf un Gerente de Vemtas gulen dependers
del Gerente General,

ta Corporacién tiene el derecho de presemtar al Gerente
General ohservaciones escritas respecto al resultadode las
ventas y las actuzciones del Gererte de Verntas, y la Admi-
nistradora . garantizarf el pronto y comoleto esgtudio de di-
chas observaciones por paris del Gerente General,

La Administradora nombrard, suleto 2 Iz aprobacifnde la

" Corporacifn, a un asistents del Gerente de Ventas, qulen e~

Jercerd sus funciones bajo fa direceifn de éste,

4,~ Las partes reconocen 2 posibilicad de que la Nagifn
pudiera requerir comprar ® Waferboard™ u otros prodictos
forestales de EFGINASA, para ser destinados 3 programas
internacionales de sdauisicidn de bieres. Se reconoce” que
la Maci8n tendrd el derecho a comprar tales productos pas=
ra los fines indlcados a los precios entoncés vigentes de
mercadzo de EFONASA siempre gue ello no interfiera con
el sumplimiento de las obligaciones contractuales vigentes
de fa Socledad,

5.~ Tal cual se establece en el numeral 3 de iz Clusulz
Primera del Contrato de Asociacidn, toda ta proguccisn de
EFONASA s¢ dirigird a los mercados externos, Nocbstante,
con la auterizaci®n del Organe Efecutivo, por intermediodel
Ministeric de Comercio e industrizs, EFONASA venderd
@ Waferboard®, al mercade logal a los precios entonces vi=
gentes d2 mercadeo dz EFONASA, lgualmente, a2 requeri-
miento del Organo Ejecutivo, EFONASA venders en fa ma~
didz de su capacidad fisica instalade, segln fasnecesidades
del mercado interno, trozas, blogues o madera aserrada en
bruto, de {as variedades corrientemente utilizacas, para o)
abastecimlento de materia prima de losaserraderos, #bri-
cas @2 piywoed v otras empresas panamefias dedicadas a lz
industrializacidn y desarrolio de racursos forestales que
destinen su producei8n al mercado local, Estos Gltimos cro-
ductos serfn vendidos con un margen global ¢e treinta por
ciento (307} sobre su costo total de produscidn, Estos cose
tos incluirdn Iz proporcidn correspondiente de los gostos di-
rectos e indirectos, depreciacidn, intereses, impuestos in-
directos y costos de regeneraciln y mejoramiento d2 bos-
ques, Los precios s determinarén trimestralmente cona~
se en ios costos del trimestre anterior etribuibless la pro=~
ducciln de las materias primas parz ef mercads jocal, Ly
Junta Directiva establecerd un sistema de pracios diferene
ciados que reflejen las condiciones dei mercado para las gis-
tintas esoecies, o bien un sistemsa de cuotas para k2 asigna-
cifn a fas diferentes empresas naciorales, o cualguier otro
mecanismo que garantice ura distribuci8n equitative en e}
mercado local, :

6.~Queda entendidn que la Administradora en cualquisr
tiemco podrd renunciar permanentemanie 2 SuS resporsa=
bilidades en relacidn con las ventas, v para el fin notifica=
8 sy docisiBn 2 la Junta Directiva para cue Ssta adopte fas
providencias que sean de lugar,

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: DIVISAS EXTRANJIERAS

EEONASA, tendrf &b derscho 2 adguirir v pondrs a dis-
posicifn de la Administradora, & solicitud de dstz, las
canticades de divi exiranjeras lioremente conwvertibles
que ta Administradors requiera para pagen
3

rfdicas extronjeras |
so ds EFONASY, incluvende,
honorarics agdeudados por {2 Ad
tratistas v subcontratistas indepe

2.~Todos tos gastos que debay
jera, inciuyendo, b :
meguinaria y ecuipos relaci
presente Contrato. .

3,~Todos tos gasios que en concento de saﬁarm'sy ayeidos
tengan dérecho a percibir los empleadoes extranjeros e Ja
administradors o de cuaicuiers contratista, sub-sorgqatssta
o agentes contratados por EF@‘\.‘MSAX o por iz Administra=
dora, en virtud de fo estabjecido en el presente Contrato,

CLAUSULA DECHVIA SEGUNDA: DIVISA ZXTRANJERA
DE LIBRE CONVERTIBILIDAD, )

La Administradora tendrd derecho a percibir sus fionoras

m;; v & reembolee ¢ cosStos & cus quede ccifgai%a EFONA-

Sa, an wvirtud de lo establscide en el presente Contrato, en

abiares de los Estados Unidos libremente transferibles a
pafses extranjeros, :

CLAUSULA DECIMA TERCERA: TIPODE CAMEIO

APLICABLE A LAS ACTIVIDADES DE LA
ADMIMISTRADORA |

El tipe ds cambio relaiivo a las divisas que requiera fa
Administradora para su cperacibn, serd el tivo de cambis
mis favorabie aplicable en Iz feche de adquisiciSn de di-
chas diviszs para cualquier empresa que funcioma en Pame
mé.

CLAUSULA DECHVA CUASRTA: REGIMEN LABORAL

EFONASA, v Iz Administradora v sus respectivos contra-
tistas vy sube-comiratistas, deberfn en la contratacién de su
personal, dar preferencia al personzl panamefic antodas jas
clasificaciones de emplecs, en igualdad de condiciones, en
cuvanto g calificagionzs, La calificacidn v Iz contratagifndef
personal serfn responsabilidades de Iz Administradora de
los contratistas o sub-contratistas, pero la Administradora
informarg peribdicamante 2 Iz Junte Directiva de EFONASA
acerca de los oriterios en cue fundamenta las politicas de
cersonei, Dicha responsabliidad seré sjercirg en wna forma
razonzble,

Siemgre que a juicio de iz JuntaDirectiva, Ia Administra-
dora, un contratista o sub-gordratisia, no hublere ejercids
&} responsabiliced en dicha forma, Iz Jumia Directhw po-
dré requerir de iz parte an cuestifn que le precenie una
expbicacifn detallada e fov fundamantos de su declsitn,

E1 régimen laboral a gue estarf sujeto ef persoml que
contrate EFONASA y fa Administradors, sus contratistas o
sub=contratistas serf el gue rija de conformliced con lzs
leyes vigentes en la RepUhlica de Panamd, sin perjuicio de
fo establecido en fa prosents

Stempre guz de conformidad con fo dispussto 2n 2 pre-
sente Clfusuiz, se haya determinado que no existe personal
panamenio con e czlificacién nacesaria, EFQMNASA, Iz Ade
ministradora, sus contratistas y sub-confratistas, estardn
facultados parz contratar personal extraniers,yla Corpora=
cifn prosedera a tramiter sin demora las visasy germisos
que sean requeridos & nombre y por cuenta de guien lo so-
ficite, ‘

CLAUSULA DECIMA QUINTA: ADIESTRAMIENTO ¥
ENTRENAMIENTO DE PERSCHAL

Dentro de los noventa {90} dias siguientes 2 Ia flrma del
presente cortrato, la Administradora oresentarsd a EFONA«
SR, un programa preliminer de adiestramients vy emtrenge
miento d3 personal dirigido 2 asegurar, para Bs fasss sie
gubentes deb provects, 12 Yransferencia gradual 2 manos de
rersonel panameno de todas las operaciomes y categorfas
de emplec en forma tal gque inmediatamearte gespuls de Iz
terminacidn del presente Comirzto estz transferencia haye
courride totaimente, Dicho progremz serf revisado v come
pietado posteriormente pera ser entregado 2 EFCNASS,
sonjutamente con el Esiudic de Factivilided,

Con Iz oportunidad que exilan izs resesidades vl Proe

) £z este | ;
disstramienic y entrenamiento, para lograr gue sus
WOS cumplidos satisfaciorizamente,
Las modificacicnes 2! Program 5
mutuo gouerda, entre EFQNAT
mando en consideracién el objstiv
artzs mencienad

.6
&

ervicios

E T o b
wiiimoiin

, experiencia, disponibiiic
cia du gosto, respecto 2 servicins simil
sxterior.
CLAUSULA DECIMA SERTIMA: &
PRODUCTOS PROCEDENTES
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zaclén da productos e origen panamedo, salvo gque su pre-
oo, calided, cantided vy oportunidad de entrege no seam
eomoatithvos o adecumdos para las nesesidades del proyece
ko,
CLAUSULA DECIMA OCTAVA: REGIMEN TRIBUTARIO

Y DE SEGURIDAD SOCIAL DEL PERSONAL EXTRAN JERG

Los empieados v el personal des iz Adminisiradors, de sus
agertes, sue contratistas v eubecontratistas estardn sujetos
a ias leyes tribgarias v a la legislaci8n schre saguridad so-
clal, vigentes en el tiempo de que se'trate y de apiicacidn
general en la Replblica de Pamaméd. Mo obstants, los em-
pleados de nacionzlidad extraniera contratados en e} exte=
rior bara trabaiar en la Aeplblica de Paremé estardn exen-
toz del page del impuesto sobre la renta cuando hublesen
permanscido en Panami menos de un toizl ds noventa (80
dias en el respectivo afio salendario,

-CLAUSULA DECIMA NOVENA; IMPCRTACION TEMPCORAL
DE EQUIPO POR PARTE DE LA ADMINISTRADCRS, SUS
CONTRATISTAS O SUBCONTRATISTAS,

La Administradore, sus conmiratistas o sube-contratistas,
durante el perfodo de preproduccifn, podrin importar tem-
poraimente, fibre de impuestos de importacidn, las magui-
rarias v equlpos requeridos para &2 reallzaciSn de trabajos
drectamente relacionados con ef Provecto, Dichas maqui-
rerias v equipo podrén ser reexporiades Hbres de tods ime
puesto o gravamen, una vez que se haya cumplido 2 finali«
dag pare ta cual ge importaren,

En caso de que los mismos sean vendides o traspasades
ort Panami a personss distinas a EFOMASA, ef importa=
dor deberf pzgar los impusstos respectivos basados en =
valor en ef momento de 2 ventsa,

CLAUSULA VIGESIMA: INSPECCION

EFCMNASA podr examinar fos registros, informes, cuen-
s y cualquier cira documento relacionado con e Proyecto
y todas las instalacionss, actividades yoperacionesquareas
fice Ia Administradorz en virtud de aste Contrato,

EFONASA . realizard ias mencionadzs inspecciones por
su propia cuenta evilando imterferir oon las operaciones
mormaleg d2 la Administradora, .

De igual maners, ta Corporacidn para el Dgsar-:'aﬂa!nte»
gral de! Bayane, tendr a sucargolainspeccitn de las epe~
rasienes del Proyecto que correspordan a iz Nacisn. en lo
cencerniente a! adecusdo cumplimiento de ias leyes y res
glamenios vigentes sobre la materia Ademis podr®, 2 su
cesto, destacar perscnal para fines de entrenamienioenice
dos tes niveles de ia actividad, al margende los programas
de entrenamiento v adlestramiento de personal que deberd
llevar a cabe ja Administradera cen carge & EF ONASA.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA: CONFIDENCIALIDAD

DE LA N CRMACION,

3i iz Admiristraders congidera quedeterminadainforma-
cidn, técnica ccomercisl, especificaciones, invenciones, pla=

nes, disefes, plancs, fermulas, instrucciones, regisires,
cuentas u olres dogumentos u objefes suministrades opues-
tog a disposicion de la Cerporacidn v de EF ONASA, fueran
de carkoier cerfidencial, deberd expresario asf en forma
explicita pars que la Ceorporacitn y EF ONOSA, puedan tow
mar a5 precauciones razorables que sean necesarias pa-
ra impedir que fes mismes, o parte de los mismes, s2an
reveladeog & personas gjeras al Preyects, De lamiama mae-
rerg, la Administradora mantendrd ias reservas vla confin
Senclslidad correspondiente cuando asi {o sollciteia Corpem
racitn ¢ EF CNASAL

SLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA: MATERIAS QUE DE=-

BERAN SER SCMETIDAS & LA DECISION
DE EF CSANA,

Sin perivicio de les olres cascs enque asi lo requiera of
sresente Contrate v e Pacto Social de EF ONASS, la Ade
minigiradera tene a obligacitn de chiener iz aprobacibn de
EF OMNASA para:

f.~ Selecsionar ige firmas de contratistes gensrales de
digefic, ingeniarin vy construscid

2.~ Seloocglenar ﬂb&atemdam%e materiales o eguipo de
un coste superier & cincuenta mil balbeas (5750,000.00) en
ol caso de un sole arifeuis o grupes de ertfouios ordenades
simulinsamente.

S.= Enajenar, hipetecar, planerar, ceder, dar enunidrucs
tey Taspasar ef dominio e grovar en sumiguber Torma les

bienes que constiftuyan astives ?cﬁ%ﬁ% éj’“ derechss soars
N z FFONAS
ca.gces;m??_i: %‘;i%ﬁftfﬁmis de produstos ¥ ssem@c_%%

e L regnal de pafses que hubieren sidg oficiale
y comtraier persand P Perion do Pangm
mente declarados hesibies 3 ia Replblisa de Panam

6. Comprar o vender productos, maquinarias, ng"?!
suministres o, saivo en el cumplimienta de este Eq_nm zio
o del Conirate de Asociacitn, servicics, asistencla tSonica
y de sonsulterfa 2 MiL, a MOCL s und gubsidieria o ﬁﬁ’ség&»
4z de MDCL, Psra esiss efecios, sedeline como subgidiae
ria o sfifiada a cuslquiera compaiifa efectivaments caniro=
iada per MDCL. y& sea diresta o indiresiaments, o en e
sual MDCL, directa o indirectamente, gea tenedors de por
ie menos el veinte per clents (20%) de su capital, N

7.» Egtablecer ia pelftica de persenal ¥ remuneragicnes,
v les programas de adlestramiento y ertrenamiesito de pere

i,
wg.a- Modificar cualguier rengléndelos presupuestas anule
tes de capital o de cperacienes aprobides por g Junts Di-
rectiva.

CLAUSULA VIGESIMA TERCERAI CASOFORTU T00

FUERZAMAYOR, .

3i cuttiquiera de izg partes dejare de cgzmph; cuaiyuiera
de tas cbligaciones que asume degonfor midad con esle Con=
trato siempre que ne sean obligacienes conaistentes enpage
de dinerg, 12l incumplimients neaecenyiderard come viglg=
ci%n o incumplimiento si es causedsper casofartito v fuer-
25 mayer. Si alguna activided es demoradas restwringida o
impedida cor fusrza mayor, el plaze congignade parareali-
zar ia actividad sfectsds v fos plazes def presente Contraic
serhn prorregades per unperfodeigual al telalde fon perio-
des durante isg cuales dichas causes o sus =iectos esluvie-
ran en vigor.

Para loz fines del presente Conirats, coso forivte o
fuerza mayor incluird guerras, revolusisnes, insurreccios
nes, disturbies civiles, blequeos, embarges, huelgas y ofres
cenflictes laborales, tumultos, epidernias, terremeles, de-
rrumbes, formentas, inundaciones uotras condiciones mete~
recibgicas adveraas, explosiones, Incendios,rayes, Srdenss
2 insfrucciones de cualguier gobierns de fure o de facte, o
entidad o divisién del migme. actes Torndise o causadss por
antisccizles, fallas de fas instalaciones o manuinerize don~
dequiera que scurran v curlquier olrs causa, sean o ne de
tas clzses anteriormente mencionadus, v schre tes cuales
iz parte gecisds no meiers elercer contral razensble v de
naturgiezz tal que demare, reetriniz o Impida Ja aceidn 6=
portuna de la parte afectads, Queda enterdide queen ningln
casg podrd EF OMABS, invocar come fuerza maver alguns
accifn, o carenciz de aceidn, nor parte de lx Nacidn o per
parte de cualquier autoridad pObtiea de la Naciln,

La parte owya capacidasd para cumplir sus cbligreiones se
encuenire dectada por case fortults o fuerza mever deberk
notificar, tan pronto come sea factible, 2 laolra parte, por
eacrito, del suceso sefialando sue caunse yins paries hardn
tedos les esfuerzos razonables dentro de sus posibibidades
para superar dichis causas,

Mo obetante lo anterior, ningunade las partes estard oblie
gada = saluciengr o terminar cusiguier contioly gue tuwe-
re con terceras persenas, saive en condiciones guesesn a=
cepiables para ellz e de corformidad con decisiln arbitral
de cargster final, de autoridad judicial, o de entidades ig-
gales que tuvieren jurizdiccisn oara dirimirle,

CLAUSULA VISESIMA CUARTA: DIVERBENCIAS ¥ AR~
BETRAJE,

EF ONASA y Ia Administradera desiaran sufirme propie
s}tofi& examingr cen el fnime mis ahjetive v amigeble, lo=
dag las diveraencias gue pudierenswrglir entre ellas son re-
faclén 2l preserte Cortraie com el %‘Eg de :'m}m&cx:; Eé&s
divergencisas. Todoes les conflictes que surjan en reingisn con
el presente Contrate y tue no sudieren ser resueitos en ja
forma antes indicada deberfn ser repueitos Bnglmente mew
diante arbitraje, de corformidad nen 1as Fegips de Pragedie
miente actualmente vigentes de Iz Comigifing nteramerisana
de Arbitraje Comercial, e e depominads *Lasomie
858n". Se aplicarkn la renci onadas Regles de Pracedimies
o vigenies 2 ta Techadeincelebranibndel prag ;
9 & ne ger Que ias paries convengen
ments de someterss el arbitraje en oo
ses en wigencia,
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_ Los &rbitros, quisnes deberfnfatlar endereche, serénde-
signedes de la siguiente manera:cadaunadelas partes en ta
dgmanc}a de a,rb_atraje yeniarespuestaadicha demanda, de-
signarg un Srbbive, salve que EF ONASA, v la Corporacitn
para el Desarretio lntegral del Bayanes censtituyan una de
las partes, en cuye c2soambas designarina un sefo Arbitrs,

Si una de fzs partés se abstuviese dedesignar &u arbi.

iro, lz Comisibn designard dicho arbitro. Los dog &rbie
tros degignados en ta for ma antes indicada designar @n de
combin scuerdo a un tercer Arbitre, quien ser el pregi-
dente de! Tribunal! Arbitral: sin embargo, siempre que
tog dos primercs &rbitrog ge abstuviesen de nombrar
gl tercer &rbitro dentro de los treinta (30) dizs coniados
& pariir de la fecha de la designacidn del litimo de dichos
Grhitrog, la Comisitn, & requerimiento de cdalquierade
igs partes, lo nombrard, Las decisiones def Tribunal Ar-
bitral se tomardn por simple mayorfa. E4 Tribunal Arbi=
tral tendré su sede en (2 Ciudad y pais que escojan los
Srbitros, v si los Arbitros se abstuviesen de escoger Ci=
cha gede dentro de los treinta (30) dfas & partir del nom=
brarients csl tercer Brbitro, la Comisitn, & requeris
miento de cualguiers de las partes de la divergensia, (&
escogerd. Si atguna de las partes, habiendo sido debida=
mente notificada, se abstuviese de compareser o de obte-
mer un aplazamiento, e arbitraje podri continuar enla
ausencig de dicha parte v el faifo pronunciado en tal pro=
ceso tendrk olena validez, Las partes por este medio re=
nuncian expresa e irrevocablemente a alegar inmumdad
resoecto al arbitrale, los procedimientos judiciales ten=
dientes & dar cumplimiento a ios faltes arbitrales, se~
cuestro de propiedades o gjecucitn de sentencias.

Oueda entendicdo que las paries admitiran que las Srdes
nes de ejecucitn de tos taudes arbitrales sean dictadzg
por tribuntles de justicia de ta Replblica de Pangma, Paw
ra tales efectos dichos laudos arbitralesserén consideran
dos como @i hubieren.side pronunciades por tribunales
arbitrates pznamefios de conformidad con las digposicion
nes.\egales actualmente en vigencia.

. CLAWBURA VIGESIMA QUINTA:
AV ISCS

Los avisos v otras comunicaciones que sel necesario
transmitir de acuerdo con las estipulaciones de esteCone
trato deber@n, 2 menos que se especifigue lo contraric,
ser emviados por sistema registrados, tales como co=
rrecs &brec, telégrafo, telex, cable o mensgajero, con &l
franqueo & carges Ge transmisifn total ¥ preyiamente
pagados y dirvigides, & !as direcciones gue cada parte
comurique a las otras, mediante avigo esoritc & rgn

CLAUSULA VIGESIMA SEXTA: e
DERECHO A TERMINACION PARA EL CABQ DR

QUE Mil. DEJE DE SER SCCIO DE EF ONASA .

Si en cuslguier ttempo durante ia vigencia de! presecte
Contrato, MIL vendiere, o en cualguier otra forma engje=
nare, mas del cuarenta por ciento {40%) de sus Acciones
de Clase B de EFONASA, a otrgs Dersonas que no sean
sociedades o entidades coniroladas por MiL o MDCL en
ta forma como estas se encuentran definidas en el nume=
ral 2 de fg ClAusuta Dicima Segunda del Contrato de Asos
clacidn, EF ONASA podré dar por terminado el presente
Contrato dando avizo eserito con ciento velnte {120y dfas
de apticipacitn a ia Administradora Ei derecho adar per

teeminaco et Contrato en (g forma antes sentempladasdio
podrg ejergerse dentro de un ana contado desde 12 fecha
en que EF ONASA, hublere recibide avise de iz weriz o
enzienacidn de ias aceiones.

Queda entendido que 18 terminacion de! Contrato en la
forma sntes nrevista no gfectard los derschos existentes
y izs obligasiones exigibles de fgspartes scumuladss has-
ta g fechs de ia terminacion.

CLAUSUL & VIGFSIVMA SERTIMA:
NORMES DF CUMPLIMIENTO DEL CONTRAT

La Administradora cumplivd ias obiigacionesasumidas en
virtud del presente Contrate en formaaceptableenia indus-
tria v de manera comercialmerte razonable, vy con fa diti=
gencla v culdado narmaimente emaleados por personas cati-
ficadas en ef desempeho detrabajos simitares, de conformie-

dad agn las préctloas genergiments zoeptadas ¥ QU SBEN 3-

sropiadas para (2 naturaleza de jag ebras, l.as divergencias
que surjan, refativas al desarrolioy cumplimientodefas -
bligaciones contrafdas en virtud de este fratruments, 2erin
resueitas con fundamentd en les nermas de cumplimients
cue anteceden,

Mg obstarte lo antes dispuesto y sin periulcio de o esti-
pulado en b2 Cléusula Trigésima Terosra del presents Cone
trato, & Administradora no serd responsable por fos pere
iujcios refztivos af fuens cesante, ceasionados comecunse=
cuencia de la mora o ef incumplimiento de fas obligaciones
emanadas de este Contratc, a no ser que dichos dafios hue
Btesen sido causades por actos imtenciorales o de mala fe
de parte de ta Administradorz o Para los efectus deesta
Clausufa se entiende que el lucro cesante Ingluye pBrdfidas
o deterjoro en jas vemias, en lacllentela ¢ en 2 produceidng
pero no comprends a1 dafio emergents,

CL AUSUL & VIGESIMA CCTAVA: JDIORMA

£t presenie Cortrato ha sido suscrito endos (2} coplas o
riginales en {os-idiomas espafiol & ingiés deigual tenor v e-
fecto, Si surafera alguna divergencia en su interpretacién,
ertonces nrevalecerd ef texto en sspafil, No obstante, los
informes teonicos v otras informaciones podrén ser presers
tados por la Administradorz 2 EFONASS, en el idioma in-
gits,

Ct AUSUL A VICESIMA NOVENA:
LEY APLICABLE Y OTRAS DISPCSICIONES
£} presents Cantrato serd fz norma legal enfre i3s pare

- tes, Ademds se regiréd por las leves actumimente en vigor

¥ que rijan en ef future enta Renblica de Panam@ que le
gean apiicables, Las partes goncusrdan en entregar todos
tos decumentos adicionaies v celebrar todos agueiios actos
aue fueren necssarics o convenlentes para ef fiel cumpli-
mierto de fas disposiciones def presente Contrato,

L os términos dai presente Cortrafé y det Cortrato de A
seciacian, constituven iz totalidad de to acordedo enire fas
partes; por e tante, ninguna comunicaciin, represertecidn
o acuerdo previe entre las partes con respectd 2! objeto de
taies Contratos afectarédn sus estipulaciores,

CLAUSUL A TRIGESIM b

REMUNCEA & L& RECLAMACICN DIPLOMATICA
ta Adminiziradora renuncia a 1z reciamacibn diptomati
¢z en lo relativo a 1os deberes y derechos que emanen
o nte Contrato, salve en ef cased deneganidn de jus
siz, Cueda ertendido cue no se conelderard que Ra scurri-
do denegacifn de justicia, s! la Administradors oo ha inten-
tado previamente hacer ugy de} derecho del redursode are
bitraje que fe corfiere ta Clausula Vigésim
serte Contrato, .
CLAUSUL A TRIGFSIV A PRIMERA
CESICN DE &

BART
Et presente Comtrato serf obligatorio para las partes def
mismo v Sus sucesores, ¥ las partes sélo podrin ceder los
derechos v jas obligaciones gue emanren def mismo con ef
congentimiento de la otra parte, No obst
ceder su sondiciér de Administradora, s
gar sus obiigaciones, o cuzloufer o
obiigaciér adguirides en virtud dei Contrate, 2 una comopae
Bz subsidiaria v taimerte cotrdiadas por MDCL ju
damerte {nsoritz en Iz
Registro POblice de fa Teplblica de Panami,; peros
elio implique que RDICL, quede relsvads de fas :
nes asymidas er virtud det or te Conftrato,
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CLAUSUL 2 TRICT8sa
RESCISE

Parg jos sfectos de Iz presente Cldusula se e

"ncum plimiente Substarcial™ consiste
to o moera con respecto a algunas de fas
se encusmive sujeta una de fas parie
egte Cortrate v gque como congecue
an forma substanclal et va v
parz 2 ofra paris, Duran

to Substancial, iz parle afectada po
iré dar @ la parie respongable avi
y de rescindir el Contrato, en cuyo caso
cratorouedars rescindido 2 opartle de los
doho swiso, 2 no ser wue el incumctimier

fme
dadd cen
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dicho. incumplimiento Substansial fuers de tal raturaleza
e requiers de um sdrmine mayor de sesentz {50) dfas
para subsanarse, v iz parie responsable ss encontrase de-
dloada diiigertemente a subsinar dicho incumplimiento o
mors, no habrs Jugar a a reseisién exnerto st posterfor-
merte oourriesen Inter rupciones en esos esfuerzosatribul-
bies a 3a parie responsable por subsanar ef incumplimien~
10 © MOra,

La recisitn de! Contrato de confirmidad con fo cispussto
en {a siguiente Cléusuiz no afectard a los siguientes dere-
chos s

2} El derascho de ia parie perjudicadaa recibir una come
pensaciBn monetaria por log dafing causados por ef incums
ptimiento o moray y

by Loe derechos de cuajesauiera de las partes emanados
v acumulados de conformidad con fag disoosicicnes de este
Contrato hasta la fecha en gue 1a rescisifn se haga efecti-

Vi
CL AUSHIL A TRICGESIMA TERCERA:
LOS CONTRATOS CONSTITUYEN UNA SOLA
TRANSACCIOM,

Tt presente  Contrate y el Contraio de Asociacitn ene
trardn en vigor simultaneamente v 3i por cualouler causa
uie de ellos no entrars en vigenela, e otro tamposo ena
irard en vigencta, Los dos (2) Contratoe se refiereita una
misma operacibn y serén interpretados y aplieados come
s} se tratara de un sofo Instrumente, St ef incemptimiento
de cualquiera de fas partes con respecto a uno de fos dos
{2} cortratos luviese consecuencias adversas pa-
ra ta ctra parte en el ctro Contrato, se considerard que
también ha habido incumplimiento en este Gitimo Contra=-
10, En caso de que deiase de tener vigencla o terminase a
aplicactén de'determinadas dispesiciones de cualquieradefos
dos {2) Centrates, Ias restantes disposicionesde cualguie-
ra de {os dos {2) Contratos, necesarias para !z ejecucifn
continuada def otro Contrats, semantendrianenviger miene
tras subgista la vigencia de este GRimo Contrate,

CLAUSULA TERGFSIMA CUART Ay
EMCABEZ AMIENTO O TITULCS,

Los encaberamientos o tfulos de fas Cldusulag de este
Contrate, no oomstRuven parte de &, habiends sido inser-
tades Gnicamente para faciilar su usso,

ANEXO A
DEFINICION DE "COSTOS REEMBOLSABLESY

“Costos reembolsables™  slanificard todos los costos
de cuatquler clase y descripcitn Incurridos v efectivamen-
te pagados © comprometidos por iz Administradera, MIL,
o por cuafcuiera de sus afiliados en fa eiscucidn de fos
deberes relacionados con el cumplimineto de este Con=
trato, particularmente duramte iz fase de prepraduccitn, v,
sin limitaciones, inctuird lo siguiente ( cada caso detere
minado sin duplicacitn);

1.~ Compengaciones, incluvendo iodas ias remuneracio-
res en cuaigquier forma, por servicios persomales pres-
tados por empleados de MOCL o de cualguiera de sus sub-
sidiarias o afiliadas aslgnados permanente o temporatmen-
ie 8 la Administracibn para el cumplimiento del presente
Contrato { quienes en o sucesivose denominardn ™ Emplea=
dos™), e Inclufrdn, sin iimitaciones, sueides, salarios,
pagaes por sobrstiempo v turnce con sobregags, borificaw
ciones, incentivos, incertivos para sugerencias v segurie
dad, sequridad social, seguro educativy, seguro deempiea=
dos, contribuciones a planes de penslones, tesrolas por
enfermedad, pagos de vacaciones, preavisos y pegos por
despidos, y otros beneficios adiclonates;

N Vidtices, alojamiento, gastos de subsistencla e
imprevistos correspondientes 2 Empleades, a empleadosde
agertes v contratistas independientes, Incurridos enjacjes
cuclén de deberse  relacionados con el cumplimiento def
Comtratag

3, Costos de materiales, equipos, suministros v sere
vielos requeridos para el culgplimiento del Centrate, ine
cluyendo tos costos de Inspeeciones, almacenale, recupera«
cidn y olres gastos usuales refalivos a {a adusisicidn o
preparaci®n para el embargue de productos para & Froe
veqto, & carga de diches preductss en los barcos w etros
wvehifeulos de transporie, gastos de sobreestadia, yoveparae
cién de {os documentos de embargues

4. Gastes por et use de servicips plblicos,
corriente elfctrica, gas, agua y COMUNiCaCIoNes, I
do teié&fone, telégrafe, isiex y radioy el costo de fa insia-
izoifn v prestacitn de oualgui ge dichos servicios;

5.~ Costos inourridos en ef reemplazo o repard §on de
averfaz ¢ pérdidas, o para &} pago de fndemnizacionsgs OoB-
sionadas por actos da empfeados, tue no estuviesen com=
pensadns por ssguro o en ofra forma, A00 s8r que el riesge
pudizse ser obfeto de sequro baje circunstancias normales
v iz Administradera no hubjese cbtenidp ef correspondiente
seguros .

5.- Costos de transporie de empleados, materisles,
equipos v suministros necesarios para ef diseng emsirucs
citn v operacién de! Proyesio, X

To~ Cargos y costos relacionados con trabajos de ingsnic=
ria, disefo, consulterfa, asunies fegales, sontabiiidag ¥ o=
1ros serviclos profesionzles prestadeos por terceras per-
S0R2S,;

8,~ Primasg de seguros con respectc al Proyectoy

o, Gastos de oficira, Incluyendo Gtiles de oficing, equi=
pos u otros -gasios relativos al establecimiento y mante-
atmiento de oficinzs v su operacién de cordformidad con este
Cortrato;

10,~ Costes v gestes incurrigos con relacifn a la rege-
oiagife v venta do proguctos del Proyecte, promociin, pu=
slicidad v oiras actividsdes relacionadss con las ventas,
somtribuciones v donaciones.

11,~ Costos y gastos ingurridos snrelacilinconlos estue
dios y ejecucifn ¢e irventarios forestales, manejq, reforase-
taciln, ingenierfa de sitic, camings e Ingenierla engeneral,
sstudios 2 nivel piloto o precomersial de asarrio, secado; fa-
bricacibn & hojuelas y Eminas dedichasholuelas, zlabora-
1&n e proceso sdicionzl v cualoulerz olroprograma, teles
come, pero mo limitado a estudios 3, prefabricacin, mer«
cateo v factibilidad, llevedos s cabonnvrelacifnal desarro=
iio del Proyecto, incluyende, sin limitasiones, loscostos v
castos incurridosensxpioracionesy comprchaniones adicion
rales de las reservas yclasificasiones de maderasen el A~
rea del Proyesto,

. 12~ Costos y gastos incurrides an relacifn con ef dise-
fio, Ingenierfa y construceiln dol pravecin, de acuerdo con
los términos del Contrator . :
13.~ Costos y gastes ccasionados por ltigioy reclamaos
ingluyendo nonorarios y gastos de abogadss, velimporte oe
casionado por cuslouler fallo promunciado v por cusicuierza-
rragio convenido en las medidas on que sersiacionengon el
Proyecty pero excluyends aquellas srogacionss erigiraies
por controversias emire EFONASA v la Administradors; y

M,~ Unmargen de sobrecarge del ochenta por clento
(8073 de todos jos costos detalladosenelnuneral 1 anterior
excoptuando los gostos refatives 3 Empleados duranie suze
signacifn 2 untrabelo srincipalmente relasioneds conel or o
yesto en Penamd ¢ incurride inmeciatamaents despuls de que
&l empleado hays permanzeido en Parwmn, durants un perios
do minimo ¢e tres {3) meses sonsenutivos, va sea que tal
tErmino coincida o no con dicha asigreeifs, da smtendddo
entre las macies, que todos los gastos gen 5 e oficira
incurridos por MULTIPLY DEWE!
TION LIMITED, sus subsidiarios o zfillades, fusrs de Pa-
mamé, wuedan inclultos dentro de jos costos reembolsables
2 que ge refiere lo estipuladosneste rumerat 14, £ conse=
cuencha, todos los costus gemerales antericrmente menciow
medes, tales como alguiler do off v equloos cormencios
refes inchorendo servicios de telex v tel8tonc, gas:@s e:«a e

ficine v Gtroc @mstos generales incurridos por I8 o=
figinz do le Administradors fuern s Paremd, cuedan Tnslul~

dos dentro del margsn €8 sobregargo & gue B
rumeral 4.

jere este

ARTICULD B~ Esiz Ley antrarf o regle 2 partlr oo s
oromulgeeifa.

COMUNIQUESE ¥ PUBLIQUESE
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Gaseta Oficial, jusves 21 de abril de 1977

t
e

Dada en la ciudad ds Pamami, a los 21 &fas dei mes &
merzo de mil noveclentos setepia v siste,

DEMETRIG B, LAKAS
Presidente de iz Renlblica

 GERARDO GONZALEZ V.
Vicepresidente de la Replblica

FERNANDO GONZALEZ
Presidente de la Asamblea
Nagcianal de Fepresentantes
de Correginmtentos.
£1 Ministro de Goblerno v Justicla,
JORGE E, CASTRO
El Ministro de Relaciones Exteriores,
MICOLAS GONZALEZ REVILLA
£1 Minstro de Haclenda v Tesorg
ERNESTC PEREZ BALLADARES
£1 Ministro de Educasibn,
’ ARISTIDES ROYO
£1 Ministro de Ouras Phblices,
NESTOR T, GUERRA
£t Ministro de Desarrollo &grasecuario, :
RUBEN D, PAREDES
£1 Ministro dge Comerclo ¢ Industrias,
. JULIO S08A
B Ministro ge Trabalo v Bienesiar Sceiz,
A0 IO ARUMADA
£1 Ministro de Sabud,
A BRAHAN SMED
i Ministro ge Vivienda,
TOMAS G, ALTAMIRANG D,
E1 Ministro de Plan'ficacidn y Polftics EgonBmica,
NICOLAS ARDITO BARLETTA
Somisionadd de Legisiacifn B
MARCELING JAEN
Comisionado de Legisiacidn,

NILSON &, ESPING

Comisionado de Legisiacidn,
VANUEL B, MOREND

Gomisicnado de Legistasiln
RICARDO RODARIGUEZ

Comisionado g Legistacidn,
ROLANDO MURGAS 7.

Comisionado de Legisfasidn,
CARLOS PEREZ HEARERA
Comisionsdo ¢e Legisiasifn
' ERGIO PEREZ SAHAVEDRA

Sormisionado ge Legisiacin,
SMIGUEL A, PICARD aMi

Cormi sionsada de Legisiaciln,
RUBENM D. HERRERA

FERNANDO MANFREDD R
Ministro de le Fresidencia

'RESOLUCION DE GABINETE

AUTORIZASE LA GARANTIA DE LA asma&m £f
CONTRATO ASER CELEBRADD ENTRE EL BARNCO
NACIONAL ¥ EL BANCO INTERMACIONAL BE
RECONSTRUCCION ¥ FOMENTO

RESCLUCION NUMERD is8
{De 31 de marzo de 1977}

Por 1z cusl su autorizala zaranifadela Waolfn en oo
frato 2 ser celsbrado snire el Benco Kaclonglde Panami
y &1 Banco Internac nal de Reconstruceifn ¥ Forerto
(BIRF,

Ty

ARTICULC PRIMERC
lonick Paredes, Encarge
éde Panam? en Washington, D,C,, parva oforgar ]
i de 1z Nocifn en un confrafo de présiamo & 5er ool
brado entre ol Banco Naclonal de Panamé v ¢f Banco Io-
ternaclonal de Reconstruceifn ¥ Fomante (BEF), 1
na suma en yarias monedas squivalente aBIETE X
NES QUETENTOS MIL DOLARES (1,3, $7,500,000,00
1ns Extados Unides de Nerteamdrica, o Su aguivalent
palboas, 2 un plazode 15 afios, SOn Un X eibdo de grack
de pagos & capial no mesor de Il 2 afkos; ¥ 4 una tasa
de inferds de 3<1/2% anuales sobre saldesdewdorss, s
une comisifin de compromisc de 8/4 de 1% anusl sobre
saldos no desembolsedas.

ARTICULD SEGUNDO: Bl prondsio del tloanelamisn
que se refiere el artfulo anterior es el de il

rovecto en 8l que Se soncederfn ardiitns a la
priveda con el proplstio de mejorar v medernt
dustria procesadora del camardn; modernizar I
pesguera de anchovein que avastecs de
ias mrocesaipras del cam e que sctualmente ge o
centran en lz Bahfh del Azee dsl Barrip del Mars

SIRTEROT,

»

el

Zn materia de la flotz pesquers e programs fnancis.
»2 la construccifn de disz modarnos hareos bolleh
de cinco barces cameroneyos ¥ le rehabilitaciln de I
barcos camaroneres astualmants en usg,

Adicionaiments 2 ravds do 8550 DUUZIAtRe BO
1lard un glan piicto de cultivo de ostras en Bogas
o, o trevds del Ministerio ds Comerclo e I
el desarrolls de ls acvacoiiurads sguaduleeen b :
rureles de lz Pona Central del pall, a travds del MDA,
Segunda Fass del Proyecto Pesquera, -

ARTICULO TERCERC: Esiz Ressiuclfe cowenzard o
regir 2 partir de su asrobacifng

COMUNIQUESE ¥ PUBLIGUESE,

sy, g

DEMETRE B, LAKAS
Prestionts do lz Fepln

GERLRDS GONBALEZ ¥,
Viceprasidents de 1z Repibiiea

i& 2

51 Ministve de Goblerne ¥ Justiels, .

1 Minisivo Oz Relaciones Emterierss,

x
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LEY 13
(de 31 de marzo de 1977)

Por la cual se autoriza a la Corporacion para el Desarrollo Integral del
Bayano para que celebre contratos con las sociedades Multiply International

Limited y Multiply Development Corporation, Limited.

EL CONSEJO NACIONAL DE LEGISLACION

DECRETA:

ARTICULO 1. Autorizase a la Corporacion para el Desarrollo Integral del
Bayano para celebrar un Contrato de Asociacion con la sociedad denominada

Multiply International, Limited, el cual es del siguiente tenor:

CONTRATO DE ASOCIACION

Entre los suscritos, a saber: Ingeniero ASCANIO VILLALAZ, en su
condicion de Director General de la CORPORACION PARA EL DESARROLLO
INTEGRAL DEL BAYANO, una entidad autbnoma del Gobierno de la Republica de
Panama, creada por la Ley 93 del 22 de diciembre de 1976; por una parte, que en
adelante se denominara LA CORPORACION, y al sefior JAMES S. DUNCAN, en
su condicién de Director Administrativo y Representante Legal de MULTIPLY,
INTERNATIONAL LIMITED, una sociedad anénima organizada conforme a las
leyes de la Isla de Jersey, Channel Islands, y con oficinas administrativas dentro
de la jurisdiccion del Bank of England, debidamente inscrita en el Registro Publico
de la Republica de Panama, Seccion de Personas Mercantil, quien en adelante se
denominara MIL, por la otra parte, han convenido en celebrar un contrato al tenor
de las siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA: OBJETO DE LA ASOCIACION

1. El principal objeto de la Asociacion que se crea mediante el presente
Contrato consiste en el aprovechamiento, industrializacion y desarrollo de recursos
forestales de patrimonio de la Corporacién localizados en el “Area del Proyecto”,
sobre una base econémica de 6ptima rentabilidad y rendimiento forestal sostenido.
Para ello las partes han constituido una sociedad anénima denominada Empresa
Forestal Nacional, S.A., quien en adelante se denominard “EFONESA” que
proyecta realizar lo siguiente:

a) Manejo y utilizacion total del Area del Proyecto en lo que respecta a
tala, extraccion y regeneracion y mejoramiento del bosque en toda la superficie
gue se tale.

b) Instalacion y operacion de una planta para producir tableros de

hojuelas de madera (“waterboard”).
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C) Instalacidén y operacion de un aserradero.

d) Instalacidén y operacion de una planta de secado.

e) Instalacién y operacion de una planta para la produccion de resinas.
f) Instalacion de laboratorios de investigacion tecnolégica que

desarrollen las experiencias y aportes en el manejo, uso y mejoramiento de
bosques tropicales y utilizacion eficiente de maderas tropicales.

A beneficio de EFONASA se realizara una evaluacion del proyecto, que
deberd incluir la preparacion de un inventario forestal completo, un plan de tala y
administracion forestal, un programa de regeneracion y mejoramiento de bosques,
descripcion detallada de la tecnologia del proyecto, y confirmacién de su
factibilidad econdmica, la cual en adelante se denominara “Estudio de
Factibilidad”. Con posterioridad a la celebracion del Acuerdo para Proceder, a que
se refiere la Clausula Octava del presente Contrato, se prepararan los disefios
correspondientes y se realizaran las construcciones de los elementos de
infraestructura y de las instalaciones necesarias para la produccion de trozas,
bloques, madera aserrada, “waterboard”, resinas y productos asociados para su
industrializacion en Panama en escala comercial. En consecuencia, los derechos y
obligaciones de las partes relacionados con los trabajos y actos que deban
ejecutarse con posterioridad al Acuerdo para Proceder se entenderan pactados
condicionalmente sujeto a que las partes decidan formalmente llevar el Proyecto
hasta su culminacion.

El tipo y localizacion de las instalaciones, la conveniencia de desarrollar el
Proyecto en una Unica fase o en varias etapas y la naturaleza y grado de
procesamiento de los recursos forestales dependeran de los resultados del
Estudio de Factibilidad, y, en particular, de los tipos y grados de las especies
disponibles, su volumen, caracteristicas fisicas, y de las condiciones vy
circunstancias econdmicas que afecten su procesamiento incluyendo las
estimaciones de costos y perspectivas del mercado mundial. No obstante, con los
elementos de juicio disponibles al presente, se preveen las siguientes
caracteristicas y dimensiones:

a) extraccidon de por lo menos ciento sesenta mil (160,000) metros
cubicos de madera por afio, o su equivalente en la escala Doyle.

b) produccion de por lo menos veinticinco millones (25,000,000) de pies
tablares por afios de trozas, bloques o madera aserrada en bruto para el
abastecimiento de materias primas de la industria maderera nacional.

C) produccion de por lo menos ochenta y ocho mil quinientos (88,500)
metros cubicos por afio de “waterboard” y no menos de quince millones
(15,000,000) de pies tablares por afio de madera aseerrada y secada en hornos,
todo para la exportacion.

d) produccion de resina para cubrir, por lo menos, las necesidades del
complejo industrial.
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Si durante la vigencia del presente Contrato se presentan condiciones
favorables, las partes podran decidir con sujecion a lo establecido en el literal c)
del numeral 7 del Articulo V del Pacto Social de EFONASA, el cual se incluye
como Anexo A de este Contrato: a) ampliar la capacidad de extraccion y de
procesamiento, b) introducir modificaciones o cambios tecnoldgicos, c) adicionar
fases ulteriores de procesamiento, d) introducir lineas para la produccion de otros
productos de origen forestal.

Con el propésito de realizar los objetos de la Asociacion, EFONASA
contratara los perjuicios de MULTIPLY DEVELOPMENT CORPORATION
LIMITED, para que actie como “Administradora” de conformidad con los términos
establecidos en el respectivo contrato celebrado en esta fecha, el cual en adelante
se denominara “Contrato de Administracion”.

El Area del Proyecto consistira de una superficie de aproximadamente
30,000 hectareas localizadas en la regidon del Bayano de patrimonio de la
Corporacién y quien conservara la propiedad del Area, cuya delimitacion sera
establecida de comdn acuerdo por las partes contratantes durante la realizacién
del “Estudio de Factibilidad” y que se describird geograficamente en el Anexo C
que pasara a formar parte del presente Contrato. La delimitacion original del Area
de Proyecto podra ser modificada por mutuo consentimiento de las partes cuando
razones tales como descubrimiento de minerales, cambios en la politica de
regeneracion del bosque u otras que permitan el mejor aprovechamiento nacional
de los recursos naturales que se encuentren en la region del Bayano, hagan
aconsejable reasignar el Area o parte de ella. En todo caso debera asegurarse a
EFONASA los recursos forestales suficientes para mantener la explotacion en
condiciones de Optima rentabilidad y se le deberda compensar razonablemente por
cualquier desmejoramiento econémico que sufra por razon de mayores costos de

transporte, duplicacion de inversiones o cuestiones de similar naturaleza.

2. Durante la vigencia del presente Contrato EFONASA, con la
autorizacion de la Corporacion, podra realizar programas de investigacion en las
reservas forestales de dicha Corporacion. Podra asi mismo realizar evaluaciones y
estudios de pre-factibilidad, con miras al aprovechamiento de productos o sub-
productos obtenidos de sus actividades forestales e industriales. Si de tales
trabajos de evaluacion, investigacion y estudio, resultare algun proyecto de interés
comercial, la Corporacion y MIL tendran una primera opcion para el desarrollo y
explotacion del mismo, bien mediante la Asociacion que crea el presente Contrato
o bien a través de la celebracion de un nuevo contrato entre ambas partes, o, Si
fuera conveniente, con la participacion de una tercera parte, que se suma a las
otras dos o que reemplace a una de ellas que renuncie expresamente a participar
en ese proyecto. Tal primera opcion tendra validez por un periodo de quince (15)
meses contados desde la fecha de entrega a la Corporaciéon y a MULTIPLY
INTERNATIONAL LIMITED del Estudio de Factibilidad. La decision de proceder
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con el desarrollo de la proyecto sera tomada conjuntamente por las partes
involucradas.

3. Toda la produccion de EFONASA se dirigirhA a los mercados
externos. No obstante, con la autorizacion del Organo Ejecutivo, por intermedio del
Ministerio de Comercio e Industrias, EFONASA podra vender “waterboard” al
mercado local a los precios entonces vigentes de mercadeo de EFONASA.
Igualmente, a requerimiento del Organo Ejecutivo, EFONASA vendera, en la
medida de su capacidad fisica instalada, segun las necesidades del mercado
interno, trozas, bloques o madera aserrada en bruto, de las variedades
corrientemente utilizadas, para el abastecimiento de materia prima de los
aserraderos, fabrica de plywood y otras empresas panamefas dedicadas a la
industrializacion y desarrollo de recursos forestales que destinen su produccion afi
mercado local. Estos ultimos productos seran vendidos con un margen global de

treinta por ciento (30%) sobre su costo total de produccion.

CLAUSULA SEGUNDO: TRANSFERENCIA DE DERECHOS

Tan pronto como la Corporacion y MIL celebren el Acuerdo para Proceder a
gue se hace referencia en la Clausula Octava, la primera transferira a EFONASA
todos sus derechos sobre los informes, estudios, propuestas, analisis y otros
trabajos referentes al Area del Proyecto que consten por escrito y que hubiesen
sido confeccionados con anterioridad a la vigencia del presente Contrato.

Con anterioridad a dicha transferencia, la Corporacion pondra todo el
material escrito antes mencionado a disposicion de EFONASA para ser usado en

relacion con el Estudio de Factibilidad.

CLAUSULA TERCERA: DERECHOS ESPECIALES QUE SE OTORGAN A
EFONASA:

1. La Corporacién otorga por este medio en forma exclusiva a
EFONASA, los siguientes derechos:

a) Explorar, talar, extraer, recuperar por cualquier método, tratar,
procesar, comercializar todos los recursos forestales que se encuentren en el Area
del Proyecto y los derivados de los mismos.

b) Establecer industrias basadas en los productos anteriores o sus
correspondientes derivados y para la produccion de resinas y de otros productos
basados en dichas resinas.

C) Transportar y conducir por cualquier medio, dentro y desde el
territorio de la Republica de Panama, explotar, determinar el precio, comercializar,

vender y disponer en cualquier forma de dichos productos o derivados.

2. MIL otorga por este medio a EFONASA, en forma exclusiva e
intransferible, para su uso y disfrute dentro de la Republica de Panama:
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a) Licencia sobre las patentes que se describen en el Anexo “B” de este
Contrato, razon por la cual forma parte integrante del mismo. EFONASA, por las
licencias conocidas, pagard a MIL o a la persona natural o juridica que ella
designe, la suma de un Balboa (B/.1.00) a la firma del presente Contrato y
posteriormente pagara, en concepto de regalias, lo que se indica en el numeral 2
de la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

b) Ademas, conforme al literal d) del numeral 2 de la Clausula Quinta
del Contrato de Administracion, gratuitamente, licencias para el uso de las
patentes y solicitudes de patentes, derechos, marcas registradas, denominaciones
comerciales, mejoras, procesos y férmulas secretas usadas en relacion con, o
protegidas por patentes de invencion de la Republica de Panama o de otras
jurisdicciones, que tengan relacion con el Proyecto, ya sea que MIL sea propietario
0 adquiera licencia para su uso.

C) Las patentes de invencion, licencias, derechos, marcas de fabrica, a

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE

Dada en la ciudad de Panama, a los veinte dias del mes de enero de mil
novecientos setenta y siete.

Ing. DEMETRIO B. LAKAS
Presidente de la Republica

GERARDO GONZALEZ
Vicepresidente de la Republica

FERNANDO GONZALEZ
Presidente de la Asamblea Nacional
de Representantes de Corregimientos

Ministro de Gobierno y Justicia,
JORGE E. CASTRO

Ministro de Relaciones Exteriores,
AQUILINO BOYD

Ministro de Hacienda y Tesoro, )
ERNESTO PEREZ BALLADARES

Ministro de Educacion,
ARISTIDES ROYO

Ministro de Obras Publicas, ] )
NESTOR TOMAS GUERRA

Ministro de Desarrollo Agropecuario,
RUBEN D. PAREDES

Ministro de Comercio e Industrias,
JULIO SOSA
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Ministro de Trabajo y Bienestar Social,

Ministro de Vivienda,

Ministro de Salud,

Ministro de Planificacion y
Politica Economica,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

Comisionado de Legislacion,

ADOLFO AHUMADA

TOMAS G. ALTAMIRANO DUQUE

ABRAHAM SAIED

NICOLAS ARDITO BARLETTA

MARCELINO JAEN

NILSON A. ESPINO

MANUEL B. MORENO

CARLOS PEREZ HERRERA

RUBEN D. HERRERA

RICARDO RODRIGUEZ

ROLANDO MURGAS T.

SERGIO PEREZ SAAVEDRA

MIGUEL A. PICARD AMI

JOSE SOKOL

FERNANDO MANFREDO JR.
Ministro de la Presidencia
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