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o LEY N2 11
- {De 30 de enero de 2002)

Que modlﬂca los articulos 17 y 18 del Decreto Ley 1 de 1999
mediante los cuales se establecen las tarifas de registro y superv:snén
de los sujetos regulados y otros trémltes ante la Comtsuin Nacmnal de Valores

1A ASAMBLEA LEGISLATIVA

DECRETA'

Articulo 1. El aruculo 17 del Decreto Ley 1 de 1999 queda asi:
Articulo 17: Tarifas de registro
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Ofertas pubhcas:y ores*sujetos axregstm de\aglerdo con el numeral 2 del

-' a.rtlculo 69 Cero punto-?c@ @cxmto 0. 0}5% del precio inicial de

\‘v; ‘f 1“-‘;‘_”.%.'" ‘*

. Fl by 0
oferta flfe;_}‘o‘s valores,‘ac?qguﬂ oini ““ d en%o E boas (B/.500.00) v un

maximo. deicmcuenta m11 balbo""(B‘ﬁg 0 00) Los _v;al}ores ofrecidos por ¢l
Estado pubhcamente en Ia Repﬁbhca Qe,Panama estardn SllJBtOS a esta tarifa, aun
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cuando no ‘estén su_]etos a rcglstro enla Corms:on
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:Notiﬁcacmn de Oferta Pubhca de Compra de Accmnes D:ez mil balboas

(B/.10,000.00). R e - _,:"s_'
Bolsade valores DICZ rml balboas (BI 10 000. 00)
Central de valores*-Slete rml quinientos balboas (B/ 7 500 00)

— ‘\..\

‘Casa de valores: Cmco mil balboas.(B/.5,000. 00)

AT
Asesor de “inversiones: Mil balboas (B/.1,000.00) para personas juridicas y

 quinientos balboas (B/.500.00) para personas naturales.

Administrador de inversiones: Mil balboas (B/.1,000.00).

‘Ejecutivo principal: Doscientos cincuenta balboas (B/.250.00).

Corredores de valores y analistas: Doscientos cincuenta balboas (B/.250.00).

Sociedad de inversién: Quinientos balboas (B/.500.00). Esta tarifa se computara
por sociedad de inversién y no por los fondos o subfondos que ésta puéda' tener.
Notiﬁczllcién de sociedad de inversién privada: Mil balboas (8/.1,000.00). |
Registro segun el articulo 103 de este Decreto Ley: Diez mil balboas
(8/10,00000). o -

SOllCltud de terminacién de registro de valores Qulmentos balboas (B/ 500. 00)
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Certlﬁcac:ones y autenhcacxones de documentos: Un baIboa B/.1 00)
Constam:la deregistroenla. Conus16n Diez balboas (B/. 10. .00).

Ca.ncelamdn de Llcenclas de Co:redores de Valores, Asesores de Invers16n,

o Ejecutwos Principales: Clento cincuenta balboas (BY. 150 00)
| (17)' |
gy

Cancelacwn de Ofertas Piblicas de Valores: Qmmentos balboas (B/.500.00).

Cancelacmn de Licencias de Bolsas de Valores y Central de Valores Dos mll
qmmentos balboas (B/.2,500. 00) , .
Cancelacxén de Llcenclas de Casas de Valores y socxedades admuustradoras de o

' inversién: Mil balboas (B/.1,000.00).

Derecho a examen de los Corredores de Valores, Ejeéuﬁvos Pnncxpales Asesores °

de Inverswn Analistas, Adnumsuadores de Socledades de Inversion: Cmcuenta |
‘balboas (B/:50.00).

Reglstro de Custodlos Agente de Pago o Cormsmmstas Dos m11 qmmentos
balboas (B/.2,500.00). '

Regmtro de Entxdades ificado ; 1€SZ0 que operen en la Repubhca de
a Panama Qumlentos bag\oas s (BL500: ; o '
- r/ Iy / ' C \' o
.‘,.-" N7 db ﬂn:.*"’*a* /““\

Artlculo 2. El artxculo 18 del Decreto Le t~de 1999 ueda asi: \"’ A
-\';‘-.“{-_- o *’ 7 -
Articulo 18: Tanfas de supervméne'::zaf/ ‘f;‘_:; ':\__--“ﬁ;--

22 S

ol
i e ‘\, —

Los mgmentés regnrstros en;1a-Comisi n:estarén Sujetos al'] pago anual de una tanfa" |
i 7 L H
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de supemszon conforme se deta]]a acontmuac:on, !
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: Valores reglstrados Cercn plgﬂ:o cero- d;ezxpor cxento ((}010%) del valor de
b

_ mercado de. los valom reg:s!rados €0; cuculacmn, con_ unmmxmo de qmmentos ’

. balboas (B, 500. .00) y un: mé:umo de.i qmnce mil balboas (B/ 15, 000.00) por cada
- 'emlslon regxstrada Los valores oﬁ'ec1dos por el Estado pubhcamente en la

. ~Repiiblica de Pagamé estaransujetos a.estd- tanfa, a1_m cuando no estén su_lptos a

. /
reglstro enla Comlslon 'T’ > -~

bl -

Parégrafo (transitorio). La aplicacién de la tarifa de supervisic’m de valores -

o kreglsu'ados descrita en €l acapite anterior tendré v1genc1a hasta para los valores :

reg15trados en c1rcu1ac10n en el afio 2002 y cuyo pago se hara efectwo en el ano‘

- 2003. A pamr de 1os ‘valores registrados en circulacion del afio 2()_03 ¥ cuyo pago

~ se hara éfect,i;vo en el afio 2004, la tarifa de supewisién quedaré establecida de la

. siguiente manera;

© - Valores re_gistrédos: Cero“punto cero diez por cierité '(0.0lb%j del- \}alor- de
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mercado de los valores regxstrados en clrculaclén, con un minimo- de qmmentos
balboas (B/.500.00) y un méximo de quince m11 balboas (Bl 15,000.00) por cada
emisién registrada. Los valores ofrecidos por el Estado piblicamente en Ia
Repiiblica de Panam4 estarin sujetos a esta tanfa, aun cuando no estén sujetos a

registro en la COIﬂlSlOl'l
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Bolsa de valoru; Cero punto cero cero veinte por ciento (0.0020%) del monto
anual de las negocmcmnes de valores llevadas a cabo, con un rmmmo de cmco
mil balboas (B/.5,000.00) y un méxlmo de treinta mil balboas (B/ 30, 000 00).

Central de valores: Cero punto cero cero diez por ciento (0. 0010%) sobre el

monto resultante del inventario de va.lores en custodia 2 fin de afio mas el

inventario de valores en custodia a 1mclo de afio leId.ldO entre- dos, con un
minimo de dos mil quinientos balboas (B/.2 500 00) y un ‘méximo de treinta mil .
balboas (B/.30,000. 00).

Casa de valores: Cero punto CEro cero vemtlcmco por ciento: (0 0025%) del

monto-anual de las negociaciones de valores llevadas a cabo, con un minimo de

dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) y un méximo de veinticinco mil balboas
(B/.25,000.00). o |
Asesor de invcrsio?'h(}uﬁiiemo f a\ \{\500 00)‘p'ara personasr juridicas y
doscientos cm::}le} b?}E’f (_BLZSfFQO)p\ara person% naturales.

Admmlstrador de mversmnes Qunuentos balboas (B/. 59\0 .00).

‘ Ejecutxvo Pnncxpal/ Cxento-vemtxcmco balboas (B 1‘\%5 00)

== 4_&; O -...,., --. ==
Corredorcs de'valores-y anahstas- Clentorvanncmco balboas (B/ 125. 00)
2 :,_-___‘,*2__1 . \‘Lg..___‘_"" - /
Socledad de mversxén \Cer&punto-c l'-f‘/ cefo dJez ‘por ciento (0.0011%) del

I"r

promedto del valor neto de Ios'actlvos de 1la socledad dé. mverssxén durant: ‘el ano

— 3. .':_._- ¢

'ﬁ '
correspondlente a Ias- cuotaS*de partlclpacxén regtsl:radas en la Comisién y

 vendidas en la Repubhca de Panamé, ccm un, mmlmo ‘de quinientos balboas

(B/.500.00) y un méximo. de cmcb mxl-balboas (B/ 5 ,000.00). Esta tarifa se
computara por sociedad de mversmn y ‘no por los fondos o subfondos que ésta

pueda tener. e e

Sen e ..J,.‘

Certificacion anual de soc1edad de Tﬁmlon pnvada Quinientos balboas
(B/.500.00). ——
Entidades Cahﬁcadores de Riesgo que opcren en la Republica de Panama:
Doscxentos cmcuenta balboas (B/.250.00).

La Comisidn Nacwnal de Valores queda expresamente facultada para establecer
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recargos a los supemsados que no paguen en tiemno 0portuno el unporte de las tarifas
de supemsnén que les corresponda. - |

 Artealo 3. * Los montos de las tarifes de que trata1 los articulos anteriores deberdn guardar
estricta relacién con los costos en'que deba incurrir la Comisiénfpara" cumphr sus funcionesen .
forrna racional y eficiente, conforme a su presupuesto. Co* tal ﬁna.hdad, el Organo Ejecnuvo,, _5 .
por recomendaclon de la Comisida, podra reducir, asu dm ecién, el monto de 1a tarifa aplicable. -

No obstante, si al finalizar un ejercicio presupuestario existieran saldos provenientes del | :

pago de las tarifas, la Comisién tansfemi dichos saldos 3 una cuenta especial para ser
destinados a cubrir los gastos comrespondientes a ejervicios posteriores. Si existieren saldos
durante dos periodos presupuestarios COnsécuﬁw§f el Organo Ejecutivo deberd reducir las

.L tarifas en las formas que estune pertmentes, a fin de que en los e;ercxcms subsxgmentes no se

produzcan dichos saldos.

Aruculo 4. Esta Ley modlﬁca los articulos 17y 18 y deroga el arnculo 19 del Decreto Ley 1 de
8 de julio de 1999 y cualquier otra dlSpOS!Clon que le sea contraria. |

Articulo 5. Esta Ley comenzaré a regir desde su promulgacién.
' COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer debate enel Paiacio Justo Arosemena, cludad de Panamé alos 28 dias del mes de diciembre |
del afio dos mil uno. 7 :

El Prééid_énte. o -‘ o El Secretario General,
' RUBEN AROSEMENA VALDES JOSE GOMEZ NUREZ -

"~ ORGANO EJECUTIVD NACIONAL PHESIDENCIA DE LA HEPUBLICA PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA 30
DE ENERO DE 2002,

MIREYA MOSCOSO ' NORBERTC DELGADO DURAN
Presidenta de la Republica - ~ Ministro de Economia y Finanzas
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LEY No. 11
De30de enero de?2002

Quemodificalosarticulos 17y 18 del Decreto Ley 1 de 1999,
mediante |los cuales se establecen lastarifasderegistroy supervision
delos sujetosreguladosy otrostramites ante la Comision Nacional de Valores

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA

DECRETA:

Articulo 1. El articulo 17 del Decreto Ley 1 de 1999 queda asi:

Articulo 17: Tarifasderegistro
Las personas que soliciten los siguientes registros o licencias a la Comision

estaran sujetas al pago de las siguientes tarifas:

(1) Ofertas publicas y vaores sujetos a registro de acuerdo con € numeral 2 del
articulo 69: Cero punto cero quince por ciento (0.015%) del precio inicia de
oferta de los valores, con un minimo de quinientos balboas (B/.500.00) y un
maximo de cincuenta mil balboas (B/.50,000.00). Los valores ofrecidos por el
Estado publicamente en la Republica de Panama estaran sujetos a esta tarifa, aun
cuando no estén sujetos aregistro en la Comision.

(2) Notificacion de Oferta Publica de Compra de Acciones. Diez mil balboas
(B/.10,000.00).

(3) Bolsadevaores: Diez mil balboas (B/.10,000.00).

(4) Centra devaores: Siete mil quinientos balboas (B/.7,500.00).

(5) Casadevaores: Cinco mil balboas (B/.5,000.00).

(6) Asesor de inversiones. Mil balboas (B/.1,000.00) para personas juridicas y
quinientos balboas (B/.500.00) para personas naturales.

(7)  Administrador de inversiones. Mil balboas (B/.1,000.00).

(80  Ejecutivo principal: Doscientos cincuenta balboas (B/.250.00).

(99 Corredores de valores y analistas. Doscientos cincuenta balboas (B/.250.00).

(10) Sociedad de inversion: Quinientos balboas (B/.500.00). Esta tarifa se computara
por sociedad de inversion y no por los fondos o subfondos que ésta pueda tener.

(11) Notificacion de sociedad de inversién privada: Mil balboas (B/.1,000.00).

(12) Registro segun € articulo 103 de este Decreto Ley: Diez mil baboas
(B/.10,000.00).

(13) Salicitud de terminacion de registro de valores: Quinientos balboas (B/.500.00).

(14) Certificacionesy autenticaciones de documentos. Un balboa (B/.1.00).

(15) Constanciade registro en la Comision: Diez balboas (B/.10.00).

ASAMBLEA LEGISLATIVA
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(18)
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(22)

Cancelacion de Licencias de Corredores de Valores, Asesores de Inversion,
Ejecutivos Principaes: Ciento cincuenta balboas (B/.150.00).

Cancelacion de Ofertas Publicas de Valores. Quinientos balboas (B/.500.00).
Cancelacion de Licencias de Bolsas de Valores y Centra de Vaores. Dos mil
quinientos balboas (B/.2,500.00).

Cancedacion de Licencias de Casas de Vaores y sociedades administradoras de
inversion: Mil balboas (B/.1,000.00).

Derecho a examen de los Corredores de Valores, Ejecutivos Principales, Asesores
de Inversion, Analistas, Administradores de Sociedades de Inversion: Cincuenta
balboas (B/.50.00).

Registro de Custodios, Agente de Pago o Comisionistas. Dos mil quinientos
balboas (B/.2,500.00).

Registro de Entidades Calificadoras de Riesgo que operen en la Republica de
Panama: Quinientos balboas (B/.500.00).

Articulo 2. El articulo 18 del Decreto Ley 1 de 1999 queda asi:

Articulo 18: Tarifasde supervision

Los siguientes registros en la Comision estaran sujetos al pago anual de una tarifa

de supervision conforme se detalla a continuacion:

@

Valores registrados. Cero punto cero diez por ciento (0.010%) del vaor de
mercado de los valores registrados en circulacion, con un minimo de quinientos
balboas (B/.500.00) y un méaximo de quince mil balboas (B/.15,000.00) por cada
emision registrada. Los valores ofrecidos por e Estado publicamente en la
Republica de Panama estaran sujetos a esta tarifa, aun cuando no estén sujetos a
registro en la Comision.

Paragrafo (transitorio). La aplicacion de la tarifa de supervision de vaores
registrados descrita en el acapite anterior tendra vigencia hasta para los valores
registrados en circulacion en e afio 2002 y cuyo pago se hara efectivo en €l afio
2003. A partir de los valores registrados en circulacién del afio 2003 y cuyo pago
se hard efectivo en € afo 2004, la tarifa de supervision quedara establecida de la
siguiente manera:

Vaores registrados. Cero punto cero diez por ciento (0.010%) del vaor de
mercado de los valores registrados en circulacion, con un minimo de quinientos
balboas (B/.500.00) y un méximo de quince mil balboas (B/.15,000.00) por cada
emision registrada. Los valores ofrecidos por € Estado publicamente en la
Republica de Panama estaran sujetos a esta tarifa, aun cuando no estén sujetos a

registro en la Comision.

ASAMBLEA LEGISLATIVA
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Bolsa de valores: Cero punto cero cero veinte por ciento (0.0020%) del monto
anua de las negociaciones de valores llevadas a cabo, con un minimo de cinco
mil balboas (B/.5,000.00) y un méximo de treinta mil balboas (B/.30,000.00).
Central de valores. Cero punto cero cero diez por ciento (0.0010%) sobre el
monto resultante del inventario de valores en custodia a fin de afio mas €
inventario de valores en custodia a inicio de afio dividido entre dos, con un
minimo de dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) y un maximo de treinta mil
balboas (B/.30,000.00).

Casa de valores. Cero punto cero cero veinticinco por ciento (0.0025%) del
monto anual de las negociaciones de valores llevadas a cabo, con un minimo de
dos mil quinientos balboas (B/.2,500.00) y un maximo de veinticinco mil balboas
(B/.25,000.00).

Asesor de inversiones. Quinientos balboas (B/.500.00) para personas juridicas y
doscientos cincuenta balboas (B/.250.00) para personas naturales.

Administrador de inversiones: Quinientos balboas (B/.500.00).

Ejecutivo Principal: Ciento veinticinco balboas (B/.125.00).

Corredores de valores y anadlistas. Ciento veinticinco balboas (B/.125.00).
Sociedad de inversién: Cero punto cero cero diez por ciento (0.0010%) del
promedio del valor neto de los activos de la sociedad de inversion durante €l afio,
correspondiente a las cuotas de participacion registradas en la Comision y
vendidas en la Republica de Panama, con un minimo de quinientos balboas
(B/.500.00) y un maximo de cinco mil baboas (B/.5,000.00). Esta tarifa se
computara por sociedad de inversion y no por los fondos o subfondos que ésta
pueda tener.

Certificacion anual de sociedad de inversion privada: Quinientos balboas
(B/.500.00).

Entidades Calificadores de Riesgo que operen en la Republica de Panamé
Doscientos cincuenta balboas (B/.250.00).

La Comisién Nacional de Valores queda expresamente facultada para establecer

recargos a los supervisados que no paguen en tiempo oportuno el importe de las tarifas

de supervision que les corresponda.

Articulo 3 Los montos de las tarifas de que tratan los articulos anteriores deberan guardar

estricta relacion con los costos en que deba incurrir la Comision para cumplir sus funciones en

forma racional y eficiente, conforme a su presupuesto. Con tal finaidad, el Organo Ejecutivo,

por recomendacion de la Comision, podra reducir, a su discrecion, el monto de la tarifa aplicable.

No obstante, s a finalizar un gercicio presupuestario existieran saldos provenientes del

pago de las tarifas, la Comision transferira dichos saldos a una cuenta especia para ser

ASAMBLEA LEGISLATIVA
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destinados a cubrir los gastos correspondientes a gjercicios posteriores. Si existieren saldos
durante dos periodos presupuestarios consecutivos, € Organo Ejecutivo debera reducir las
tarifas en las formas que estime pertinentes, a fin de que en los gercicios subsiguientes no se

produzcan dichos saldos.

Articulo 4. EstaLey modificalos articulos 17 y 18 y deroga € articulo 19 del Decreto Ley 1 de
8 dejulio de 1999 y cualquier otra disposicion que le sea contraria.

Articulo 5. Estaley comenzardaregir desde su promulgacion.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer debate, en e Paacio Justo Arosemena, ciudad de Panama, a
los dias del mes de diciembre del afio dos mil uno.

El Presidente,

Rubén Arosemena VValdés

El Secretario General,

José Gomez Nuiez

ASAMBLEA LEGISLATIVA
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