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- MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

Decreto N.44 de 31 de maye de 1988, por ef cual se autoriza la creacién de Bolsas de Valores ¥
se reglamenta su instalacién y funcionamiento.

Decreto N".45 de 31 de mayo de 1988; por el cual se nombra a los miembros del Comité

Ejecutivo de la Junta Directiva de Ja Zona Libre de Colon.
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ME‘NESTER!O DE COMERCIO E INDUSTRIAS

AUTORIZASE LA CREACION DE BOLSAS DE YALORES

DECRETO N°. 44 -
(De31 de mayo de 1988)
“Porel cualse autorizala creacion
de Bolsas de Valores y.se reglamenta
su.instalacién y funcionamiento.
EL MINISTRO ENCARGADO
DE LA PRESIDENCIA DE LA REPU-
BLICA .
en uso-de sus facultades legales,
CONSIDERANDO: .
Que las bolsas de valores soninsti-
tuciones de beneficio piiblico, que
tienen -por-.objeto la ‘prestacién. de
todos-los servicios necesarios para
realizar en forma.continua y ordena-
da. operaciones: con titulo valores
con la finalidad .de proporcionarles
liquidez;
Que el establecimiento. de bolsas
de valores en la: Republica de.Pana-
ma constituye una necesidad impe-
riosa para canalizar jos ahorros, tan-
to'nacionales.como éxtranjeros, ha-
cia-actividades que produzcan la ge-
neracién de nuevos: empleos 'y la
reactivacién de'la economia nacio-
nal; .
Que, de conformidad a lo que es-
tablece el Articulo 140 det Cédigo de
Comercio, fa creacién de bolsas de
comercio debe ser autorizada. por el
Organo Ejecutivo, alcual compete la
suprema inspoccion, asi como la for-
macion de los reglamentos necesa-
rios para el régimen, policia y servi-

cic de las mismas;

Que la Comisién Nacional de Va-
lores, creada mediante Decreto de
Gabinete N°. 247 de 16 de julio de
1970, es el organismo competente
para fa promoci6n de transacciones
bursétiles, adecuadas para el creci-
miento y desarrollo de la'economfa
nacional.

DECRETA:

Articulo 1.— Autorizase la crea-
cion de bolsas de valores en la Rep(i-
blica de Panamd, cuya instalacién v
funcionamiento se regira sor las dis-
posiciones del presente Decreto yde
fos reglamenitos internos de las bol-
sas, aprobados por fa Comisién Na-
cional de Valores.

Articulo 2.-— Podrin establecerse
bolsas de valores bajo cualquiera de
lasformas de las sociedades mercan-
tiles, siempre que éstas hayan sido
organizadas dnica y exclusivamente
para la creacion y operacién de bol-
sas de valores y que los documentos
de constitucion respectives estén de-
bidamerite inscritos en el Registro
Piblico.

Aiticulo 3.— Minguna persona ju-
ridica que no haya sido autorizada
por fa Comisién Nacional de Valores
para operar en la Repiiblica de Pana-
md, podrd utilizar la expresion ““Bol-
sa de Valores” ni sus derivados, en
ningdn idioma, en su nombre, pacto

social, razén social;. descripcion [
denominacion en membretes; factu-
ras, papel de cartas, avisos; anuncios
o en cualquier otra forma que.cé la
impeesisin de que se trata de una so-
ciedad-autorizada para operar una
bolsa de valores. .
Los ‘Notarios Publices no podrin
autorizar 0 expedir escrituras de
otoigamiento, protocolizacién o en-
miendas de pactos sociales de socie-
dades en cuyas razénes sociales, fi-
nes u objetivos se mencione laexpre-
sién “Bolsa de Valores”, sin la auto-
rizacién previa y expresa de la Cemi-
sién Nacional de Valores. Lo dis-
puesto en este pérrafo es aplicable al
Registro Pablico, en cuanto a la -ins-
cripcién de tales documentos:

Articulo 4.— Las sociedades dedi-
cadas a la- operacién. de bolsas de
valores deberdn mantener, al final
del primer afo de operaciones, un
capital pagado no inferior a .DOS-
CIENTOS CINCUENTA MIL BAL-
BOAS (B/250.000.00). Este capital
minimo deberd consistir en actives
fibres de gravamenes, mantenidos en
la Reptblica de Panama.

Articulo 5.— Son ebjeto de contra-
tacion en las-bolsas de valores:

a) Bonos, pagarés v demds obliga-
ciones emitidos por el Estado y par
las entidades municipales y estatales
auténomas y semiautdnomas;
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b} Acciones, bonos, pagarés, letras
y otras_obligaciones de sociedades
mercantiles; ,

¢) Acciones, titulos de participa-
cion, cédulas hipotecarias, titulos in-
mobiliarios, bonos de garantias, cer-
tificados de ahorro y otras obligacio-
nes emitidas por instituciones de cré-
dito; ’

d) Bonos y obligaciones de Estados
extranjeros y sus instituciones; de
instituciones internacionales y de so-
ciedades extranjeras;

) Cualesquiera otros valores suge-
ridos por las bolsas de valores y apro-
bados: por la Comisién Nacional de
Valores.

Articulo 6.— Las entidades del
Gobierno emisoras de los bonos, pa-
garés y demds obligaciones a que se
refiere el literal a) del articulo ante-
rior, no'podrén ofrecer tales bonos,
pagarés'y titulos de obligacién en las
bolsas de- valores por debajo de su
valor nominal.

Articulo 7.— Las bolsas de valores
que operen-en-el pafs estardn obliga-
das a mantener un mercado de valo-
res ernitidos 0 autorizados por el Es-

. tado.

Articulo 8.— La operaci6n y fun-
cionamiento de una bolsa de valores
se regirén por las previsiones conte-
nidas en el Pacto Constitutivo de ia
sociedad, en el Reglamento Interno
de la2 Bolsa y demas regulaciones
adoptadas por la junta Directiva ¥
aprobadas por la Comision Nacional
de Valores.

Articulo 9.— Los Reglamentos In-
ternos de las bolsas deberdn conte-
ner disposiciones que aseguren la
confidencialidad delas operaciones
que se Hleven a efecto en ellas. Tales
disposiciones deberan adoptarse uti-
lizando notmas y-criterios no inferio-

res a los exigidos por la Comisién
Bancaria Nacional, en cuanto a la
regulacién de las operaciones ban-
carias en la Republica de Panama.
ARTICULO 10:- Los Reglamentos
Interrios de las bolsas, sus enmien-
das, asi como las demds regulaciones
y politicas de las bolsas, que se rela-
cionen directamente con su opera-
cién y funcionamiento, con los valo-
res a negociar, con las informaciones
sobre precios, actividades de. nego-
ciacién, volumen y otras estadisticas,
debersn ser-aprobados por la Comi-
sién Nacional de Valores antes del
inicio de las operaciones respectivas.
ARTICULO 11:- Toda persona ju-
ridica que se proponga operar una
bolsa de valores, debera solicitar la
autorizacién correspondiente a la
Comisién Nacional de Valores. Di-
cha solicitud ser4 presentada por in-
termedio de abogado y deberd con-
tener la siguiente informacion:
a) Nombre o razén social de la soli-
citante;
b) La clase de sociedad o compaiifa
de que se trate;
<) Fecha de su inscripcién en ef Re-
gistro Pablico, con indicacion del
Yomeo, Folio y Asiento (Ficha, Ro-
llo e Imagen) respectivos.
d) Nombrey generales de sus Direc-
tores, Dignatarios y Representan-

te Legal;

) El domicilio fegal de la solici-
tante;

f El nombre comercial del estable-
cimiento;

g) Direcci6n exacta del estableci-
miento comercial;

hy indicacion del capital con que
operard el negocio y la fecha en
que pretende iniciar operaciones.
ARTICULO 12.-La. solicitud res-

pectiva deberd acompafiarse de los

siguientes documentos:

a) Copia autenticada de la Escritura
Pablica de protocolizacion del
pacio Sacial y de las reformas si
las hubiere, debidamente inscri-
tas en el Registro Pablico;
Certificado del Registro Publico
donde conste la vigencia y datos
de inscripcién de la sociedad, su
capital social y e! nombyre de sus
Directores, Dignatarios ¥ Repre-
sentante Legal;

Fotocopia autenticada de fa cédu-
la de identidad o pasaporte del
Representante Legal;

Certificado expedido por un Con-
tador Piblico Auterizado, respec-
10 al capital suscrito y pagado de
la sociedad;

Reglamento Interno de la Bolsa de
Valores

ARTICULO. 13:- Dentro de los

treinta (30) dias calendario siguientes

2 la fecha de recibo de la soficitud,

una vez aprobado el Reglamento.in-

terno de |z Bolsa y comprobado que
la misma reune ios requisitos estable-
cidos en este Decreto, ta Comisién

Nacional de Valores, mediante Reso-
lucion motivada, expedird la autori-

zacién correspondiente.

PARAGRAFO: En cualguier caso
en que ta Comision Nacional de Va-
lores, habiendo sido citada en debi-
da forma, no pueda reunirse para los
efectos de lo dispuesto en este Arti-
culo, la avtorizacién para operaruna
Bolsa de Valores serd expedida por el
Organo Ejectitivo, a través del Minis-
teric de Comercio e Industrias, pre-
vio informe favorabie de la Direc-
cién Ejecutiva de Valores de dicho
Ministerio. )

ARTICULD 14:- La sociedad auto-
rizada por la Comisitn Macional de
Valores, de acuerdo con el articulo
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an‘teri_or, debers obtener a su nombre
una Licencia Comercial Tipo A, e ini-

€1ar sus operaciones dentro del plazo’

de tres (3) meses, contado a partir de

Iq fecha de notificacién de la Resolu-

<i6n de autorizacion. La autoriza-

cibn caducara si vencido dicho tér-

NG no se han iniciado fas opera-

Ciones respectivas.

ARTICULO 15:- La Comisién Ma-
cional de Valores revocars la autori-
zacién concedida para operar una
Bolsa de Valores, cuando asi lo soli-
citela sociedad a cuyo favor hubiere
sido expedida. Podra también, la Co-
misién Nacional de Valores, revocar
de oficio dicha autorizacién, cuando
se compruebe que han cesado los
negocios de la misma por un lapso
mavyor de tres (3) meses,

ARTICULO 16:- En los Reglamen-
tos Internos de las bolsas de valores
deberdn determinarse el nimero de
Puestos de Bolsa que funcicnaran en
las mismas. Dichos Reglamentos in-
ternos podrdn ser modificados por
las Bolsas. E! Puesto de Bolsa consti-
tuye ef derecho que, representado
por un titulo negociable, permite a
un Agente de Bolsa negociar vaiores
en ésta, previo el cumplimiento de
los requisitos establecidos en este
Decreto.

ARTICULO 17:- tos Puestos de
Bolsa se adjudicardn de acuerdo a las
regulaciones establecidas por la boi-
54, una vez estas regulaciones hayan
sido debidamente-aprobadas por la
Comisién Nacional de Valores. Los
titulares de los Puestos de Bolsa os-
tentardn la denominacién de Firmas
Miembros de la Bolsa.

CARTICULO 18:- Las Firmas Miem-
bros de la Bolsa deberan mantener
una o varias cuentas bancarias en la
Repablica de Panamé, con balances
minimos suficientes para hacerle
frente a las negociaciones que se lle-
ven a efecto en sus Puestos de Bolsas.
El balance minimo requerido para
cada Firma Miembro de la Bolsa, se-
r4 establecide por la Boisa, con el fin
de asegurar el pago' efective a los
inversionistas.

ARTICULO 19:-Las bolsas de va-
lores investigardn a los aspirantes a
Puestos de Bolsa y no conferiran la

calidad de FirmaMiembro de la Bolsa
a ninguna persona, grupo, compa-
fifa, asociacién o corporacién que,;
dentro de los cinco anos anteriores,
haya sido condenada por cualquier
autoridard judicial, nacional o ex-
tranjera, por delitos relacicnados
con fraude en valores o con drogas.

ARTICULO 20:- Las operaciones y
transacciones en los Puestos de Bolsa
sélo podrin cfectuarse a través de
personas naturaies debidamente au-
torizadas por la Comisién Nacional
de Valores para actuar como Agentes
de Bolsa. La Comisién Nacional de
Valores autorfzaré para actuar como
Agentes de Bolsa a todas aquellas

- personas que posean licencia de

agente vendedor de valores, expedi-
da de conformidad a las disposicio-
nes del Decreto de Gabinete N 247
de 16 de julio de 1970.

Asimismo y de conformidad a la
reglamentacién que adopte para
esos efecios, la Comisién Nacional
de Valores podrd impartir tal autori-
zacion a cualesquiera otras personas
naturales, nacionales o extranjeras,
que acrediten haber actuado como
Agentes de Bolsa o Corredores de
Bolsa en bolsas internacionales reco-
nocidas.

ARTICULO 21.- Los valores lista-
dos para ser negociados en las bolsas
de valores deberdn contar con la
aprobacitn previa y expresa de la
Comision Nacional de Valores. £n la
Resolucion que apruebe la negocia-
ci6n en las bolsas de tales valores, se
hara constar que la aprobacién no
implica que la Comisién recomiende
ia inversién en dichos valores y no se
emitird opinién favorable o desfavo-
rable sobre las perspectivas del ne-
gocio.

ARTICULO 22.- La transferencia
de vaiores en las bolsas de valores
causaré un derecho fiscal con cargo
al vendedor, por una suma equiva-
lente al 0.1% del valor de la transac-
cién. Estos derechos serdn retenidos
por las bolsas v remitidos trimestral-
mente al Tesoro Nacional.

ARTICULO 23.- Las bolsas de va-
lores deberdn mantener un registro
sistematico y detallado de los valores
negociados en ellas, el cual ser cer-
tificado por un Contador Pablico Au-
torizado independiente al finalizar
cada periodo fiscal. Dichos registros
deberdn estar disponible para ser ins-
peccionados en cualquier momento,
en dia y hora laborables de las bol-
sas, por-personal autorizado del Mi-
nisterio de Hacienda y Tesoro y de la
Comisién Naciona! de Valores.

ARTICULO 24.- Al finalizar cada
dia de negociacion, las bolsas de va-
lores deberan rendir a los medios de
comunicacion social un informe
concerniente a los precios al cierre
de las negociaciones del dfa, al volu-
men de las negociaciones v cual-

quier otro dato estadistico que se es-
time convenients poner en Conoci-
miento de los inversionisias y del pi-
blico en general.

ARTICULO 25.- Dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al clerre
de cada ejercicio fiscal, las bolsas de
valores deberan presentar 2 la Comi-
sién Nacional de Valores sus Estados
Financieros, debidamente auditados
porfirmas independientes, los cuales
serdn publicados en un perifdico de
circulacién nacional.

ARTICULO 26.- Asimismo, las
corporaciones, asociaciones, socie-
dades v demés entidades comercia-
fes, priblicas o privadas, cuyos valo-
res hayan side listados para ser nego-
ciados en las bolsas de valores, debe-
rén presentar anuaimente a las bolsas
sus estados financieros auditados.
Dichos estados financieros serdn
mantenidos por fas bolsas de valores
a disposicion de la Comisién Macio-
nal de Valores, de los inversionistas
en los valores respectivos y de! pabli-
co en general.

ARTICULO 27.- Denwo de los
cuatro (4) primeros meses de cada
afo, las bolsas remitiran chegue cer-
tificado al Tesoro Nacional por una
sumna equivalente a CIEM BALBOAS
(B/.100.00) por cada una de las cor-
poracicnes, asociaciones, socieda-
des v demés entidades comerciales
privadas, clyos valores hayan sido
listados para ser negociados en Jas
bolsas de valores durante el afio in-
mediatamente anterior. No obstante
lo anterior, la suma que deba pagarse
en este conceplo no excederd de
CIEN MIL BALBOAS (B/.100,000.00)
por afio. .

ARTICULO 28.- Queda entendido
que en las bolsas de valores a que se
refiere el presente Decreto podrén
negociarse valores nacionales e in-
ternacionales v que, en consecuen-
cia, podran ser titulares de Puestos de
Bolsa y ostentar la calidad de Fismas
Miembros de las Bolsas, cualesquie-
ra personas, naturales o juridicas, na-
cionales o extranjeras, que cumplan
los requisitos previstos en el Articuio
19 de este Decreto. Las bolsas de
valores, cuya instalacién y operacién
se regulan en este Decreto, podrén
depender del procesamiento electré-
nico de datos en las 6rdenes de com-
praventa y en la transferencia de fon-
dos entre las Firmas Miembros de la
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Bolsa y/o las bolsas, de forma que
puedan realizar sus operaciones en
forma ininterrumpida durante las
veinticuatro (24) horas det dfa.
ARTICULO 29.- £l presente De-
creto deroga en todas sus partes al
Decreto Ejecutivo N°. 38 de 11 de

septiembre de 1984 y comenzaré a
regir a partir de su promulgacion.
COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.-
Dado en la ciudad de Panam4, 2 los

31 dias del mes de mayo de mif nove-
cientos ochenta v ocho (1988).

SMANUEL SOLIS PALMA
Ministro Encargado .
de la Presidencia de la Repiiblica

MARIO A, ROGNONI
Ministro de Comercic
e Industrias

MINISTERIO DE COMERCIC E INDUSTRIAS

NOMBRASE A LOS MIEMBROS DE UNA JUNTA

DECRETO N° 45
{De 31 de mayo de 1988}

Por el cual se nombra a los miem-
bros del Comité Ejecutivo de la Junta
Directiva de la Zona Libre de Colén.
EL MINISTRO ENCARCGADO DE LA

PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,
DECRETA:

ARTICULO PRIMERO: Se nombra
a los siguientes ciudadanos ccmo
miembros del Comité Ejecutivo de la
junta Directiva de la Zona Libre de
Colon:

PRINCIPAL SUPLENTE
Ahmed Waked Leroy jackson
Jaime Mizrachi Nesim Basan
Carlos A. Dugque Maxi Harari

Gastdn Chocron Fauzi Hachem
Thomas Buttler  Riccioti Emiliani

ARTICULO SEGUNDO: Se desig-
na como primer Presidente del Co-
mité Ejecutivo de la junta Directiva al
sefior AHMED WAKED.

ARTICULO TERCERQ: El presente
Decreto comenzard a regir a partir de
su aprobacidn.

COMUNIGQUESE Y PUBLIQUESE

Dado en la ciudad ge Panamé,,g
los 31 dias del res de mayo de mil
novecientos ochenta y ocho.

MANUEL SOLIS PALMA
Ministro encargado de la
Presidencia de la Repiiblica

MARIO A. ROGNONI
Ministro dé Comercio e Industrias
MINISTERIO DE COMERCIO E iN-
DUSTRIAS

£s Copia Auténtica de su Original.
Panama, 1° de junio de 1988
Direccién Administrativa.

AVISOS ¥ EDICTOS

DISOLUCIONES:

AVISO DE DISOLUCION

Se notifica al Pablico en General
que, mediante Escritura Pdblica N°
15413 de 26 de Noviembre de 1987,
expedida por la NOTARIA PRIMERA
del Circuito de Panamé ha sido Di-
SUELTA la Sociedad ELMAD, S. A.
seglin consta en el Registro Pablico,
Seccién de Micropelicula Mercantil
alaFicha: 004008; Rolio: 23210;
imagen: 0145 del 9 de Febrero de
1988,

Panama, 20 de Abril de 1988.

(L-478105)
Unica publicacion

AVISO DE DISOLUCION-

Se notifica al Pablico en General
que, ‘mediante Escritura Pablica Ne
15412 de 26 de Noviembre de 1987,
expedida por fa NOTARIA PRIMERA
del-Circuito de Panama ba sido DI-
SLIELTA la sociedad ALKRAM, S. A.
segn consta en el Registro Publico,

Seccién de Micropelicula Marcantil
a la Ficha: 004080; Rollo: 23210;
imagen: 0154 del 9 de Febrero de
1988.

Panama4, 20 de Abril de 1988.

(L-478105)
Unica publicacion

AVISO DE DISCLUCION
Se notifica al Pablico en General
que, mediante Escritura Piblica N°
16127 de 11 de Diciembre de 1987,
expedida por la NOTARIA PRIMERA
del Circuito de Panama ha sido DI-
SUELTA la sociedad TEMPLE FOR-
TUNE SHIPPING AND INVEST-
MENT COMPANY S. A. segiin consta
en el Registro Piblice, Seccién de
Micropelicula’ Mercantil a fa Ficha:
205143; Rollo: 23030; imagen:
0046 del 13 de Enero de 1988,
Panama, 20 de Abril de 1988.

(L-478105)
Unica publicacién

AVISO DE DISOLUCION

Se notifica al Pablico en General
que, mediante Escritura Pablica N°
1180-de 21 de enero de 1988, expe-
dida por la NOTARIA TERCERA del
Circuito de Panama ha side DISUEL-
TA la sociedad BUNKERING SERVI-
CES S.A. segan consta en el Registro
Pdblico, Seccion de Micropelicula
Mercantil a la Ficha: 117135; Rollo:
23272; lmagen: 0023 del 23 de fe-
brero de 1988.

Panamd, 20 de Abril de 1988.

(L-478105)
Unica publicacian

AVISO DE DISCLUCION
Se notifica al Péblico en Ceneral
que, mediante Escritura Piblica - Ne
3138-de 23 de febrero de 1588, ex-

pedida por la NOTARIA TERCERA’

del Circuito de Panarna ha sido Di-
SUELTA la sociedad ZINVAL ENTER-
PRISES, INC. segiin consta en el Re-
gistro Pablico, Seccién de Micropeli-




