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T MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS

DECRETO Mo 37
(Da3 de junio de 1992)
Por el cual se modifican las drticules .1, 4, 8, 12, 15 v sk adicionan
dos parégrafos al Articule 21 del Decreste <44 de 31 de mayc de 138B.
' £l. PRESIDENTE DE Lf REPUBLICA
en uso -de sus facultades ipgaies,
CONSIDERANDO :

fue, mediante Decreto 44 de 31 de mayo de 1988 se avtoriza la cyeacidn
do bolsas de valores Yy se reglamanta sy instalacién. y funcionamiento.

fue, debe procuravse-la mayor spguyidad para todoa’ log gue actuan &0
amplitud  1os valores

este tipo de actividad v definirse con mayoy
tistados para sev negociados en las bolsas de valores.

Gue; la Experiencia'adquirida e 1a aplicaaién’del gecrete 44 de 31 de
mayo  de 1588, gue incluye la cancelacién de gdos licencias a Emprasas
debidamente autorizadas, ha demostrado 1a necesidad de hacerlie
correctivos. y modificaciones. )

fue, i aniiisis-y estudin de legislaciones de otros palses. en donde
de- valores - ha legrado un importante desarrcllo vy 1las
cnes manifestadas por  algunas autoridades

ionados mercadeos, indican 1a necesidad de ias
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recomendaci
de lTos menc

DECRET A:

ARTICULO f:  Modificags el Articulo to. del Decreto 44 de 31 de mayo
de 1988, el cual guedard Asiz

Articule .lo. Autorizase la creacidn de bolsas de valares en  la
Fepablica de Panami, conforme 2 los oviterios  gus
sctablezeca la Ceomisidn Nacional de2 Valores, Cuya
instalacién y funcionamiente se regird pov las
digposiclones del prasente Decy=to, S
modificaciones y los reglamentos interneos  de las
bolzas aprobades por la Tomisidn Nacional de Valares.

ARTICULD 23 Modificase el Articulo 4o. del Decveto 44 del 31 e
maye de 1988, el cual quedarad asiz

Sriicule 4o. Las sorisdades dedicadas a 1a operacidn de bolsas de
valores deberdn contar con un capitalkpaﬁadc in;ciag
no inferior a UN MILLON DE BARLRBOAS (E/.l;OO0.000.0nﬁ;
£ste capital minimo deberd consistir en acti;és

libres 'de gravamenes, gues establezca la Comisidn

Nacional  de Valores mantenidos en 1 Renibl i e

B man da a Repil 3

] Panamd. Repiblica. de
ARTICULD 3 Modificase e} Articule Bo. del Decreto 44 del 31 de

. maye de 1988, el cual quedarad asi:
Articuleo So. La cperacidn y funcionamiento de una bolsa o
se r?giré por las previsiones contenidas enﬂilvaior?s
Cons?ﬁtutivo gz 1a sociedad, en el Peqiamﬁgt; 1 iatbc
de ia Bolsa y demds reguliacicnes ad&pfadas A
Junta BDirectiva ¥y aprobsdos por la Comisié
de Valores. T A

_Por la
Naz ional




- ,
" 2‘2.0@;@ Gaceta Oficlal, viernes 10 de junio de 1892 ED

La Comisidn Nac ional da Yalores fiscalizard,
inepeccionard ¥ axaminara 1as actividades que
desarrollen 1as diztintas solzmas o8 valores Que
operen en el pais, <o o1 objeto de velar porque . 1as
mismas se asdecasn s 2 1a3 dispoaiciones izgales
vigentes gue reglamenten 18 materia o 109 Regl amentos
tnternos aprobadeos  pov 1a Comisidn Nacional e

Yalores.
ARTICULO 431 Modificase 21 articulo 120. del Decreto 44 de 31 de maye
arti degi?GB, el cual guedard asis
cule 120, La solicitud respeckiva deberd acompafarse de 1os
v cend siguientes documentos?

& ~?D»a autenticada de ia Escritura Poblica contentiva  del
Tﬁﬁto Social y de las reformas, =i 1as hubiere, oJebidamente
;ﬂ5§Yitas en el Registiro Pablicoe previo cumplimiento <on io
izéépulado en o1 Articulo Jo. del Decreto 44 de 31 de  @sY de

b) Certificado del Registro publico expadido dentro de los treinta
¢30) diase anteriores’s la fecha de presantacion de 1a solicitud,
en el gue 'conste el nombre de Sus pirectores, Dignatarios ¥
Representante legal, el monto del Capital Qocial Autorizado ¥y =38
término de vigencia de la sociedad.

¢} Fotocopia autenticada de 1a cédula de identidad personal © del
pasaporte del Repregentante Legals

g} Ceriificado sxpedido poy un Contador Pabplice Autar izado,
a 1s composicién del capital suserito ¥ 'pagado de la mociedad.

a) Hoja de Vida de los Diraectoves, Dignatarios; Representante tegal ¥
del Gerente General © del Administrador ¥ de les principales
ejscutivos de la empresds con informacién que eubra ws minimo de
cinco afos.

£y Reglamento interno de la bolsa de valores, en el cual se debe
eatablecer el numerd de puestos de holsa guse funcionaran en  ia
misma. Este reglamentc debera sav aprobado  pov 1a Comisién
Naczional ds Valores Y padra sev modlficado por la nolsa preavia
autorizacidn de esta Comisidn.

respecto

al rertificade de ne defrauvdacidn 7iscal del repressntante Legal | ¥

del Gerente Goneral o del Administrador de ia empresa U otro
documentco similar, 51 es extranjerc.

1) Balance General inicial de ogperacionzs cortificado  por WO

Contaday Pabtico Autorizade independiente, incluyendD

proyecciones & cinco (5) afos del Batance de Situacién, Fabado d=
Resul tados y Flujc de Fondos.
1y Carta de intencién de los aspirantes a fivmaz mimmbrosz, GueE
incluya B4 domicilie, fax ¥y teléfono. El namero de las, {irsds
miembros a la fecha ge 1a solicitud no pusde ser inferior al 30%
. del total de las firmas miembros proyectadas.
;3 Referenciss bancarias cualitativas ¥ cuantitativas de todos y cada
uno de 1oS Birectores, del Repregentante Legal, del Borente
Genersl o del Administrador de la smpresa y de los promoiores del
negoc io.
k3 Referencias personaies de todes y cada uno de los Directores, del
Lo)

Raprésenta%e teaal ¥ del Gerenie general o del Administrador de

ia empresd.
1) Record penai y policivo de todos y cada uno de los Directores, del
representante tegal y del Serente General o del fdministrador de
1a enpresSa, =i son panamefos. £y 21 cass  d= extraniercs, 21
documsniae Equivaienta 2el pais de origen o 2l de st residencia
actual, sEgun Se& gl ¢aso. :
11y Experiencias recientss en el negocino de bolsas  de valovres o
personal giecutivo ¥ gacnico, debidamente certificadas.
m) Contrates O carta de Intencidn existentegs non 1as companias gue
daran soporie en el negocio, mensionadas =201 1a solicitud.
~1 Detalle de 1a funcisn del pervsonal involudvado en =1
®y Eagquema < fiuje de operacioness
saragralio? Toda 13 documentaci
i llideber& presentarse
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2% Gaceta Sficial, viernes 19 de junic de 1592 re 22060

: 4 o el
funcionario dinlomatico o cansular de Fanamd con func =
iugar de donde procede el documento ¥, 2 fait; d?lnx . z é;
representante S dipiomdtico o consular fe una hasian o o 39~: &;
este Gltimo caso sg acompzhard un certiticado del ﬂ1n1s§§r~?rné;
s 2 Iy I faEaiatm:

; o i COEx re en gue conste gue, B0 22 Lugal E

el aciones teriores [=1E “i ? conmul ar

procede el documento, no hay funcionar io 'diplomatico ©
de Panama.

53 los documentos procedentes del extranjero estuvieran 'escrmtoa
en  jengua gue no sSea ol espadol, SB presen%awén tra@uaxdoa [=L=\g
intgrprete poablico debidamente sutorizado, ©0OD jdonesidad en 13
mepidblica de Panama.

ARTICULO 5: Ttedificase el articule iSo. del Decreto 44 de 31 de mayo
de 19688 el cual guedard asis

Articulso 150. La Comlisidn Nacional de WValaores yevooard “ia
i autorizacion concedida para cpey ar una bolsa
de valores, cuando asi 1o solicits 1a sociedad a2 cuyo
favor nubiera sideo expedida. Podrd  también ia
Comisién MNacional de Valores, Yevooar de oficio
dicha avtorizacidén, cuande S8 comprusbe  gue han

cesada los negocios de la misma por WD lapso mayor de
tres  (3) meses, o cuando la soc ledad eomryespondiente
hava incumplideo con ias disposiciones contenidas &N
el presente decreto o las disposiciones legales gue
reglamentan esta materia o s reglameto Interno
aprobado por la Comisién Nacional de Valoves.

ARTICULD 6@ Adicidnase dos pardgraios al frticule 2ico. del Decrato
44 de 21 de mayos de 1988, asis

ke
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Paragrafo Les titules valorss accionarios o de deuda del mercado
secundaris, siempre y cuando procedan  de emnprYRSas
registradas en la Comisidn Mazimnal de Valores, no necesitaran de  su

sutorizacién para ser listades sn bolsa.

Paragrafo 23 tLas bolsas de valores también podran listar, sin

autorizacisn de la Comisién Nacional de Valores,
documentos ohists de negociscidn de empresas del sector  bancario,
ssguros, financieras, asociaciones de aborve y préstamos y cooperabivas

de ahorva y cradito. Ee entiende por do-umentos objeta de negociacidn
10s titulos wvalores producto de una negociacidn individual {eedis,
aceptaciones bancarias, hipotecas, cheques, pagares, letras de sambio;
conocimisntos de embarque, c¢2dulas hipotecarias, =2 o Emtas
mperaciones se hardn baje la sxclusiva respons nilidad de las partes
aue intervengan en  la contrataciéne.

ARTICULO 7 £1 presente Decreto comenzard a regir a
promulgacidn,.

COMUNIQUESE ¥ PUBLIQUESE

Dado en lo Ciudad de Panamd, o 1083 dios det mas de junic de mi novecientos noveria y
dos {1992,

partir de su

CUILLERMO ENDARA CALIMANY
Presidente de o Republica
ROBERTO ALFARD E.
Ministro de Comercio & Industrias
NMinisterio de Comercie g industrios
£5 copio autéritica de su origing
PonamdéG. 10 de junio de 1972
Direccibn Adminitrativa




