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B

en s sesidn celebrada el dia 27 de snero de 1872
de acuerdo con Iz Nota No.25~C.G. ds la misma
fecha v reguiers para su completa validez Ia
aprobacidn de la Juntz Provisional de Coblerno 2
euyo efecto se le facultd pava Impartivsels en la
roisma sesidn, de conformidad con lo previsto por
el Articulo 69 del Codigo Fiscal, Necesita fambién
et refrendo del Contralor General de 12 Repablica,

ol

Para comstancia se exiiende vy firma este
documento en la Ciudad de Panami, a los tres {3)
- .

y dos.
LA NACION,

ARG. EDWIN E. FABREGA
Ministro de Obras Pitblicas

i 5 EL CONTRATISTA

CONSTRUCCIONES LOUIS MARTINZ, INC.
RODOLFODE OBARRIOE.
REFRENDO:

e DAMIAN CASTILLO D.

Contralor General de la Repiblica.

REPUBLICA DE PANAMA.— ORGANO
%@CWW@ NACIONAL.— Ministerio de Obras
fcas.-

ur Panamé, 28 de fehrero de 1972,

APROBADO:
ING. DEMETRIO B. LAKAS

Presidente de la Junta
Provisional de Gobierno.

S

LIC. ARTURO SUCREP.
Miembro de la Junta
" Provisional de Gobierno.

Bl Ministro de Obras Pablicss,
ARQ.EDWIN E. FABREGA.

Al

e Industrias

REGLAMENTASE UNOS ARTICULGS

DECRETQ BEJECUTIVO No.8
{de 9 demarzo de 1971)

il

Por of cual se reglamenta el articulo 240. del
Decreto de Gabinets 247 del 18 de fulic de 1970
tal como quedd reformade mediante Decrsto de
Gabinete No.30 del 24 de fobrero de 1972,

LA JUNTA PROVISIONAL DE GOBIERNO

dias del mes de febrers de mil novecientos setenta |

italo 1
De Iz Propaganda

Artienlo 1ot

Se considerard propagands pevz efectos de
este reglamento el uso de los medios establecidos
en el articulo So. dsl Decreto de Gahinete 247 dal
16 de julic de 1970, o cualguier otro medio quea
juicie de la Comisién Nacional de Valorss
constititya comunicacidon phblica con & fin ds
promover Ia compra-venta de valores,

Artienlo Zo:

Dos copias de cada tipo de propaganda gue
una sociedad o sus distribuidores desen utilizar,
deberd ser registrada en I Direceibn Blecutivade la
Comision Nacional de Valorss para su aprobacitn.
La Comisién MNacional de Valores tendrd o} devecho
de aprobar o rechezar el uso de euaiguisr
propaganda que en su opinidn sea engaficss o no
cumpiza con los términos de este reglamento.

Artiouls %ot

Toda propagands destivada z induch a I
compra de valores deberd inclufy por lo menos:

2} El nombre de la sceledad que emite dichos

valores.

b) i tiiulo y clase de los valores ofracidos; sy

valor nominal v su valor de venta.

c} Bl nombre o nombres v diveccionss de In

persona o personas que pueden suministrar

copias del prospecte v de guisnes venden

fichos valorss.

Articulo do:

Se considerard no admisible
propagands v del prospecio:
a} Garantizar un incremento en
inversion basade en crecimiento
mereado de los valores.
b} ImpHear un porcentaie de rendimispic en
la inversién basado en dividendos, excepto
gue:
1} Se podid afirmar la intencifn de
repartic dividendos sfempre en base z un
poreentaje de las ganancias, siempre qug
no se hable en términes moneta o8 ¥
2} 82 Io zclare ol fpversionist gue sl
pago de dividendos depende de las
ganancies, la condivifn financiers de la
sociedad, eic..,
Y El uso de propaganda gue mencions gue la
venta de sus valores fue autorizade mor
misidén Nacional de Valores, excepto:
1} Cuando sea en la forma e
seghn el artfevlo 1lp. del Tiny
Reglamento 4, o

para efectos de

el valor de la
en &l valor de

g)
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it

fas pégmaﬁ donde se contengas dicha informacién
estén firmadas por el representante legal,

Articulo 20:

Lias sacwdadf-ks gue solieiten el registro
voluntario de acusrdo con lo establecido en el
articulo 1lo. vueF Decreto de i;‘abineﬁe 47 debearé
presentar toda la informacidén completada ep }as
disposiciones IIL, IV, V v VI del Articulo 3o.
presente Decrefo.

Articulo o

Todas las sociedades gue soliciten
autorizacion para vender acaane& u ofros valores
por la Comisidn Nacional de axm‘e deberan
presentar la sigirlents informaciér

1. Descripeidn detallads del plan de
distribueién de los valores.

) i los valores serdn ofrecidos total o
parcialmente por ..-edm de
distribuidores, detalle los nombres y
diveccionss de éstos, las canfidades a
distribuly pox cada uno ¥ cualguier

1ascim:1, si In hay, com la sociedad
eﬂmmm‘ D *mm; maﬁezm se deberd
deseribir Ia naturaleza de las obligaciones
contraidas por Ios distribuidorss com la
so¢iedad.

%} Deseripeidén detzllada ﬁe i

. desm.zeﬂ os ¥ comisionss remnccm
pagados a los distribuidores incluy mdo

todo el efectivo, valores, contratos o
cualquier otro heneliclo que dichos
distribuidores recibirdn en conexidn con
la oferta de los valozes.
¢} Si los valores son C’If@ﬂz{i'ﬁ’)b pot otros
medios, hacer una breve descripeion de
ta forma en gue se hardn,

4} Beseribir claramente cualguier
acuerdo para el reembeolso de los dinsros
recaudados en caso de no cubrirse
totalmente ke am tém
2} Especificar si existen ventas gque se
realizen por 0&:‘& medio s gue 1o sea en
efactive, Expligue claramente &l
propasito de la t:fmsu cidn, la a

pago ¢ compensacion a la soc
personas guiene i

t»ae

requerizd wr““hz“m una deseripeidn
dichos fondos, 7 su e ol

[=9
[17] 159

[

v

¥ Deseribir si parte de o recaudado sexd
gtilizado para aaiqmm activos o
relacio aﬁas gon las operaciones

zzarmabss de la ‘empresa. DE :
nna a%mpcm detallada de dich
sctivos, el precic de com z-,,z!:a‘ ez wsssom
que recibidn o reciben
comisiones por motive 4
de los mismos.

U
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. Deseripelion detallada del negocio.

a) BDeseribir detelladamente & negocic
actual v el m%ci{; gue prefende peali
la sociedad ¥ ol desarrollo gene mi fém
negocio duramte ,O‘» aftimos o
o por el wxmﬂw 54} ‘
stado en negonios si
ieseripeibn no se reﬁw i
ivos especificados en o] ?kc
sino & los gue verdaderame
ia dﬂmeﬁ’fﬁd} Describa ol
personal v sl es aplic dibA‘Ff la distribucié:
gecxgmfwa de las upsmm nes de I
sociedad. 81 ls soziedad
subsidiaria, se deberd explics
soviedad gue la cor
Z:a"} 51 I seciedad se tm{ﬁzm ;
ctividad deseribir clarame
ee fas aztividades de
sociedad deriva més dav
{100;0; de sus ventas o i
c} mcmm Bha ai .

+

.}‘ﬁ‘

te se ded
groy de

i
Sl

5 prin
; i

e
[am

“’}
aetive £

&

£ Fed
s

bise B
NN e D

1y en m,:e

w ity BN

=4

L




GACETA OFICIAL, MARTES 11 DE 4BRIL DE 1972 Ne. 17275

consolidados.

V. Cuando las sociedades hayan side
organizadas dentro de los Gltimos tres (3}
afios, deberin incluir el nombre de los
promotores del negocio; la naturaleza v
cantidad de cualguier beneficio, privilegio o
retribucién que hava recibide cualguier
. promotor direeta o indirectamente de la
sociedad; naturaleza y cantidad de cualguier
actividad, servicic u otea copsideracidn
especial que haya reeibido o reeibird la
sociedad, Establecer ipualmente st existen
activos adquiridos o que vaya a adguirir la
saciedad por parte de los promotores; precio
por el cual se adquirid o se adguiried v &
procedimiento gue se siguid o se seguird para
determiinar tal cantidad.

Wi Litigios Legales. Describir claramente
cualquier juicio o demandas pendientes, salve
aguetlos gue se deviver de las operacionss
ordinarias de la empresa. Incluir of nombre del
tribunal o del departamento administrativo en
el cual el Mtigio se encuentra pendiente, la
fecha y las paries principales del caso.

Vi, Un estimado breve detallando los
" principales gastos gue se incurrievon o gue se
incurzivdn con relacidn a2 la oferta de los
valores gue se registran. Este sstimado hasta
dénde sea posible, deberd detallar por
separado los gastos de registro, impuestos,
impresion de prospecio, publicidad, gastos
legales, contabies v téerdcos.

Axtioulo 4o

Informacidn adieional gue deberan presentar
“socledades gue soliclien autorizacidn para

venderaccionss comunes o preferidas:

T Describir el tipo de accibn, los derechos de
voto, de liguidacidn, de conversién, de
redencidn, al igual gue cualguier ofro derecho
u obligaciones contraidas en la COmpra,

IL Especificar por separado si los derechos de
los tenedores de las acsiones que se pretenden
vender, puedan ser modificados de cualguier
ofra manera gue por volo de ka mavoria o mag
de las aceiones en circulzcidn.

I Deseribir por separado la politica de
dividendos que ha :

caso ¥ definir s
respecto.

seguide la sociedad en su
us intencionss futuras al

Caando Ia o
cilo Go. del ]

de julic de 1870 sea de valores que representar
endeudamiento por més de un periodo fiscal, &
deberé incluir la siguiente informanidn:

1. Descripeidn detallads de los derschos v
obligaciones de los tenedores &l ipusl qus ka
siguiente informacién ex su caso:
&) Provisiones con respecto al inferés,
madurez, redencidn, amortizacion,
retiros o conversidn a ofros valores,
b} Provisicnes restringiendo Iz
declaracién o pago de dividendos;
provisionss de mantener una
determinada razdn de activos a pasives o

sobre lz conservacién de determinados
activos,

¢} Provisiones respecto & Hpo v
prioridad de garantias constituidas sobre
cualquier bien puesto como garantia 2l
emisidn junto con naa breve desorip

de los principales bienes sujetos :
garantia,

¢} Provisiones permitiendo o
restringiendo la emisién de valores
adicionales, el retiro de ofectivos
depositados contra dicha
incurrimientc de dends

garantes de 1|
modificaciones de
emision u otras pre

.l

i. En el caso de que se constituya gary
at, certificados de lhertad de gravam
o} Ministeric de Hacienda v Tesoro

gistro Piblico sobre los Bienes

s

constituyan la garantiz de fos valoves.

b g
(ng" o e
5 vean 2

b )
R ],

. Nembre del fiduciario, & ewiste

eicomise, v la natwaleza de su relacién

naterial con iz sociedad emisora o cualytiers
oS

iy bt

-
be

de sus afiliadas al igual gue sstablecimiento
del procedimisnto o evento mediante of ruel
el fiduclario pueda tomar asccidn cortra el
emisor.

Articalo Gor

Cuando
solicita aut i
contemplados en los
presente reglamento, Iz so
una descripeién detallads
que de los derechos v o
suseribe.

Para acogerse 3
e ganancias de capiis
: reto de

£ 3,

£

R ke




Ia compafiia 22 encuentran invertidcs en Panamd.
La declaracién jurads deberd contener una

descripeidn de dichos activos,

- TITIILO 1
Del Progpecto

Articulo Bo:

Toda compaiiia que solicite autorizacién para
re vender vazlores al phblico deberd presentar
conjuntaments con los doeumentos requeridos en
el Articvlo To, del Decreto de Gabinete 247 del 16
de julic de 1970, v por el presente reglamento,
copia del prospecto informative que nswré para
-vender sus valores al piiblico.

- - Estardn exentas del reguisito del prospecto aguelles
ofertas piblicas por un valor no mayor de
. B/.25,000.00 por afic, Bl méximo de B/.25,000.00
- por esis exencion representa la eantidad que paga
el plblico v no la cantidad gue la compafiia recibe
de liecho, después de pagar comisionss ¥ gastos.

Axticulo Sor

Bl prospecto deberd ser hecho en forma clara,
coneisa y comprensible, sin utilizar palabras
técnicas ¢ Irrelevantes dentro de lo gue sea posible.
La informacion no s& puede presentar de tal

© maners que oculte informacidn requerids o elimine
informacibn necesaria. Ademds, el prospecto estard
swjeto a las normas de publicidad y propaganda que
establezes la Comision Nacional de Valores.

Axtionio 10o0:

LS El prospecio deberid ser impreso,
mimeografiado, escrito @ méquine, o por cualquier
ofro medio gue resulie en copias claras y legibles.
Bl tamafic de la impresién deberd ser con 10
puntos de imprenta, ¥ en el caso de los estados
financieros v otra informacidn estadistica, en por
o menos B puntos de imprenta.

Axtieule Tlo:
Todos les srospectos deberdn fenmer Ia

siguiente information con anterioridad a sualguier
otra informacitn:

Lk

I. La sguiente leyenda em . ©
priveras péginas en exaclamente doce (12}
puntos de imprenta:
“Tstos valores han side autorizados pera s2
; venta por la Comisidn Naeclonal de Valores.
e : Bata autorizacidn no implica que 1z Comision
recomiends ln inversidn en iales valores ni
vepresents opinién favorsbie o desfavorable

sobre las perspectivas dal negocio.”

1L, Indiee de la nformarion presentada.

nombre

IV. Tipo o tipos
ofrecidos, dando el
valor nominal
pagado.

de valores gque serdn
nimero de ellos, v su

i,
lacién con o eapital

en ral

V. El siguiente cuadrc en la forma indicada,
en relacién con todos los velores gue serdn

cirecidos al piblice {estimados & es
necesarioh:
DESCUENTOS ¢ CANTIDAD
PRECIO AL COMISIONES A A COMPARIA
PURLICO DISTRIBUIDORES  EMISORA
Por Unidad
Total

V1, Fecha de impresion del prospecto.

Artionlo 120

Bl prospecic deberd ademds, coniener la
signiente informacifm:

a} Estados financieros
soeiedad emisora, de acuerde con lo
establecido en el artfeulo To. incisos “f v
¥g” del Decreto de Gabinete 247, v segin las
normas contables exigidas por la Comsidn
Nacional de Valores.

b} La informecion oue en se caso sea
requerida 2 cada sociedad en los articulos Zo.,
40., Bo., v Bo. del I deb presents

anditados de In

Titulg I
reglamento, exceplo les disposiciones IV v
VII del artivulo 3o. y disposicion 11 del
articuls Bo.

Articulo 13o0:

El prospesto podrd coutensr informacidn
publicitaria, explicaciones ndicionales, estudics, o
igual que gréficas, mapes, folos, gte., ete., gue
mejoren su presentacion slempre v cuando
cumplan eon lo establecido en este reglamento ven
iz normes schre of use de propagenda,

Artieulo 140:
La Comisidn Macionsl de Valores

solicitud de la soefedad poded pern
de clertz nformaeidn en e

medinnte
ity Ia omisién
ek podra !

vermitir la substie i
mufuralezs similar, cuaw

El pros

a Comisidn N
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