GACETA OFICIAL

“POR MEDlO.DEL CUAL SE APRUEBA EL PLAN DE ESTUDIO DEL BACHILLERATO
PEDAGOGICO DE LA ESCUELA NORMAL JUAN DEMOSTENES AROSEMENA". ...... PAG. 2

MINISTERIO DE SALUD
DECRETO EJECUTIVO N2 15
(De 8 de marzo de 2005)
“POR EL CUAL SE DESIGNA A LOS REPRESENTANTES DEL COLEGIO NACIONAL DE
FARMACEUTICOS ANTE EL CONSEJO TECNICO DE SALUD”. PAG. 5

MlNISTERIO DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL

DECRETO EJECUTIVO N2 9
(De 8 de marzo de 2005)
“POR EL CUAL SE ADOPTAN ALGUNAS MEDIDAS SOBRE LA ORGANIZACION DEL

MINISTERIO DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL". PAG. 6

INSTITUTO NACIONAL DE DEPORTES
RESOLUCION N2 3-2005 J.D.
(De 23 de febrero de 2005)
“APROBAR EL COBRO DEL DIEZ POR CIENTO (10%) SOBRE EL INGRESO BRUTO DE LA
TAQUILLA PARA EVENTOS INTERNACIONALES”. .. - PAG. 8

COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION N¢ 243-2004

(De 16 de diciembre de 2004) ,
“DECLARAR LA RESPONSABILIDAD ADMINISTRATIVA DEL EMISOR REGISTRADO
AUTOFINANZAS, S.A.". PAG. 9
AVISOS Y EDICTOS PAG. 39

X"No C1 PANAMA, R. DE PANAMA MIERCOLES 16 DE MARZO DE 2005 N° 25,258
" A
CONTENIDO
MINISTERIO DE EDUCACION
DECRETO EJECUTIVO N2 59
(De 8 de marzo de 2005)




Impreso en los talleres de Instaprine, S.A.

2 Gaceta Oficial, miércoles 16 de marzo de 2005 o N° 25,258
f GACETA OFICIAL )
ORGANO DEL ESTADO
Fundada por el Decreto N° 10 de 11 de noviembre de 1903

MGTER. OTTO ARLES ACOSTA M. LICDA. YEXENIA RUIZ
DIRECTOR GENERAL SUBDIRECTORA
OFICINA . '
Calie Quinta Este, Edificio Casa Alianza, entrada lateral - IMPORTE DE LAS SUSCRIPCIONES
primer piso puerta 205, San Felipe Ciudad de Panams4, Minimo 6 Meses en la Repiiblica: B/.18.00
. Teléfono: 227-9833 - Fax; 227-9830 Un afio en la republica: B/.36.00
Apartado Postal 2189 En el exterior 6 meses: B/.18.00, mds porte aéreo
Panamd, Republica de Panama . Un afio en el exterior, B/.36.00, mds porte aéreo
LEYES, AVISOS, EDIGTOS Y OTRAS Todo pago adelantado.
PUBLICACIONES :
. PRECIO: B/.2.20

Y,

MINISTERIO DE EDUCACION
DECRETO EJECUTIVO Ne¢ 59
(De 8 de marzo de 2005)

“POR MEDIO DEL CUAL SE APRUEBA EL PLAN DE ESTUDIQ DEL BACHILLERATO
PEDAGOGICO DE LA ESCUELA NORMAL JUAN DEMOSTENES AROSEMENA”
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

Que el Articulo 84 de Ia Lcy 47 de 1946, establece, que los bachilleratos se crearén en concordancia
- con las necesidades cientificas, tecnol6gicas, culturales, ambientales y de acuerdo con las demandas
de la sociedad panamefla, y los mismos serén creados por decretos ejecutivos;

Que el Artfculo 327 de la precitada Ley sefiala, que ¢l docente para los niveles iniciales, primero y
segundo, deberd recibir una educacién especializada. Su formacién tomars en cuenta la pedagogia
diferencial, que se ajusta a los niveles y etapas en que est4 estructurado el sistema educativo,

Que la educacién destinada a la formacién del docente del primer nivel de ensefianza, es una actividad
prioritaria que incide en la preparacién de los futuros ciudadanos del pais; por ello, es necesario
ofrecer una sélida educacién cientifica, pedagbgica, humanistica y técnica, mediante el
establecimiento de la modalidad educativa denominada Bachillerato Pedagégico, requisito bésico para.
ingresar a la formacién del maestro a nivel superior;

Que el Decreto 318 del 29 de junio de 1994, aprobé el Plan de Estudio del Bachiller Pedagégico de la
Escuela Normal Juan Demdstenes Arosemena, con cardcter experimental, por el término de cuatro
afios, y hasta la fecha no se ha modificado;

Que es responsabilidad del Estado adecuar la formaci6n de los Bachilleres Pedagégicos a los avances
cientificos, técnicos, humanisticos y especialmente, a los que se producen en el campo de las Ciencias
de la Educacién y la Psicologia;

Que es necesario identificar, nominal y numéricamente, las asignaturas que de acuerdo a este
instrumento juridico, forman E] Plan de Estudios del Bachillerato Pedagégico;

DECRETA:

ARTfCULO 1: Se aprueba e] siguiente blan de esﬁxdio para el Bachillerato Pedagégico de la Escuela
Normal Juan Deméstenes Arosemena, _ _

P

LI
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PLAN DE ESTUDIO
AREA ASIGNATURAS 10°  (11° |12° |TOTAL
| Pedagogia 2 - - 2
Curriculo - - 3 3
Psicologia I-1I-111 ‘ 3 3 3 9
8 Filosofia de la Educacién ' - 2 - 2
& Didactica General ' _ - 3 2 5
8 Administracién Escolar . - - 2 2
< Evaluacion Educativa - - 3 3
A Investigacién Educativa - 2 - 2
A Sociologia Educativa 3 - - 3
Laboratorio de Aula , - |- 3 3
Sub total 8 10 16 34
Porcentaje
| Espafiol - 5 |4 |4 i3
| Geografia de Panama ' - 3 - 3
Historia de Panama - 3 - 3
< Historia Moderna y Contemporanea 3 - - 3
O Civica - - 3 3
e Inglés 4 4 4 12
Z Etica y Valores - - 3 3
g Educacién Musical /Educacion Artistica 3 2 - 5
-
| T Sub total 15 |16 |14 | 45
Porcentaje
Ciencias Natufales (Quimica — Fisica) 5 ; |- 5
Ciencias Naturales (Biologia I) - 4 - 4
Ciencias Naturales (Biologia IT) - - 4 4
Eﬁ) Matematica 5 |5 4 14
e Educacién Fisica 2 2 2 6
-
& Sub fotal 12__|1i__[10_| 33
@) Porcentaje
<« Familia y Desarrollo Comunitario/ ’
% Agropecuaria . 3. 3 -
8 Artes Industriales 2 - - 2
O
5 Sub total 5 3 8
- Porcentaje
|Asignaturas . 113 13 13 39
Horas 40 40 40 120
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ARTICULO 2: El curriculo para la formacién del Bachillerato Pedagégico, se fundamenta en las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes y responde a los lineamientos de la politica educativa
establecida.

ARTICULO 3: Para ingresar al Bachillerato Pedagdgico serén requisitos indispensables: -
1. Haber terminado satisfactoriamente los estudios de Premedia.
2. Tener un promedio general de premedia no inferior a 3.8.

3. Aprobar las pruebas psicolégicas y de conocimientos generales que se aplican para la
preseleccion de los estudiantes. -

4. Demostrar condiciones de salud fisica y mental satisfactorias.

ARTICULO 4: La Direccién General de Educacién en coordinacién con la Escuela Normal Juan
Demdstenes Arosemena, seran las entidades responsables de la planificacidn, organizacion,
coordinacién y evaluacién de la educacién correspondiente al Bachillerato Pedagogico.

ARTICULO 5: Para el cumplimiento de esta tarea, la Direccién General de Educacion tendra el apoyo
de las Direcciones Técnicas Curriculares y Administrativas del Ministerio de Educacién y de la
Direccidn Regional de Educacion de Veraguas. :

ARTICULO 6: La Direccién Nacional de Curriculo y Tecnologia Educativa, tendra la responsabilidad
de elaborar, modificar y actualizar el curriculo del Bachiller Pedagégico; para ello, establecera la
coordinacién respectiva con la Direccién Nacional de Media Académica y la Escuela Normal Juan
Demostenes Arosemena.

ARTICULO 7: La Direccién General de Educacién, a través de la Direccién Nacional de Media
Académica, La Direccion Regional de Educacién de Veraguas y la Escuela Normal Juan Demoéstenes
Arosemena, darén seguimiento y supervisién de manera sistematica y permanente, a la aplicacién del
curriculo establecido para el Bachillerato Pedagogico.

ARTICULO 8: La educacién para el trabajo, tendrd la finalidad de ofrecer a los estudiantes
experiencias que le permitan vincularse con el mayor acierto a los planes de desarrollo social y
econdmico de las comunidades donde prestaran servicios como futuros profesionales de la educacion
del primer nivel de ensefianza. Incluira Educacion Agropecuaria, Educacion Familiar y Desarrollo
Comunitario, Artes Industriales e Informatica.

ARTICULO 9: El estudiante en VI afio, Bachiller Pedagogico, sera evaluado por una comisién
interdisciplinaria que revisara su condicién psicolégica, académica y de conducta, para determinar su
ingreso al Instituto Pedagdgico Superior de la Escuela Normal Juan Demdstenes Arosemena.

ARTICULO 10: La Escuela Normal Juan Deméstenes Arosemena, serd la tinica institucién educativa
nacional que ofertara Bachiller Pedagdgico como base para la formacion de maestros (as).

ARTICULO 11: Las asignaturas Educacién Musical, Educacién Artistica, Agropecuaria y la
asignatura de Familia y Desarrollo Comunitario, serdn impartidas por los profesores de cada
especialidad, los cuales trabajardn con los grupos alternadamente, cada dos bimestres. La calificacion
se obtendra de la sumatoria de las dos asignaturas.
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ARTICULO 12: El/ Ia estudiante del Bachillerato Pedagégico que no obtenga la calificacion minima
de promocién en las asignaturas, integradas en el articulo anterior, debera presentar una prueba,
trabajo o proyecto, por asignatura deficiente, en la fecha que determina la direccién y su aplicacion le
correspondera al profesor de la especialidad.

ARTICULO 13: El plan de Estudio aprobado por este Decreto, comenzara a regir a partir del afio
lectivo 2006. '

ARTICULO 14: Quedan derogados todos los Articulos del Decreto 318 de 29 de junio de 1994,
concernientes al Bachiller Pedagogico de la escuela Normal Juan Deméstenes Arosemena, asi como
cualquier otra disposicion que sea contraria a lo establecido en el presente Decreto.

ARTICULO 15: Este Decreto Ejecutivo empezara a regir a partir de su promulgacion en la Gaceta
Oficial. .

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

" MARTIN TORRLIOS ESPINO : : . JUAN BOSCO BERNAL

Presidente de la Republica _ Ministro

MINISTERIO DE SALUD
DECRETO EJECUTIVO N2 15
(De 8 de marzo de 2005)

“Por el cual se designa a los representantes del Colegio Nacional de Farmacéuticos ante
el Consejo Técnico de Salud.”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

. CONSIDERANDO:

Que el articulo 18 del Decreto Ejecutivo 75 de 27 de febrero de 1969, modificado por él
Decreto 96 de 8 de marzo de 1990, el Consejo Técnico de Salud debe constituirse, entre
otros, por un representante del Colegio Nacional de Farmacéuticos. :

Que mediante Dc':crt.:to Ejecutivo 313 de 25 de septiembre de 2002, se designa a los |
represcutantes, principal y suplente, del Colegio Nacional de Farmacéuticos ante el Consejo
Técmeo de Salud, por un periodo de dos afios.

Qne_ en virtud de lo fmtcrior, mediante nota dirigida al Ministro de Salud, el Colegio
Nacional de Farmacéuticos present6 una nueva terna de sus aspirantes a representantes ante
el Consejo Técnico de Salud.
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: DECRE-TA‘

ARTICULO PRIMERO Designar a los s:guxcmcs representantes dcl Coiegm Nacionai -
de Farmacéuncos ante ¢! Consejo Técnica de Salud:

“Principal: Licdo. Hernan Hernandez F., con cédula de
_ identidad personal No. 7-84-2259. '
Suplente: Licda. Nixia Aguirre, con cédula de identidad
' personal No. 4-118-861.

-

ART ICULO SEGUNDO Estas. d%lgnauones serén por un penodo de dos afios.

ARTICULO TERCERO Este Dccreto empezaré a regir desdc su prorrmlgacxon

Daqlo en la Ciudad de P_arraﬁﬁ,’ a los 8 dias del mes de‘ marzo de dos: mﬂ cinco (2005}.

' COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

MARTIN TORRIJOS ESPINO " CAMILO A. ALLEYNE

Presidente de la Republica ' ~ Ministro de Salud

Msxemo DE TRABAJO Y DESARROLLO LABORAL
: DECRETO EJECUTIVO N2G - -~
(De Sde marzo. de 2005)

.:'Por el cual se adoptanalgunds medtdas sobre ia Orgamzamon del Mmlstem de Trabao
y- Desarrollo Laborai

Fl "RESIDENTE DE LA REPUBLIC
En use Je tacultadﬂs constitucionales v Iega es,

CONSIDERAND:;%
(Jue por mandato constitucional, las personas con d;a{.apaudad tienen derccha, i;,-;uai .
que las demas personas, a pozar de las garantias y delu.hus individuales y suuies.
mcluyendo entre ¢stos, et derecho al trabajo :

Que mediante la Ley 2 de 27 de agosto de 1999 se declara de interés social el

desarrollo integral de la poblacién con discapacidad, en igualdad de condiciones de
calidad de vida, oportunidades, derechos y deberes que el resto de la sociedad, con
nras a su reahzacmn pcrsonal y a su total mtegracxén socxal - '

Que en cumphmmﬁo del Convenio 159 de la OIT sobre rcadaptacién profes:onal y el

empleo, ratificado por medio de la Ley 18 de 8 de nevxembre de 1993, es _
responsabilidad del: ‘Estado adopfar; a través | oTg; e, hsnw&&das s
‘para evaluar y preporcionar los sasvii‘:ma" ientacis
colocacion de empleo, con la finalidad de- legrar la integra
desarrollo mdlvxdu@l de las personas con &meapamdad entodeﬁ e1i
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Que es deber del Estado, a través del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral,
supervisar que los programas de capacitacion, dirigidos a personas con discapacidad, se
reformulen y se lleven a cabo de acuerdo con las necésidades de las personas con
discapacidad del mercado laboral y s logren sus objetivos.

DECRETA: "

Articulo 1: Ampliar la Direccion General de Empleo del Ministerio de Trabajo y
Desarrollo Laboral con la finalidad de lograr, en cumplimiento de las normas juridicas
vigentes, la integracion socioeconémica de las personas con discapacidad.

Articulo 2: Para esos efectos crease en la Direccién Nacional de Empleo del
MITRADEL un nuevo departamento denominado “Departamento de Integracién
Socioeconémica de las Personas con Discapacidad”.

Articulo 3: En virtud de lo dispuesto en el articulo anterior en la Direccion General de
Empleo, funcionaran los siguientes Departamentos:

a. Departamento de Migracion Laboral,
b. Departamento de Investigacion de Empleo y.
¢. Departamento de Integracion Socioeconomica de las Personas con
Discapacidad. '
- d. Departamento de Mano de Obra

Articulo 4. La Direccion General de Empleo a través del Departamento de Integracion

Socioeconomica de las Personas con Discapacidad, realizara las funciones sefialadas en
el Convenio 159 de la Organizaciéon Internacional del Trabajo, ratificado por Panama
mediante Ley No. 18 de 8 de noviembre de 1993. Vigilara ademas, el cumplimiento de
los Convenios Internacionales de la O.LT. ratificados por la Repiblica de Panama, al

igual que de las leyes, normas laborales y otras disposiciones que se relacionen con sus
actividades y responsabilidades.

Articulo 5: Ademas de las funciones descritas en el articulo anterior, le corresponde al

Departamento de Integracion Socioeconomica de las Personas con Discapacidad, las
siguientes:

].- Promover la inclusién laboral de las personas con discapacidad al mercado de traba-
jo y realizar acciones de seguimiento a las que han sido incorporadas.

2. Servir como fuente de asesoramiento a las personas con discapacidad aspirantes a
empleo; brindar orientacién ocupacional sobre certificaciones requeridas y canali- .
zarlos a ofertas de trabajo en el mercado laboral, de acuerdo con sus potencialidades.

3.- Mantener un registro de empresa y de las personas con discapacidad aspirante a em-
pleo para su debida clasificacion y poner a su disposicién el servicio piblico de inte-
gracion socioecondmica de las personas con discapacidad.
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4.- Ejecutar y/o participar en campaiias de sensibilizacién en torno a las potencialidades
y logros laborales de las personas con discapacidad dirigido a la comunidad pana-
mefia por el sector empresarial, por los sindicatos y trabajadores no sindicalizados
por los funcionarios publicos y por las asociaciones para personas con discapacidad.

5.- Vigilar el cumplimiento del 2% que la Ley establece para la incorporacién de perso-

pac.;; con discapacidad al mercado laboral en las empresas que tengan 50 o més traba-
jadores. '

Articulo 6: Este Decreto Ejecutivo comenzara a regir a partir de su promulgacién.

Dado en la Ciudad de Panam4, a los 8 dias del mes de marzo de dos mil cinco (2005). |

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
MARTIN TORRIJOS ESPINO ' ‘ REINALDO E. RIVERAE.
Presidente de la Republica . Ministro de Trabajo y Desarrollo Laboral

INSTITUTO NACIONAL DE DEPORTES
RESOLUCION Ne 3-2005 J.D.
(De 23 de febrero de 2005)

La Junta Directiva del Instituto Nacional de Deportes,
en uso de sus facultades legales y reglamentarias,

CONSIDERANDO:

Que conforme al Articulo 9, numeral 7, de la Ley No.16 de 3 de mayo de 1995,
corresponde a la Junta Directiva del Instituto Nacional de Deportes, aprobar las
tarifas por el uso de las instalaciones deportivas a nivel nacional.

Que a la fecha no hay una debida regulacién por medio de resolucion
administrativa en cuanto a tarifas para eventos internacionales, es por ello que el
Director General del Instituto Nacional de Deportes, en reunién de Junta Directiva
celebrada el dia 26 de enero de 2005, ha solicitado y sustentado, la necesidad de
regular la tarifa por el uso de las instalaciones deportivas a nivel nacional, para .
eventos internacionales.

El Director General del Instituto Nacional de Deportes, fundamenta que a lo largo
de los afos se ha utilizado una tabla que oscila entre el diez porciento (10%) al
doce porciento (12%) sobre el ingreso bruto para eventos de corte internacional en
las instalaciones deportivas y que a ciencia cierta no detalla el porcentaje de cobro
por el ingreso de la taquilla; aunado a que el Instituto Nacional de Deportes
actualmente ha reacondicionado todos los estadios a nivel nacional como
responsabilidad institucional con la finalidad que sean de provecho para la
poblacién deportiva. '
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El pleno de la Junta Directiva del Instituto Nacional de Deportes en comuin acuerdo
sefalo que el ingreso es representativo para la institucion, por lo que se propuso el
cobro del diez por ciento (10%) sobre el ingreso bruto de la taquilla para eventos
internacionales.

Que una vez analizada la situacién planteada la Junta Directiva del Instituto
Nacional de Deportes, en uso de sus facultades legales y reglamentarias,

RESUELVE:

PRIMERQ: Aprobar el cobro del diez por ciento (10%) sobre el ingreso bruto de la
taquilla para eventos internacionales.

SEGUNDO: Publicar la presente resolucién en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del Articulo 9 de la Ley 16 de 3 de mayo de
1995,

Dado en la ciudad de Panama a los veintitrés (23) dias del mes de febrero de dos
mil cinco (2005).

Notifiquese y Cumplase,
JUAN BOSCO BERNAL . - RAMON CARDOZE
Ministro de Educacion y : Director General y Secretario de la
Presidente de la Junta Directiva Junta Directiva del
del Instituto Nacional de Deportes : Instituto Nacional de Deportes

COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION N® 243-2004
(De 16 de diciembre de 2004)

La Comisién Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

1. Que AUTOFINANZAS, S.A., sociedad anonima panamefia mediante Escritura
Piiblica No. 4443 de 29 de mayo de 1996, e inscrita a Ficha 316539, Rollo 49910,
Imagen 1189 de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publito de
Panama desde el 31 de mayo de 1996, solicité y obtuvo en la Comision Nacional de

Valores, mediante Resolucigp::Ne:“' —l&.d‘\c agosto de 1997, autorizacion de

: - registro de Valores Corpertl iapJes)hast la suma de DOS MILLONES
v DE DOLARES (18§2;000/060 sl to en venta al publico

L inversionista. oY

; . : he Eow " o,
F . PO S W R i o
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2 9€Z,Ala omisién aprobé la
solicitud : = 1y ‘.'-: : =e‘-:"- onto de CINCO
MILLONES ‘ M es Meries, W apek Serie A, con

vencimie; OX AR PRI, | A P00, y; Serie C,
con ven { lo 0N AUl idarpotiid S04 OFINANZAS, S.A.

3. Que medite ok "‘_ N0 [£€pmisién autorizd
la prén'C%&*sﬂ i sosiedad: AT W f para_continuar
: Yﬁé@\ ETSHOTISHL s as emisiones de

Valores Camercsdies Neg cxa BN n los dos puntos

amente.

presentada por la"\somédad A'UI.QEIMANZKS S<A a el registro de Bonos
Corporativos hasta™ *pQr un montoAde OCHO
(US$8,000,000.00), emitittos. en tres “sefies, a saber? Serie A, con vencimiento el 15
de junio de 2003; Serie B, con vencimiieiito el 15 de junio de 2004, y, Serie C, con
vencimiento el 15 de junio de 2005,

5. Que a través de Resolucién No. CNV-062-99, 1a Comisién aprobo la solicitud hecha
por la sociedad AUTOFINANZAS, S.A., para el registro de Valores Comerciales
Negociables hasta por un monto de TRES MILLONES DE DOLARES
(US$3,000,000.00). )
6. Que mediante Resoluciones No. CNV-131-02 y CNV-132-02 de 25 de marzo de
o 2002, la Comisién autoriz6 la modificacién de los términos y condiciones de las
’ ' emisiones de valores indicadas en los puntos 4 y 5, previa solicitud del CmISOI‘
: registrado AUTOFINANZAS, S.A.

7. Que mediante Resolucion No. CNV-021-03 de 27 de enero de 2003, luego de una
revision y andlisis de los informes financieros presentados en esta autoridad, asi
como de informes, noticias u otra documentacién recabada de manera preliminar por
la Comisién, sobre aspectos relacionados con las operaciones de negocios del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., en los que quedaba cuestionada, por un lado, la
veracidad de aquellos y, por el otro, la viabilidad de la sociedad para continuar como
negocio en marcha, la Comisién resolvid ordenar con fundamento en sus facultades
legalmente atribuidas en los articulos 8 y 263 del Decreto Ley No. 1 de 1999, el
inicio de investigacién a dicho emisor, asi como a terceras personas (naturales o
juridicas), que hubiesen actuado por o para o en representacién del mismo,
incluyendo entre estos a auditores o firmas de auditores que hubiesen ofrecido sus

- servicios profesionales al emisor y a personas naturales y/o juridicas a cargo de su
Administracién, Junta Directiva y Dignatarios., con el propdsito de determinar si se
habian producido violaciones al Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus reglamentos.

8. Que a través de la Resolucion antes enunciada, se resolvid igualmente designar a la
Direccién Nacional de Fiscalizaciéon y Auditoria del Mercado de Valores como
unidad a cargo de la instruccién de dicha investigacién administrativa,

9. Quela Resolucién fue notificada personalmente el dia 5 de febrero de 2003 al
emisor registrado AUTOFINANZAS, S .A., a través de su R epresentante Legal, a
saber: MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA. :




N° 25,258

Gaceta Oficial, miércoles 16 de marzo de 2005

1

10. Que constan en los expedientes administrativos que reposan en la Comisién, que el
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. forma parte de un grupo de empresas
denominado “GRUPO DE LA GUARDIA DE OBARRIO”, que si bien no
constituye un ente con existencia juridica propia en el Registro Publico, incluye,
entre otras, a las siguientes empresas:

11.

a.
b.
c.
d.
e.
f.
g
h.
Que a céntintidi L surpen JeS\did i ek Practot] del proceso de
investigddidaadministraliva e sETestenbmdis ¢t Rsolucion:
a.

realidt.- diligehcia® R Ihipecd

registrado ACROFINANZASISKL .

g ﬂ%\(\:%}; e R VIRV S .}'y(':“:’ oy

b.. , Durante Ma ,ei:lhgeﬁm-d\c._ mgpr.cmé'ﬁ’lw,\fu cifnarios de la Direccién

Nacional de Fisgalizacion y Awuditoria de Ta46mision pudieron constatar,
que dicha sociedathahja campiddo su denficilio ubicado originalmente en la

Via Ricardo J. Alfaro, a 1aTalleé 50, a un costado del McDonalds, en la sede

" de DISCOVERY RENT A CAR, una empresa afiliada al denominado

“GRUPO DE LA GUARDIA DE OBARRIO”, sin haber notificado o
divulgado este hecho publicamente, tratindose de un hecho de importancia
relacionado con el emisor, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 77
del Decreto Ley No. 1 de 1999. ( Véanse fojas 73-75 del expediente de la
investigacién administrativa). ‘

En segundo lugar, los referidos funcionarios de la Comision constataron que
el emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. habia reducido sustancialmente
su personal administrativo y que en sus nuevas oficinas se encontraban
funcionarios de auditoria de otras autoridades como la Direccién General de
Ingresos (DGI) y la Caja de Seguro Social (CSS).

Por 1ltimo, se comprobd in situ que la empresé MOTORES DE LA
GUARDIA, S.A., una de las empresas afiliadas al emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A., habia perdido los derechos de distribucién de la

" marca francesa de autos RENAULT. Tal noticia habia sido publicada por el

DIARIO LA PRENSA. ¢ focha 4 e diciembre de 2002.

;a inves.tigacién conllevd ademas una revision y andlisis integral de la
informaciéon contenida en los Estados Financieros Interinos y Anuales

Auditados del emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. correspondientes a
los afios 1999, 2000 y 2001.
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Previo analisis de todas las constancias del expediente, la Direccién Nacional
de Fiscalizacién y Auditoria de la Comisién emitié su Informe Preliminar de
la investigacion, fechado 14 de octubre de 2003, en virtud del cual quedaron
expuestos los hallazgos preliminares del referido proceso de investigacién y
se vinculo formalmente a los hechos investigados, en diferentes calidades y
condiciones, a las siguientes personas naturales y juridicas;

CUADRO No. 1 '

SUJETO VINCULADO IDENTIFICACION EN SU CONDICION
DE:
1. AUTOFINANZAS, S.A.* | Sociedad andénima panamefia | Emisor de valores
constituida mediante Escritura | registrados en la Comisitn
Publica No. 4443 de 29 de mayo | Nacional de Valores
de 1996 ¢ inscrita a Ficha 316539,
Rollo - 49910, Imagen 89 de la
Seccidn de Micropelicula
Mercantil del Registro Pablico de
Panama, desde cl 31 de mayo de

. e ”ng,é?u _{"‘-‘-. ”““'—u.,__
2. MARIA EUGENJA“DE { Ccd 8- 16? f33 -
OBARRIO de DB’i-A -

3

Directora-Secretaria y
Representante Legal de
GUARDIA*+" " N AUTOFINANZAS, S.A.,
3. JORGE/, DE-LA - _ jrector-Presidente  de
GUA Mﬁbﬁ . “  ANXTOFINANZAS, S.A.

Y % or-Tesorero de
. INANZAS, S.A.

Y Directo
NG -
3 contadores
autorizados
para la

Financieros de
ZAS, S.A.

abnl de 2 t1 a a la Direccién
/ C RTI7378/ e a foja 1391 del

;,w_.

SRy — K a o :4’ 7

Que a {"& fécha del reférl&b informe Bfellrmﬁa)r ,wel emisor registrado
AUTOF ZAS BAL mantema an‘*cam ciget” 1os siguientes valores
correspond1e @ I emision, siom, de Bonos rativos por un monto de
OCHO MILLONES. DE DOLARES (1/S$8,000,000.00) autorizada por la
Comisi6én mediante Resoliieiom e T 061 -99:

1. Bonos de la Serie B, hasta por un total de SETECIENTOS TREINTA
Y SIETE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y DOS DOLARES
(US$737,672.00), con vencimiento el 15 de diciembre de 2006, y

2. Bonos de la Serie ‘C, hasta por un total de UN MILLON
QOCHOCIENTOS TREINTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS
VEINTIOCHO DOLARES (US$1,834,328.00), con vencimiento el
15 de diciembre de 2006.

Que 1a Direccién N acional d e Fiscalizacién y Auditoria de 1a Comisién le
corrio traslado del contenido del refendo Informe Preliminar de la

e L
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investigacién a todas las personas naturales y juridicas vinculadas,
éntregandose en la diligencia de traslado copia integra del mismo y
otorgandosele un plazo de diez (10) dias habiles contados partir de la fecha
de su recibo, para presentar los descargos y argumentos que estimaran
convenientes en su defensa, asi como para presentar, aducir y proponer todas

las pruebas que cOnSIETNANTETPIAMA

Que el Informe Preliminar fue notificado a los sujetos vinculados tal como a
continuacién describimos:

CUADRO NO. 2
SUJETO VINCULADO FECHA DE NOTIFICACION
1. AUTOFINANZAS, S.A. * ' 13 de noviembre de 2003, a las 4:30
2. MARJA EUGENIA DE OBARRIO de DE | pm., a través de sus apoderados
LA GUARDIA * legales, ) la firma forense DE
3. JORGE J. DE LA GUARDIA ROMERO * | OBALDIA & GARCIA DE
4. JORGE }. DE LA GUARDIA DE PAREDES.
OBARRIQ*
5. RICARDO A. DE LA GUARDIA DE
OBARRIO *
6. CHEN, GORDON Y ASOCIADOS * 6 de noviembre de 2003, a las 12:25
p.m., a través de su socio GUSTAVO
GORDON LAY.
* Importante: todos los sujetos vinculados anteriormente enunciados fueron
notificados en la condicion a que alude ] Cuadro No. 1.

Que en fecha 26 de noviembre de 2003, antes de vencido el término de diez
(10) dias habiles para la presentacion de sus descargos, los sujetos
vinculados AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE OBARRIO de
DE LA GUARDIA, JORGE J. DE LA GUARDIA ROMERO, JORGE J. DE
LA GUARDIA DE O_BM r-R.LCARDO A. DE LA GUARDIA DE
OBARRIOQO, pregentargiizen la Co , a,:l;r«ayes de sus apoderados legales,
una sohmtudzdc:pro:ﬁ/ =116 cL ard Japecs ptamon de los descargos y
conSIderaeif)ﬁcs rolatvos al Informe P h

i 1 ;
Qu e e ] ,.‘,. *
de 1d fite no &,'_r_ d, oy #oh .\ ,utr .ﬁ_-" ‘:::_ resolvio negar 13
s de --u A% Caw Sfys GRRYS -,f :' ; [, teniendo en
c cion, pr ',..., s “-‘*1. of Vinculado idn conocimiento

| procedimiento

qﬁfé“‘“m" Comlsu}n " 1a}€§m 'a%é’ 4 stguccion

1eh I1 0 sidb notlﬁc

a%im]nis ativo dé | mves --»--e 2 ded este hecho con
IIT\QLSWGS{ anteriomgial _:, e el O u las razofes plteadas por los
péticionakios para‘j us\ﬁ Xrcar-tad- g1/ /n lépresen & e sus d escargos

ap &Il(abam\mas a un a mﬁ)\ PN

Az posible casode
fue&‘a Ihaﬁdr 0 caso. fo o - ] ]

Enconn‘iﬁﬁbs’e ‘et conociﬁilehio déT conteg,ldﬁ &eﬁ‘fﬁﬁdrme Preliminar de la
Direccion HNlcwnal de-. E_lg_scahzqglon -y des ria,Aas siguientes personas

presentaron escrites de descar_gqs presentari
fecha y forma que a. contmuac;,éxg descnb;md’s

propomendo pruebas, en la
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2. MARIA EUGENIA DE

4:30 pm, a través de sus

CUADRO No. 3 : o
SUJETO VINCULADO FECHA DE PRUEBAS
PRESENTACION DE PRESENTADAS
DESCARGOS
1. AUTOFINANZAS, S.A.* | 5 de diciembre de 2003, a las| 35 pruebas

documentales que

OBARRIO de DE LA apoderados legales, la firma| constan a fojas 265 a
GUARDIA* forense DE OBALDIA &/ 2204 del expediente de
3.JORGEJ. DELA GARCIA DE PAREDES. investigacion.
GUARDIA ROMERO*

4. JORGEI.DE LA

GUARDIA DE OBARRIO*

5. RICARDO A. DE LA
GUARDIA DE OBARRIO*

o) En fecha 27 de enero de 2004, medlante nota AL- 7 04, visible a fOJa 2307
del expediente, la Comisién réquirié formalmente la comparecencia de los
apoderados legales de los sujetos vinculados, para el dia 29 de enero de
2004, en las oficinas de esta autoridad ubicadas en Avenida Balboa, Edificio

Bay Mall, Piso 2, Oficina 206, a fin de dar cumplimiento 2 lo dispuesto en el
articulo 138 de la Ley 38 de 31 de julio de 2000, que a la letra reza asi:

Articulo 138. Con anterioridad a la apertura del periodo
de pruebas, el funcionario que instruya el proceso
convocard al peticionario y a las otras personas que
Jfiguren como parte, en aras de la simplificacién del
proceso, para considerar:

1. La conveniencia de puntualizar y simplificar los
puntos controvertidos; _

2. La necesidad o conveniencia de corregir los escritos

presentados;

La posibilidad de que la Administracion Publica

admita hechosy documentos que hagan innecesaria

la practica de determinadas pruebas.

4. La limitacidn del numero de peritos; y

3. Otros asuntos que puedan contribuir a hacer mds
expedita la tramitacion del procedimiento.”

k.”  Que la diligencia a que alyde el punto anterior se llevé a cabo en la fecha y
lugar establecxdgsff:bn lap z?tréxpamb’n 'de Ja apoderada legal de los sujetos
vinculados INANZ $.A., MARIAEUGENIA DE OBARRIO de
DE LA ' IAROMERO, JORGE J. DE

0 A LA GUARDIA DE

'-S. B

:‘ ;Q)
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L e midiante H *‘oil:'. : -~
je-piediante B esolijs N
‘ essigton sc prdn :‘I e 2 pgmp
GUNRDI RE OBARRIO ¥ HICHRE56  DE LAG UABDIA DE OBARRIO,
Junto gsm el mémorial contentivo da shs descargos... 3
m  Que a través.ds J Resstucion TAmbh exagpiida la Comision resolvid
igualmente “M‘ITI{B\_“LQ,{ préctic&{__ﬁig Japrueba pencial propuesta por
CHEN, GORDON Y ASQEIADQS; qtie versari sobre los signientes pumios:
“Examen y estudio técnico de los archivos de awditoria
y/o papeles de trabajo relacionados al trabajo de
auditoria que ésta realizd a los estados financieros del
ano 2001 de la empresa AUTOFINANZAS, SA., para
determinar si CHEN, GORDON Y ASOCIADOS incurrio
en infraccion de sus deberes profesionales, éticos o
legales o, por el contrario, su actuacion en dicho caso se
amolda a los parametros éticos..."”
n Que mediante memorial presentado el da 25 de marzo, a través de sus '
) apoderados legales, los sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A_, MARIA
EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA
GUARDIA ROMEROQ, JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y
RICARDO DE LA GUARDIA DE OBARRIO, solicitaron a la Comisién la
designaci6n del Licenciado EIBAR ORTEGA, varén, panamedio, mayor de
edad, portador de la cédula de identidad No. 8-106-314, como perito para la
prueba pericial a que alude el punto anterior.
0. Quoe mediante Resoluicién No. CNV-76-2004 de 27 de abril de 2004,

debidamente notificada el dia 29 de abril de 2004, 1a Comisién resolvié “NO
ADMITIR la designacion de un perito por parte de AUTOFINANZAS, S A.,
MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA
GUARDIA ROMERO, JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y
RICARDO DE LA GUARDIA DE OBARRIO para que participe durante la
practica de la prueba pericial ordenada por la Comision mediante
Resolucion CNV-32-04 de 8 de marzo de 2004”, con fundamento en lo
dispuesto en los articulos 143 de la Ley 38 de 31 de julio de 2000 y 783 del
Coédigo Judicial, los cuales enuncian el principio esencial de que los
elementos p robatorios que s e incorporen al proceso d eben s er c ongruenics
con las pretensiones y hechos que lo integran.; amén de que en el caso qoe
Nos ocupa, a juicio de esta autoridad, la prueba pericial estaba encaminada a
demostrar hechos y circunstancias que guardan relacién con sciialanmientos
hechos por la Comision en lo atinente al trabajo de anditoria efectuado por
otro de los sujetos vinculados en la investigacién, a saber, la firma de
contadores piiblicos autorizados CHEN, GORDON Y ASOCIADOS.
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p- Que en fecha 4 de mayo de ZM los sujetos vmcul‘ados AUI‘OFINANZAS
© S.A., MARIA EUGENIA-DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE
DE LA ‘GUARDIA ROMERO;: -JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE.
OBARRIO Y RICARDO DE ms&mm DE OBARRIO, preseataron en
la Commén, a través de la firma forense que ojerce su representacion
procesal; un- récursg de reconsideracién en conira de la leucmn No.
CNV-76-2004, arriba enunciada. = , ‘

g Que mediante Resolicin Mo. €NV-95-2004 de” 1 de junio dc 2004,

o ‘debidamente notificada ¢ dia 2 de. junio de- 2004, ¢sta autoridad resolvié .
- acoger ia “solicitud formulada por jes mencionados syjetos vmcu!ados,
~ dectetando, previa mmcatona de ld:Resolucién CHV-076-2004 de 27 de
~gbril. de 2004, la pmca de ung prucba pcrgmi consistente en la

“reatizacion a’e un exaren-o estudioyécnic o dgterminar si los estados
financieres del emisar. rﬁglsfmafé . T ASiSA. .
_ al gjerdicio termihado ol 34 de dw@m&m de BGDSI presentados ala
- 'Comisién - Nacianal - de: Valores, cunylen @ uo con las. Normas -
B In‘aemasmaies de il'ozﬂabd;dad (?@Cs) ‘

1. Que el acto admxmstratwo a que alude el punto antmor fue dlctado por’ ia o
. Comisién antc la necesidad de reconocer a los -mencionados sujetos
~ vinciilados el ejercicio legitimo de su derecho a sérvirse de los mediosde
- prueba necesarios para su defensa, pasticularmente cn relacidn con la
- informaciént-conténida en los E staéos Financieros prﬁ:sf.:ntados per el emisor. -
R R registrado AUTOFINANZAS. SA. en ja Comisién Nacional de Valores,
s A ~+ razén por la cual se conmideré viable decretar lapractica de una prugba
S pericial que s¢ lumitara o circunscribiera a la comprobacién de los hechos,
. cargos ¢ -imputaciones especificos fermuiados directamente a. ios Sulelos
. - vinculades AUTOFINANZAS. S.A, MARIA FBUGENIA DE OBARRIO dc
. DE LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA ROMERO, JORGE JUAN
DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO BE LA GUARDIA DE
~ QORARRIO, contenidos eii ¢! Informe Preliminar -de la investigacion
- otorgdndoszlos wn plazo d= 3 dias habiles; contadosa pamr {ie la fechs de su -
' xmtxﬁca(;m -pard que deszf‘f‘mmn un pento

t;Que_ma@me memonal p. sscntado en 3a Comlmén 6l 24 de; mayo de 2,

sjos sujdtos: vinculados. AUTOFINANZAS, S.A, MARIK BUGEN A
O:de DE LA TGUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA ROMEE

AN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO DE L“x

“DE OBARRIO; soilmtaron ala Comtaén la dcslgnac'oﬂ del

,.Que 'mgﬁmtc Resoluci?qa Np. CNV 1072004 de 1 de junio de 2004, esta
' ai'LJ.C E]BAR ORTEGA, en calidad de perxto
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Que mediante memorial presentado en la Comisién en fecha 9 de junio de
2004, los sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A,, MARIA EUGENIA
DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA
ROMERO, JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO
DE LA GUARDIA DE OBARRIO, a través de sus apoderados legales,
interpusieron recurso de reconsideracién en contra de la Resolucion CNV-
107-2004. '

Que el recurso de reconsideracién a que se refiere el punto anterior fue
decidido por esta autoridad m cdiante R esolucion CNV-124-2004 de25de
junio de 2004, resolviéndose, confirmar en todas sus partes la Resolucion
CNV-107-2004, ordenar la practica de toma de posesién de los peritos y, por
tiltimo, fijar la fecha de la prueba pericial decretada para el dia 19 de julio de
2004. :

Que mediante escrito presentado el dia 29 de junio de 2004, los apoderados
legales d e 1 os sujetos vinculados anteriormente enunciados solicitaron a la

Comisién que le concediera un témmino adicional, no menor de treinta (30) .

dias para la rendicion delinforme pericial a cargo del perito LIC. EIBAR
ORTEGA. En atcnci’kf),/hf a esta solicitud, y sin perjuicio de que, a juicio de la
Comisién, no se habffan expuesto en la misma elementos o razones de
justificacion validas: para coneeder 4l perito un término adicional, esta

autoridad resolvié ordenar nueva fécha para:la practica de la prueba pericial,

a saber, el dia 29 dejulio de2004:

Quie no bastandoTa decisién de esta autoridad de establecer una nueva fecha
para la prictica de la prueba, el LIC. EIBAR ORTEGA solicito a Ia
Comisién el mismo dfa 29 de julio de 2004 una prérroga adicional, a fin de
que pudiera presentar el dia 5 de agosto de 2004 su informe pericial,
solicitud a Ja cual'la Comisién accedié mediante Resolucion CNV-146-2004

. de 2 de agosto de 2004, a fin de garantizarle a los sujetos vinculados su

derecho. a presentar las prucbas que fueren convenientes para la mejor
defensa de sus intereses dentro de la fase procedimental correspondiente.

Que mediante Resolucion CNV-162-2004 de 25 de agosto de 2004, la
Comisién ordend la realizacién de la diligencia de ratificacién del contenido
del informe rendido por los peritos, EIBAR ORTEGA, designado por los
sujetos AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE
LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA ROMERO, JORGE JUAN DE
LA GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO DE LA GUARDIA DE
OBARRIO, y MILTON CHAMBONETT, designado por la Comisién
Nacional de Valores, para el dia 31 de agosto de 2004, la cual se llevé a cabo
en esta misma fecha, segin consta a foja 2493 y s.s. del expediente.

Que una vez practicada la prueba a que alude el punto anterior, la Comisién
resolvio, a través de Resolucién No. CNV-177-2004 de 10 de septiembre de
2004, debidamente notificada el dia 10 de septiembre de 2004, otorgar plazo
de cinco (5) dias habiles, contados a partir de su notificacién, para que los
mencionados sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A, MARIA
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EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA
GUARDIA ROMERO, JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y
RICARDO DE LA GUARDIA DE OBARRIO, presentaran sus alegatos de
conclusién por escrito, al tenor de lo dispuesto en el articulo 152 de la Ley

38 de 31 de julio de 2000, lo que en efecto hicieron, en tiempo oportuno, en
fecha 17 de septiembre de 2004, .

12. Que evacuada la etapa probatoria y presentados los alegatos de conclusién por fos
sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE OBARRIO de
DE LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDI.A ROMERO, JORGE JUAN DE LA
GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO DE LA GUARDIA DE OBARRIO, la
Comisién se aboca al andlisis de los hechos y conductas observadas dentro del
proceso de investigacidn, a la valoracién de las pruebas aportadas y practicadas en el
expediente, asi como los descargos recibidos, para determinar si han quedado
acreditadas violaciones al Decreto Ley No. 1 de 1999 o a sus Acuerdos
reglamentarios.

Antecedentes: El Informe Preliminar de la Direccién - Nacional de
Fiscalizacién y Auditoria y documentacién contenida en el expediente,
reflejan t oda ! a informacién p ertinente a 1a constitucién, giro d e negocios,
valores emitidos y en circulacién del emisor registrado AUTOFINANZAS,
S.A., asi como de las operaciones y transacciones celebradas entre ésta y

empresas relacionadas que forman parte del denominado GRUPO DE LA -

GUARDIA DE OBARRIO, asi como las generales de sus directores y
dignatarios de aquél.

Normativa Jm*idlca presuntamente infringida:  El Informe Preliminar
de 14 de octubte de-2003, de T4 Bireccién Nacional de Fiscalizacién y
Auditoria. de la- Cormsxén, iericontrd que las siguientes normas legales y
reglamentarias podridn haber sido infringidas por las personas naturales y
juridicas vinculadas a lfo%cclﬂ&s ﬁcstlgados .

1. Arﬁcumm dmmeey 1 de 1999 (Infotmes)

tos vglpnes estén registrados en la Comision
I a. "f"' k{w siguientes mformas'

_ vt sdzm del p;aza estableczdo por la

Eomi}‘lmi, el ,ﬁd‘ﬂth‘ np excﬂfdera los cienfo veinte dias del
derrer &Z afte. fiseat det emlsbr Didho informe anual
deberd ¢ontener 165 estados’ “financieros auditados del
emisor y aguella otfa informacion y documentacion que
-pfﬂescrlba la Comision-con-arréglo-a este Decreto-Ley y sus

amenéos

2 rim;s;'mterlnos Ibs cuales deberdn ser presentados con
la periedicidad que determine la Comision y deberdn
contener la informacion y la documentacion- que ésta
prescriba con arreglo a este Decreto-Ley y sus
reglamentos.”

2. Articulo 72 del Decreto Ley No. 1 de 1999 (Estindar de
' Divulgacién de Informacién):
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“Las solicitudes de registro y los informes que se presenten a
la Comision no podran contener informacion ni declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir
informacion sobre hechos de importancia que deban ser
divulgados en virtud de este Decreto-Ley y sus reglamentos, o
que deban ser divulgados para que las d eclaraczones hechas
en dichas solicitudes e informes no sean tendenciosas o
engariosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas.”

3. . Articulo 77 del Decreto Ley 1 de 1999 (Comunicados
Publicos):

“Cuando ocurra un hecho de importancia que no sea de
conocimiento publico y que, de ser divulgado, es de esperarse
que tenga un efecto significativo en el precio de mercado de un
valor registrado en la Comision, el emisor de dicho valor
deberd inmediatamente hacer publico un comunicado
(mediante prensa, redes electronicas de divulgacion de
informacion financiera, television u otros medios autorizados
por la Comision) en el cual divulgue y explique el hecho en
cuestion, y debera entregar una copia de dicho comunicado a
la Comision y a las bolsas de valores en las cuales dicho valor
esté listado”.

4, Articulo 200 del Decreto Ley 1 de 1999 (Registros, Informes
y demas Documentos presentados a la Comision) '

“Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan,
en una solicitud de registro, en una solicitud de licencia, en un
informe o en cualquier otro documento presentado a la
Comisidn en virtud de este Decreto-Ley y sus reglamentos,
declaraciones que dicha persona sepa, o tenga motivos
razonables para creer, que en el momento en que fueron
hechas, y a la luz' de las circunstancias en que fueron hechas,
eran falsas o eﬁgaﬁosas en algun aspecto de importancia.”

5. Artfculo 1 de,l« Acuerdo 2-2000 d:e 28 de febrero de 2000
(’Norm,as y anelﬁins de Contab.}hdad Aceptados)

“La: formq Y. el cem&emdo de le)s estados financieros
present&&?os por. emlsml’es cuyos valores estén registrados en la
Comisips Nacw)ml de Wa&wres asi cgmo- los intermediarios
deberam pu;mplzn con z‘a,sw dzspbszczones que sobre la materia
Qm‘tsgon Nag gmal de Valores y deberdn estar
i de émzspr de cpnfarmidad (A) con las T
W de @ontaszzdad o (B) con los )
'_: lad generalmente aceptados en los

Esi‘“adas Fmancreras “de América, aplicados en forma
consistente.”’ '
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6. Articalo 1 del Acuerd,a 82000 de 22 de mayo de 2000,
conforme fi - miodiftoardd por ek Acuerdo 10-2001, de 17 de
agoito de 2001 y por el Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de
2002,

“Las normas del presente Acuerdo se aplicardn de manera
supletoria a lo dispuesto en el Acuerdo No. 2-2000 de 28 de
Sfebrero de 2000, mediante el cual se establece que los Estados
Financieros y demds informacion financiera que presenten las
personas registradas o sujetas a reporte ante la Comisidn
deberdn estar preparados de conformidad con: a) Las Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards, en inglés) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en inglés) o la denominacion que en el futuro
tengan las normas contables que emita este organismo
internacional y que se encuentran vigentes. b) Los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos
de América (Generally Accepted A ccounting Principles in the
United States of America), emitidos por la Junta de Normas de
Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards
Board) o la denominacion que en el futuro tengan las normas
contables que emita este organismo y que se encuentren
vigentes."”

7.~ Articulo 8 del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000,
conforme fue modificado por el Acuerdo 10-2001, de 17 de
agosto de 2001 y por el Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de
2002 (PARTES RELACIONADAS)

“Todas las personas registradas o sujetas a reporte ante la
Comisién Nacional de Valores, deben informar sobre sus
relaciones con partes relacionadas, independientemente que
hayan realizado o no transacciones con aquellas. En el caso de
que se hubieren dado transacciones con partes relacionadas, la
persona registrada o sujeta reporte a la Comision Nacional de
Valores debe revelar o informar la naturaleza de su relacion,
asi como también el tipo y elementos de tales transacciones,
necesarios para el entendimiento integral de los estados
financieros, todo ello dentro del marco de las disposiciones
contenidas en las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) o en los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América (US-GAAP),
segun el caso.” -

c. Resumen de los Hechos y situatienes planteados como posibles
infracciones- al Decreto Lay 1 de 1999 o sus reglamentos, segin el
Informe Pr - de la Direscion - Nacumal de Fiscalizacién y
Auditorfa de la omisién Nacional de Valgres: El Informe Preliminar
fundamentalmente apunia a log ‘sigulentes hechos y situaciones observadas
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en lo atinente a les viados AUTOFINANZAS, S.A., MARIA
. EUGENCIA DE @W & DiE LA GUARDIA, JORGE DE LA
GUARDIA ROMERE; JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y
RICARDO DE L& (ﬁ&sUARmA DE qB\Am?uo que son expuestos en detalle
dentro . del mismo, per o gque en @sta instancia wmcamente se hard un

resumen de lo que altf quedd expuesto:
1. N _Mﬂggelém‘ach Em._"j ‘ Naclonai de Valores ni al -

e ?%E nﬁ&ldelﬂ:‘
; ‘Al INANZAS, S.A. y otras

empresas re‘laclonadas yfo afili s al émisor, que forman
parte del denomipadé GRU’PO DE LA GUARDIA DE
OBARRIO.

Et Infomm Preliminar dela Direccién Nacional de Flscahzamén
y Auditoria plasmo ctertas situaciones relativas a la no
divulgacién del emisor de ciertos hechos de importancia
relacionados con ciertos aspectos concretos que inciden
directamente sobre sus actividades u operaciones de negocios, a
saber:

i) El cambio de su domicilio ongmalmcnte ubicado en la Via
Ricardo J. Alfaro hacia Calle 50, a un costado del
Restaurante McDonald's.

ii) Reduccién significativa del personal que labora para el
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. :

iii) La pérdida de los derechos de distribucién de la marca
francesa de autos Renault, por parte del emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A.

Los hechos anteriores fueron confirmados por la Comisién el
dia 7 de febrero de 2004, luego de una diligencia de inspeccién
in situ, llevada a cabo en la sede de las nuevas oficinas del
referido emisor, por parte de funcionarios de la Direccidn
Nacional de Fiscalizacién y Auditoria de la Comisién Nacional
de Valores.

2. Cuentas por Cobrar entre el emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. y compaiias afiliadas y
relacionadas, segin examen de los Estados Financieros
Anuales A uditados c orrespondientes al p eriodo terminado
el 31 de diciembre de 2000 y 2001, y en los Estados
Financieros Interinos (No Auditados) correspondlentes al 30
de septnembre de 2002.

i) La Direccién Nacional de Fxscahzamén y Auditoria plantea
cuestionamientos al criterio contable empleado por el
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. para el registro
contable de la partida de cuentas por cobrar que ésta
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mantenia con empresas relacionadas y/o afiliadas,
constatindose que el porcentaje de deuda mas significativa
(96% aproximadamente), lo mantenia la empresa
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A.

Lo anterior llevo los funcionarios de 1a refenda Direccién
de la Cormsxcm Nac1oﬁ*a~l«de Valores a revisar y analizar los
Estados Financieros Anuale&dc la sociedad MOTORES DE

LA GUARDIA, ‘S:A;, corresppqdlentes a los periodos

iii) Por dlm lad 1
*Fls’%uachm VR A

terminados el 31 de diciembro-e- 2000 y 2001, lograndose
confirimar en, Bstos T~ cx1stenQ1@ de perdldas recurrentes y

que susgetivos. wgpsuperaban s s, lo que generaba
dnda*s Iw@nﬂi) g3/, de ';igﬁé“nMOT% LA GUARDIA,

tigls compromigos u thgacmncs con el
emusgxr reglstﬁado AUT WJ;NANZA% s A

nm?os de la DII'CC ion Nacional de

aj pudierfiy- ednstatar que las
] eros del emisor
espondientes al
de 2001, fueron
a pepdida del negocio de

PR S 0 MC
ag . "que, “ort
mmada ,ertl,}llda ye%mﬁ\ .

Mw

transpdrt@, dia a la sociedad
_ AMENO, S.A., que
_'forma d'e‘l“ dgue presas que intégran el
--clenom “GRUR\’ E EA GUARDIA DE OBARRIO”,

cx1stlendo“cqn glle-adicionales razones para creer que los
activos registrados contablemente en los' Estados
Financieros del emisor registrado AUTOFINANZAS, S A.,
como cuentas por cobrar a empresas relacionadas y/o
afiliadas, generaban en realidad un beneficio econémico.

. iv) El emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. no obtenia un

beneficio econdmico por parte de las empresas relacionadas
y/o afiliadas con las que mantenia cuentas por cobrar que
iban incrementéndose progresivamente, ya que éstas venian
experimentando pérdidas recurrentes. Estos hechos no
fueron divulgados por el emisor ni en los Estados
Financieros Anuales Auditados correspondientes a los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2000 y 2001, ni
en los Estados Financieros Interinos presentados a la
Comisién desde el afio 2000.

Asimismo, la Direccién Nacional de Fiscalizacién y
Auditoria observé que los Estados Financieros del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., a que alude el punto
anterior, no reflejan las fechas de vencimiento de las cuentas
por cobrar a compafifas afiliadas y/o relacionadas para
determinar si las mismas se consideraban realizables
durante €l ciclo normal de las operaciones de la empresa. Lo
anterior impide evaluar la liquidez y la solvencia de la
empresa.
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vi) Por otra parte, la Direccién Nacional de Fiscalizacion y

Auditoria sefiala el incumplimiento de las obligaciones del
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A., por la no
presentacién en la Comisién de sus Estados Financieros
Anuales Auditados correspondientes al periodo terminado el
31 de diciembre de 2002, ni sus Estados Financieros
Interinos correspondientes al periodo terminado el 30 de
marzo de 2003, en contravencion de lo dispuesto en el
Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000, conforme fue
modificado por el Acuerdo 10-2001 de 17 de agosto de
2001 yporel Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de 2002,
hechos que acarrean la imposicién de multas pecuniarias,
con fundamento en lo establecido en el Acuerdo 10-2003
que establece los criterios para la imposicién de multas
administrativas por la presentacion tardia de informacién

ﬁnancxera péribdica ante la Comision.

v{ﬁ:Eh vistud de todo lo atiterior, o Direccién Nacional de
:__’F'xscahzaclén y Auditorfa cep‘é.h}yé en su Informe

N

> Preliniinat d.ee 1a mvestlgacm’m gue €l emisor registrado

AUTOWAN A% S.A. no comphg. .epn las normas del
]?Ecr 23 E@yl} @& 1989, sus Acuerdes réglamentarios, ni con

ol Intetnagionales de Contat\hdad (NIC), al
mﬂejﬁfr en sus Estadog Fimancieros, en, el l‘qlo de los activos
ide 1@ empmsa cugligs por cobrar qu; no se pueden
‘conﬂtﬁ)erag con valafr

op 7
S es de Asesoria

g:) m:"'eﬂLr cﬂebrado entre | ITOFINANZAS, S.A. y

TORE«S.DE LA GUARDIA, S.A, em de enero de 1999.

I.;a Digegitm Nasional de meilzacnén y Auditoria pudo

" ‘cgnstatar dérante el qunso de una diligencia de inspeccion in

situ, wm& vez iniciado el procedimiento administrativo de
investigacion, que uno de los ingresos mas significativos del
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. era resultado de
un Contrato de Servicios Profesionales de Asesoria
Financiera celebrado entre éste y la compafiia relacionada
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A., que como se¢ ha
indicado anteriormente, forma parte del grupo de empresas
que conforman el denominado “GRUPO DE LA
GUARDIA DE OBARRIO”.

Copia del referido Contrato de Servicios Profesionales de
Asesoria Financiera, suscrito entre la sefiora MARIA
EUGENIA DE OBARRIQO de DE LA GUARDIA, en
nombre y representacién de la sociedad MOTORES DE LA
GUARDIA, S.A. y JORGE J. DE LA GUARDIA



Gaceta Oficial, miércoles 16 de marzo de 2005

N° 25,258

e

=
13,43 -,

ROMERO, en nombre vy representacién  de

AUTOFINANZAS, S.A., es visible a foja 463 del -

expediente de investigacion.

iii) Dicho contrato consta tnicamente de tres cliusulas. De
acuerdo con la cldusula primera, el emisor registrado

AUTOFINANZAS, = S.A.,, quien funge como “EL
CONTRATADO”,  se compromete a prestar servicios
profesionales a MOTORES DE LA GUARDIA, a quien se
le denomina -“EL CONTRATANTE”, en calidad de
consultor en materia financiera, flujos de caja, capital de

trabajo, analisis de Estados Financieros y otros similares. En
la cléusula segunda se establece que “EL CONTRATANTE
le pagard a EL CONTRATADO el 10% por afio en concepto
de intereses hasta un monto de TRES MILLONES
(US83,000,000.00) y 12% anual sobre el excedente de
TRES MILLONES (US$3,000,000.00) de las sumas que EL
CONTRATADO maneje  pertenecientes a EL
CONTRATANTE". A su vez, 1a clausula tercera estipula que
el contrato comenzard a regir a partir del 2 de enero de
1999, con una vigencia de un (1) afio, renovable,

1v) Mediante nota CNV-DNFA 07-03 de 21 de febrero de 2003,
la Direccién Nacional de Fiscalizacién y Auditoria le
requirid al emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. el
detalle de los servicios prestados y ejecutados, asi como una
descripeion de. los nombres, perfiles profesionales y
contratos de trabajo de quienes prestaron servicios en
relacidn con el contrato en cuestion.

v). En respuesta al requerimiento- antenor el emisor registrado
. AUTOF INANZAS, S.A. remifi6 los contratos de las
fast quié .pYgstaron  servicios en relacién con el
xpenm@nad@ contrato, encontréndose ehtre ellos algunas

personias que forman parté¢ de la planilla qle otras empresas -

pem;;}ementes al GRUPO DE , LA GUARDIA DE
" (s fia s’ ‘eleaso de la empqesa DE LA GUARDIA

d 8.4, e incluso ide la propia entidad
TORIES DE LA GUﬁAIRBIfA S.A.).

fes 'rﬁmde }ulcno; de la Direccion
de E n.y  Anidi “caxfa, que el emisor
o AUTOFI‘NANZAS B.A. ipcumplié las normas
. del Deereto Ley 1.de 1999 y sus. Acuerdos reglamentarios,
'asx como estandares y. pnmelptpsgﬁﬂntables contemplados en
ot - Fntterrac males de' €ontabilidad, adoptadas por
""--'-:ta cmﬁs' h mediantd Acuerdos 2-2000 y 8-2000, tal como
fue rirodifitado.por el Acuerdo 10-2001 y por el Acuerdo 7-
2002. Entre tales principios se destacan el de razonabilidad
y fiabilidad de la situacién y desempefio financiero de la
empresa.
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d. Resumen de los descargos presentadas conjuntamente por los su}etos
vinculados AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE OBARRIO
de DE LA GUARDIA, JORGE BE LA GUARDIA ROMERO, JORGE
JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO 'Y RICARDO .  BE LA -
GUARDIA DE OBARRIO {en sus pm mas relevantes):

B, primer - lugar, mamﬁ@stan los mmcmnados sujetos

o ‘Vﬁculados a la presente: ipvestigacion, en sus descargos de

fondo (visibles a foja 2148 y.5.5. del expediente), que la toma de

) demslones sobre las actividades administrativas y- financieras

del emisor registrado 'AUTOFINANZAS, S.A. y de las

socwdades relacionadas’ del GRUPO MOTORES DE LA

GUARDIA, S.A. se llevaba a cabo 2 nivel de 1a Junta General

de Accionistas, siendo los tUnicos accionistas de -dichas

sgc;ledades el sefior JORGE DE LA GUARDIA ROMERO y

- MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, por

‘1o que los sefiores JORGE DE LA GUARDIA DE OBARRIO y

. RICARDO A. DE LA GUARDIA DE OBARRIO D10 lomaron

" parte de las resoluciones ~ que mvolucrahan decmmnes
_'édmihistrativas y financieras. e

2. En igual sentido, sostienen que no aceptan los cargos imputados
~ ' ‘spbre posibles viclaciones al Decreto Ley No. 17de 1999,

' pla.:,mauos en ¢l Informe Preliminar de la investigacién, toda

bz que se fundamentan en extractos de mformacxon fuera de -
ftexte € interpreiaciones erronens sobre hechos contables v
-advunistrativos previos al 31 de diciembre de 2002, &l tiempo
gus sehalanque las s Huadicnes reveladas durante ef afio 2003 se
deben a Riechos oo acaccieron en ial formu wue mnqm 82
hubiera puesto en juego 1 ‘mayor dils memu no se habrian
podido evitar, En esté punto S amde @ la seliciiud de
declarstoria judicin! del qme‘ora fomelada c: 3’9 dﬁ abrii e
20 3. '

Lr iooeciativo a b0 le ;,nos de imporntancia que de-acuerdo «
Informe Prelitnmar h. la investigaciin no fueron dlwlgados por :
el :m‘sfn registrada AUTOFIN ANZAS, S.A. niala Commw
ni & Tollco v 2k 1S 14, {n,\'d"‘d.l} gue no es ciertn v
heahos relauvos 2 s cuentas por cobrar a MOTORES L
" GUARDIA, S.A.. compaiiia refacionada, fucran Je causa dv
pérdis de los derechos de distribuc 161 de la marca [francesa
Renault vy el despido de empleados ape. laboraban en dicha
.,_ernpresa 'ﬁnahmnte l,a qmebra togat. des I\QOTOREE:. DE L.
AL cuezgtds por cobrar s
o5y Financieros  de’
ymision desde el
1 ano punca la -

('S )
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' JINYy .
para g afio 2000 dcl
¢ autos Mitsubishi
ecimiento de 34 %,
para los periodos

lﬂﬂugjlw&‘ﬁil‘g" presa a realizar negociaciones
cqu' acreedorgs para e refiigi€iamiento. Todo lo anterior,
sumaltts a algun actorgs. quie constituyen “hechos fortuitos™,
segin los mencionados sujetos vinculados, entre ellos la
instauracién de reclamaciones judiciales por algunos bancos
acreedores, la grave crisis de consumo en el pais, la salida de
los norteamericanos, el fracaso rotundo de las disposiciones que
incentivaban el sector transporte en el que incursioné
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A. y la imposibilidad de
obtener financiamiento bancario para la adquisicién de
inventario y operaciones generales del grupo, trajo como
consecuencia el cierre de operaciones del local ubicado en la
Via Ricardo J. Alfaro, en el que la empresa mantenia su
establecimiento comercial principal.

u onwde la &
: tqc;ﬁd{uccm R

Argumentan también en su defensa los mencionados sujetos
vinculados que la reestructuracion de las emisiones de valores
autonzadas por la Comisién durante el afio 2002 constituyen
una muestra del esfuerzo en bajar los costos, gastos y
obhigaciones del emisor y de las demés sociedades del grupo.

Mis concretamente, en cuanto al hecho de importancia
consistente en la significativa reduccidn de personal en

MOTORES DE LA GUARDIA, S .A., empresa relacionada al
emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A., sostienen que ésta
constituyé una medida de mitigacién propia de la
reestructuracién y de los planes y proyectos para levantar los
negocios disminuyendo gastos.

Por otra parte, en cuanto al cambio de domicilio y a la pérdida
de la linea de autos franceses Renault, indican que se hicieron
inminentes ante la imposibilidad de continuar con el negocio
por falta de financiamiento para el afio 2003, lo que produjo el
cierre de las empresas y sus declaratoria de quiebra.

En cuanto a las pérdidas recurrentes del grupo de empresas
denominado “GRUPO DE LA GUARDIA DE OBARRIO”,
sostienen que la dificil situacion que atravesaba la empresa y el

. grupo en el afio 2001 era de conocimiento pleno de la Comisién
Nacional de Valores y de los tenedores de los valores a quienes
se les informé del duro golpe que la pérdida de la linea
Mitsubishi venia ocasionando desde el periodo 2000.

Sobre las pérdidas recurrentes manifiestan los sujetos
vinculados que la Comisién Nacional de Valores intenta Hevar
-elementos del afio 2003, como la declaratoria de la quicbra al
perfodo 2001. En el perodo 2001 existian, a su juicio, activos
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fijos por montos que permiten concluir a cualquier auditor que
pese a la pérdida declarada el negocio estaba en marcha. Segun
1o expuesto en los descargos, esta fue la canclusién de la propia
Comision Nacional de Valores cuaudo aprob6é la
reestructuracion , de les tenedores de bemos dieron ¢l 100%
de su aprobacién y de los Banges que d).emm nucvas lineas de
crédito entre otros recomomd@s expertos Gn 1a mg,tena

10.  En cuanto al contrato de-servicips profesnna“tes;cclebrado entre -

AUTOFINANZAS, S.A. y MDTORES DE EA GUARDIA,

~ alegan los sujetos v1ncu1ados que si bien aquel a se dedicaba en
particular al-negocio de¢ financiamiente deta piarte de autos que
vencia MOTORES DE LA GUARDIA S,A ésta no era su
finica funcién. El personal de la emp’resa, incluidos los
acciomistas, brindaban todos lps serviéios financieros y de

- crédito -para el grupo. Este decumento es plena prueba y la
propia relacién entre las partes y las cuentas pagadas
demuestran que se trataba de un grupo estrechamente
vinculado.

11.  En lo relativo a la no entrega de los Estados Financieros del -

" emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A. y los Estados
Financieros Interinos del GRUPO DE LA GUARDIA DE
OBARRIO correspondientes al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2002 y 31 de marzo de 2003, respectivamente,
sostienen que esto se debid a la dificil situacién de la empresa
que provocé la imposibilidad de cumplir con todas las
formalidades legales que debe cumplir un emisor de valores
registrados en la Comision.

e. Resumen de la actividad probatoria observada dentro del expediente:

1. Dentro del marco del presente procedimiento administrativo de
investigacién formalmente ordenado por la Comisién, la
Direccién Nacional de Fiscalizacion y Auditoria realizé sendas
diligencias de inspeccién in situ para obtener informacion
relativa a a las actividades y operaciones del emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. y sus empresas relacionadas.

2. También dentro de la investigacién se tomaron declaraciones
juradas de personas naturales que intervinieron en el trabajo de
auditoria 1levado a cabo a los Estados Financieros del emisor

. registrado AUTOFINANZAS, S.A. durante los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2000 y 2001, a fin de que
respondieran a algunos cuestionamientos relativos al manejo de
la informacién contable y actividades de dicho emisor.

3. Por su parte los siguientes  sujetos vinculados
: AUTQFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE OBARRIO
de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA ROMERO,
JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y
RICARDO DE LA GUARDIA DE OBARRIO, adujeron 35
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documentales que constan a fojas 2165 y s.s. del expediente,
fundamentalmente relacionadas con comunicaciones entre
representantes y empleados del emisor con tenedores de sus
valores registrados en la Comisidn.

4. También se llevd a cabo durante esta etapa del procedimiento la
prictica de una prueba pericial decretada por la Comisién
mediante Resoluciéon CNV-95-2004, consistente en la
“realizacion de un examen o estudio técnico para determinar si
los estados financieros del emisor registrado AUTOFINANZAS,
S.A., correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2001, presentados a la Comision Nacional de
Valores, cumplen 0 no en la que participaron en calidad de
peritos los LIC, MILTON CHAMBONETT y EIBAR
ORTEGA 'y, en representacién de los mencionados sujetos
vinculades 'y de la Comisién Nacional de Valores,
respectivamente. :

: S

5. Los informes rendidos por los peritds LIC. MILTON
CHAMBONETT (visible a fojas 2437 7y s.s.)’y LIC. EIBAR
ORTEGA (visible a fojas 2452) reposan en, eLexpedlente de la
presente investigacién.

f Resumen de los argumentos presentados en la etapy de alegatos finales:
Las sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE
OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE DE LA GUARDIA ROMERO,
JORGE JUAN DE LA GUARDIA DE OBARRIO Y RICARDO DE LA
GUARDIA DE OBARRIO presentaron alegatos de conclusidn, visibles a
fojas 2503 y s.s. del expediente, en los que fundamentalmente se reiteraron
en sus posiciones originales en cuanto a que los directores de la sociedad
actuaron con buena fe. Tambi¢n se alude a la prueba pericial decretada por la
Comusion por el perito MILTON CHAMBONETT, en el sentido de que éste
no se refind a las fuentes apropiadas para obtener la informacién y
conclusiones contenidas en su informe, por lo que no pueden estimarse
vélidas, y solicitan a la Comisién que se desestimen los cargos por supuestas
violaciones al Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus Acuerdos
reglamentarios, y en su lugar se aclaren las situaciones de hechd y de
derecho que han provocado el estado actual de las empresas del grupo.

g Hechos publlcos y notorios relacionados con la situaciéon del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., empresas relacionadas y sus
Directores y Dignatarios:  Con propdsitos de mera referencia y bajo la
premisa de que una adecuada comprensidn del presente procedimiento
administrativo de investigacién, es importante hacer mencidn de algunos
hechos publicos relacionados con el emisor registrado AUTOFINANZAS,
S.A., ocurridos antes de la fecha del Informe Preliminar y otros en fecha

-<nen posterior, que ataflen no sdlo a dicha sociedad, sino a algunds empresas que

forman parte del GRUPO DE LA GUARDIA DE OBARRIO, incluyendo a
algunos de sus Directores y Ejecutivos:




N° 25,258

Gaceta Oficial, miércoles 16 de marzo de 2005 -

29

Noticia publicada en el Diario La Prensa el 7 de agosto de 2001,
bajo el titulo “AUTOFINANZAS REESTRUCTURA SU
DEUDA”. A continuacién transcribimos un extracto de la
noticia:

“dutofinanzas, S.A., subsidiaria del grupo De La Guardia
Obarrio, registro pérdidas en sus utilidades durante el primer
trimestre de este afio, de acuerdo con sus estados financieros,
lo que ha obligado a la empresa a iniciar un proceso de
reestructuracion de su deuda....

En 1999, Autofinanzas gané 251 mil 943 délares, y a partir del
2000 comenzé a experimentar una fuerte caida de sus
utilidades.”

Noticia publicada en el Diario La Prensa publica el 10 de
diciembre de 2002, bajo el titulo “MOTORES DE LA
GUARDIA REESTRUCTURA NEGOCIOS”. A
continuacién transcribimos un extracto de la noticia:

“La Premsa pudo conocer La Premnsa pudo conmocer que, a
partir del préximo ario, Motores de la Guardia ha perdido los
derechos de distribucién de la marca francesa de autos
“Renault”, que pasard a uno de sus competidores. El servicio
de taller también serd prestado por el-nuevo concesionario”.

de importacion de autos para quedarse uniaamente con la
arrendadora Dollar Rent a Car, lo ;que. 'significard una
reestructuracion de la linea de empleadps que estdn
involucrados en estas operaciones”.

. “En este escenario, la empresa podria ‘deshdc@rse del negocio

“Al igual que muchas empresas, Motores déjla Guardia se ha

propuesto reducir costes para mantenerse aflote. El pasado 25

de noviembre se realizé un “mimero. pligral” de despidos, a
través de la figura del “mutuo gcuerdo™, confirmaron algunos
empleados afectados...”.

“Hasta la fecha, la empresa no ha notificado a la Comision
Nacional de Valores (CNV) como “hecho relevante” la pérdida
de la linea Renault ni la reestructuracion de personal...”.

Noticia publicada en el Diario La Prensa el 30 de abril de 2003,
bajo el titulo “MOTORES DE LA GUARDIA BUSCA
QUIEBRA VOLUNTARIA”. A continuacién transcribimos

un extracto de la noticia;

“A pesar de que Motores De la Guardia busca declararse en
quiebra voluntaria para lograr un cierre ordenado, la
financiera del Grupo, Autofinanzas, cobrard las cuentas
pendientes que tengan los clientes de la fallida empresa.
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Dichos pagos alimentan el fideicomiso que sirve para pagar
lrimestralmente a los tenedores de bonos de Autofinanzas,
quienes s e r eunieron ayer a p uerta c errada para conocer de
boca de los propios directivos la situacién real del Grupo
Motores De la Guardia.”

4, Noticia publicada en el Diario La Prensa el dia 9 de mayo de
2003, bajo el titulo “MOTORES DE LA GUARDIA SE
DECLARA EN QUIEBRA VOLUNTARIA”. A continuacion
se transcribe un extracto de la noticia:

“Con deudas totales que superan los 15 millones de délares, el
Grupo De la Guardia declaré la quiebra voluntaria de todas
sus sociedades.

De la Guardia De Obarrio, S.A., Bienes Raices De la Guardia,

S.A., Autofinanzas, S.A. y Motores De la Guardia, son las
empresas que a partir de ahora abren un proceso judicial de

-quiebra, que estd en espera de ser admitido p or la i nstancia

Judicial correspondiente.”

5.+ Noticia publicada en El P anam4 Ameérica el 29 de octubre de
2004, bajo el titulo “DECLARAN QUIEBRA DE
MOTORES DE LA GUARDIA”. A continuacién
transcribimos un extracto de la noticia:

“El Juzgado Duodécimo de Circuito Civil declaré en quiebra
la empresa Motores De La Guardia y ordené a sus directivos
un impedimento de salida.

La ' decision del juzgado tieme su génesis en el proceso
universal de quiebra promovido por Credzcorp Bank contra
. Motores De La Guardia.

. Tambien fueron declarados én quzeb lo,s‘,kizrectzvos Jorge - \
Juan De La Guardia, Maria E. de Deka Guakdza y Jorge De
La Guardia Romero.”

h. Decisién de la Comnsnén en cuanto a:la responsa‘bﬂxd’adq administrativa
de los sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S,
DE ‘OBARRIO de DE LA GUARDIA, JOBG
ROIVE‘ERO JORGE JUAN DE LA G F :
RICARDO DE LA GUARDIA DE A “frente a los cargos
endilgados en el Informe Preliminar de "lq‘lh!ve,_ gacion:

1. Respecto a la wo divulgacion a la Comisi6én Nacional de
Valores ni al pablico inversionista de hechos de importancia
relacionados con el emisor registrado AUTOFINANZAS,
S.A. y otras empresas relacionadas y/o afiliadas al emisor,
que forman parte del demominado GRUPO DE LA
GUARDIA DE OBARRIO.
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El Informe Preliminar de la Direccion de Fiscalizacién y
Auditoria de la Comisién, visible dentro del expediente de la
investigacién administrativa a partir de fojas 2085 y ss,
expone una seric de incumplimientos por parte del emisor

. registradlo AUTOFINANZAS, S.A., en relacion con las
disposiciones contenidas en el Decreto Ley No. 1 de 1999, por
el cual se regula el mercado de valores en la Repiblica de
Panama y se crea la Comisién Nacional de Valores, asi como
sus Acuerdos reglamentarios.

Cearenny En virtud de lo anterior, estima la Comisién que dentro del
" . ... procedimiento administrativo d ¢ i nvestigacién instruido por la
, Direccién Nacional de Fiscalizacién y Auditoria ha quedado
"s | debidamente acreditado la no divulgacién inmediata de los
hechos de importancia relacionados con las actividades de
negocios del emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A,, tal es
el caso del cambio de su domicilio comercial principal de
negocios, de la reduccion sustancial de su personal y la pérdida
de 1 os d erechos d e distribucion de 1a m arca francesa d e autos
Renault, por parte de su empresa relacionada, por lo que
corresponde declarar su responsabilidad administrativa por la
violacion de la disposicién contenida en el articulo 77 del
Decreto Ley No. 1 de 1999.

2. De las cuentas por cobrar entre el emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. y compaiifas afiliadas vy
relacionadas, segin examen de los Estados Financieros
Anuales A uditados c orrespondientes al p eriodo terminado
el 31 de diciembre de 2000 y 2001, y en los Estados
Financieros Interinos (No Auditados) correspondientes al 30
de septiembre de 2002.

Sobre este punto, la Comisién considera necesario destacar
primeramente que el caracter de empresas relacionadas -
existente entre el emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A.,
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A,, y otras empresas que
forman parte del denominado “GRUPO DE LA GUARDIA DE
OBARRIO?”, hizo necesaria la revision y analisis de los estados
financieros que de estas empresas reposan en la Comisidn, a fin
de determinar si se produjo un manejo adecuado o no en ¢l
registro contable de las operaciones y actividades de negocios
entre ellas, con base en los principios y estindares de
contabilidad reconocidos en las Normas Internacionales de
Contabilidad (hoy Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF), adoptados por la Comision mediante sendos
Acuerdos 2-2000 y 8-2000, conforme fue modificado por el
Acuerdo 10-2001 y por el Acuerdo 7-2002 y, si como resultado
de ello, se hicieron declaraciones falsas o engafiosas en los
mismos a la luz de las circunstancias en que fueron hechas,
hecho que constituye una actividad prohibida segun el Decreto
Ley No. 1 de 1999..
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En dicha revisiéon y analisis se pudo apreciar, primeramente,
que en los Estados Financieros Anuales Auditados del
mencionado emisor, correspondientes al periodo terminado al
31 de diciembre de 2000, se muestran un saldo neto de
B/.5,605,807.004, mientras que en los Estados Financieros
Anuales Auditados correspondientes al 31 de diciembre de
2001, se muestra un saldo neto de B/.734,57.00.

A este respecto, la Direccidn Nacional de Fiscalizacion y
Auditoria pudo corroborar que el emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. no divulgo en las notas de sus Estados
Financieros los plazos de vencimiento relacionados con dichas
cuentas por cobrar, lo que hubiese permitido determinar si las
mismas se consideraban realizables durante el ciclo normal
contable de la empresa.

"Este punto lo corrobora en su informe el propio perito
designado por los sujetos vinculados AUTOFINANZAS, S.A.,
MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA,
JORGE J. DE LA GUARDIA ROMERO, JORGE J. DE LA

" GUARDIA DE OBARRIO y RICARDO A. DE LA GUARDIA
DE OBARRIO, al sefialar que entre las compafiias afiliadas del
grupo ‘“‘no existian términos de plazos ni de vencimientos de
acuerdo a la manifestacion de los Directores .

La inexistencia de plazos y de otros elementos necesarios para
corroborar la certeza de las transacciones entre partes
relacionadas lleva a esta autoridad a concluir que el
mencionado emisor llevo a cabo €l reconocimiento contable de
activos consistentes ~en cuentas por cobrar a partes
relacionadas, cuyos saldos no sélo eran irrealizables y no
sustentables, sino que fueron reconocidos en varios periodos
contables para reflejar la apariencia de solvencia financiera, y
no divulgar suficiente informacién y documentacion sobre la
incertidumbre real que presentaba la empresa en hacerle frente
al cumplimiento de sus compromisos y obligaciones adquiridas
con el publico inversionista.

Lo anterior se contrapone abiertamente a las Normas
Internacionales de Contabilidad - (NIC) adoptadas por la
Comision mediante Acuerdos 2-2000 y 8-2000, conforme fue
modificado por el Acuerdo 10-2001 y por el Acuerdo 7-2002,
en las cuales se basa la forma y el contenido de los Estados
Financieros  presentados por el emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. ante la Comision Nacional de Valores.

Nos referimos en primer lugar al parrafo 11 del Marco de
Conceptos de las NIC, que establece en forma clara y meridiana
que la principal responsabilidad en relacién en la preparacion y
presentacion de los estados financieros, corresponde a la
gerencia de la empresa. Esto es reiterado por la NIC 1, pérrafo
6, que sefiala expresamente que “la responsabilidad por la

-
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elaboracion y presentacién de los estados financieros
corresponde a la empresa, y recae en el organo de
administracion...”.

Estas normas encuentran respaldo en nuestro ordenamiento
juridico mercantil, en el articulo 444 de] Codigo de Comercio,
que a la letra reza asi:

“Los directores - no contraerdn
responsabilidad personal por las obligaciones
de la sociedad, pero responderdn persondal o
solidariamente segun el caso para con ella y
para con los terceros, de la efectividad de los
pagos hechos por los socios, de la existencia
real de los dividendos acordados, del buen
manejo de la contabilidad y en general de la
ejecucion o mal desemperio del mandato o de
la violacién de las Leyes, pacto social,
estatutos o acuerdos de la Asamblea General.
Quedardn exentos de responsabilidad los
directores que hubieren protestado en tiempo
habil contra la resolucion de la mayoria o los
que no hubieren asistido - con causa
Jjustificada. La responsabilidad sélo podra ser
exigida en virtud de un acuerdo de la
Asamblea General de Accionistas”. (El
subrayado es de la Comision)

Por otra parte, la Comisién considera debidamente acreditada
la violacién de los precitados Acuerdos, a raiz de la violacion
de los pamrafos 31 (Pnincipio de Fiabilidad), 33
(Representacion Fiel) y 35 (La esencia sobre las formas) del
Marco de Conceptos de las NIC, que disponen que la
informacion financiera para ser util debe ser confiable, para lo
cual deben representar fielmente las transacciones y demas
sucesos que pretende representar, o que Ss€ puede esperar
razonablemente que represente. Asi, por ejemplo, un balance
general debe representar fielmente las transacciones y demas
sucesos que han dado como resultado los activos, pasivos y
patrimonio neto de la empresa en la fecha de la informacién.

Dichas normas, a juicio de esta autoridad, se estiman
vulneradas porque luego de una revision de los Estados
Financieros Anuales Auditados del emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A., y sus compaifiias relacionadas,
fundamentalmente MOTORES DE LA GUARDIA, S.A.,
presentados a la Comisién con fundamento en los precitados
Acuerdos reglamentarios dictados por esta autoridad,
correspondientes a los periodos terminados el 31 de diciembre
,de 2000 y 2001, y los Estados Financieros Interinos
correspondientes al 30 de septiembre de 2002, la Direccion
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Nacional de Fiscalizacion y Auditoria logré constatar que las
irregularidades en el registro contable de las cuentas por
cobrar permitid al emisor reconocer activos que no tenfan
posibilidad de cobro enla realidad. En consecuencia, dichos
Estados Financieros no cumplian con los principios
elementales de fiabilidad, integridad y de la esencia sobre las
formas, constituyéndose en falsos y engafiosos las
declaraciones e informacion contenidos en los mismos, a la luz
de la circunstancias en que fueron hechos, bajo la
responsabilidad de los administradores de la empresa.

En conclusion, esta autoridad considera que es de rigor
declarar la responsabilidad administrativa del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., MARIA EUGENIA DE
OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE J. DE LA
GUARDIA ROMERO, JORGE J. DE LA GUARDIA DE
OBARRIO y RICARDO A. DE LA GUARDIA DE
OBARRIO, debido a que los Estados Financieros Anuales
correspondientes a los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2000 y 2001, presentados a la Comisién Nacional de
Valores, no reflejaban razonablemente su situacién financiera
para tales periodos, en particular, por reflejar como activos
cuentas por cobrar a cargo de empresas relacionadas,
fundamentalmente MOTORES DE LA GUARDIA, S.A,,
sobre los cuales no existian suficientes elementos que
sustentaran - dichas obligaciones, por lo- que contenian
declaraciones e informacion falsa o engafiosa, a la luz de las
circunstancias en que fueron hechas, encontrandose
debidamente acreditadas sendas infracciones al articulo 200
Decreto Ley 1 de 1999 y al articulo 8 del Acuerdo 8-2000,
conforme fue modificado por el Acuerdo 10-2001 y 7-2002.

Respecto al Contrato de Servicios Profesionales de Asesoria
Financiera celebrado entre AUTOFINANZAS, S.A. y
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A. el 2 de enero de 1999,

Durante la diligencia de inspeccion in situ llevada a cabo el 7 de
febrero de 2003, esta autoridad obtuvo copia de este Contrato,
visible a foja 463 del expediente, mediante el cual, el emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., (a quien se le denomina
“EL CONTRATADO”), se comprometié a prestar servicios
profesionales a MOTORES DE LA GUARDIA, S.A. (a quien
se le denomina “EL CONTRATANTE”), en calidad de
consultor en materia financiera, flujos de caja, capital de
trabajo, analisis de Estados Financieros y otros similares. Como
compensacion, se estableci6 en la clausula segunda que
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A. le pagaria a
AUTOFINANZAS, S.A. “el 10% por afio en concepto de
intereses hasta un monto de B/.3,000,000.00 (Tres Millones de
Balboas) y 12% anual sobre el excedente de B/.3,000,000.00 de
las sumas. que el contratado maneje pertenecientes al
contratante”,
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' Cabé sefialar que en el inférme rendido por el pctito designado
por AUTOFINANZAS, S.A.,. MARIA EUGENIA ' DE
OBARRIO de DE LA GUARDIA, JORGE 1. DE LA

GUARDIA ROMERO, JORGE J. DE LA GUARDIA DE -
OBARRIO y RICARDO A. DE LA GUARDIA DE OBARRIO

para la practica de la prueba decretada por esta autoridad
mediante Resolucion CNV-95-2004 de 1 de junia -de 2004, -

visible a foja 2452 y s.s., se revela lo siguiente respecto al
mencionado contrato: “No se trata de Asesoria en Materia
Financiera, tal como reza la Clausula No. 1, sino mds bien se

. trata del reconocimiento de un porcentaje (%) sobre lus ventas

de automdviles que efectué Motores de la Guardia, SA. y que

 fueron financiadas por Autofinanzas, S.A.=.". "

Sumado a lo anterior, €l hecho de que algunas de las personas
que prestaron los servicios relacionados con el contrato
laboraban y formaban parte de la planilla del propio contratante,
a saber, MOTORES DE LA GUARDIA, S.A. y ofras entidades

del grupo de:empresas que conforman el denominado “GRUPO ~

DE LA GUARDIADE OBARRIO", constituye un indicio de

simulacién, falsedad o engafio en esta coniratacion, amén de -

que, como hemos visto, se ftrata de- partes relacionadas, que
cuentan con directores, dignatanios y accionistas comunes.

Si bien es importante resaltar, en este sentido, que las
{ransacciones o acuerdos que ceiebre un emisor registrado en la

Comisidon con empresas o paries relacionadas son perfectamente -

. validas -siempre v cuando cumplan  con les estandares de
transparencia y veracidad que” exigen las disposiciones
-+ contenidas en el Decreto Lev No.'1 de 1999 y sus reglamentos,

“en-el caso que nos Ocupa, existen elemnentos que denotan la

falsedad o engabo en la documentacion que sustenta ¢l contrato

de marras, al tiempo que el emisor omiud¢ divulgar en sus
stados Financieros o en sus notas, 3a informacidn refativa ala
nelgraleza v elementos fundamentales de csic contrato. Todas

Cestus cirgunslancias llevan a esta autondad. a---__coxjciui_frffjue

" ‘que-fuerpn_ hechas, encontrand
- sendds infracciones al articulo 200 Decreto Ley. | de 1999 yal
... articulo 8 del Acuerdo 8-2000, gonforme fue modificado pot el
" Acuerdo 10-2001 y 7-2002, L Y T

E&av&-&credﬁmla" re:

0% Ving

Jichos . Estades fFinanc.cros contenian  declaraciones €
informagién falsa o engadosa, & ia luz de las circunstangias en
indose debidamente acreditadas

ulados
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“Articulo 208 del Decreto Ley 1 de 1999 (Multas

administrativas):

La Comisién podrd imponer multas administrativas hasta de un -

millon de balboas (B/.1,000,000.00) a cualquier persona que
viole este Decreto Ley o sus reglamentos, por la realizacion de
cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el
Titulo XII de este Decreto Ley, o hasta de trescientos mil
balboas (B/300,000.00 por violaciones a las demds
disposiciones del presente Decreto Ley.

Para la imposicion de las multas administrativas serialadas ew
este articulo, la Comision tomard en cuenta los siguientes
criterios de valoracion: : : '

1. La gravedad de la infraccion;

2. Laamenaza o el dafio causado;

3. La capacidad de pago y el efecto de la sancidn
administrativa en la reparacion del daio a los
inversionistas directamente perjudicados;

Los indicios de intencionalidad;

La duracion de la conducta;;

La reincidencia del infractor.

SR

De las constancias procesales se desprende que los sujetos vinculados
AUTOFINANZAS, S.A, JORGE J. DE LA GUARDIA ROMERO Y
MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA cometieron
hechos que se enmarcan dentro de la actividad prohibida tipificada en el
articulo 200 del Decreto Ley 1 de 1999, que consiste en la presentacion a la
Comisién de documentos e informes que contienen declaraciones falsas o
engafiosas a la luz de las circunstancias en que fueron hechos. Nos
encontramos, entonces, frente a una conducta especialmente tipificada en el
Decreto Ley 1 de 1999, que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 208 de
esta misma excerta legal conlleva la imposicién de multas administrativas
- hasta por un monto de un millén de balboas (B/.1,000,000.00).

No obstante lo anterior, a juicio de la Comision, existen pruebas evidentes de
la buena fe en la conducta y actuacién de los mencionados sujetos
vinculados, las cuales resultan apreciables no sélo desde antes de la
iniciacién del presente procedimiento de investigacién, sino también luego de
iniciado el mismo. Asi por ejemplo, constan en el expediente el cimulo de
pruebas aportadas por los mencionados sujetos vinculados junto con sus
respectivos descargos, relativas a la diligencias y esfilerzos llevados a cabo
por los principales accionistas de la sociedad AUTOFINANZAS, S.A., con
anterioridad a la iniciacién del presente procedimiento administrativo de
investigacién, con miras a evitar la cesacién del cumplimiento de las
obligaciones de pago a los tenedores de los valores registrados en la
Comisién Nacional de Valores. La aportacién de este cimulo de pruebas
visibles a fojas 2165 y s.s., sirve para demostrar que la empresa mantenia una
constante comunicacion con los tenedores registrados de los valores emitidos
Y en circulacién, lo que dio como resultado la obtencién del consentimiento
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de la mayoria de éstos con el propésito de solicitar formalmente a la
Comisién una modificacién o reestructuracion de los términos y condiciones
de tales emisiones.

Adicionalmente, cabe sefialar que los sujetos vinculados AUTOFINANZAS,
S.A., JORGE J.DELA GUARDIA ROMERO Y M ARIA EUGENIA DE
OBARRIO de DE LA GUARDIA, a través de quienes ejercen Su
representacion procesal, se han conducido a lo largo del proceso e€n apego al
principio de buena fe, manteniendo una participacién activa y cooperadora en
todas y cada una de las etapas del proceso. :

Por otra parte, en cuanto a la amenaza o dafio causado, esta autoridad

considera que la no divulgacién de informacién relativa a hechos de
importancia que afectaron las actividades de negocios del emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A., por una parte y, la existencia de elementos que
denotan la falta de sustentoy simulacion juridica del contrato de servicios
profesionales de asesoria financiera suscrito entre éste y la sociedad
MOTORES DE LA GUARDIA, S.A,, constituyen hechos que generaron una
expectativa falsa o engafiosa en el publico inversionista respecto a la
situacién financiera real de dicho emisor.

Frente a los hallazgos obtenidos durante la presente investigacion
administrativa, estima esta autoridad que resultan aplicables a los sujetos
vinculados AUTOFINANZAS, S.A., JORGE J. DE LA GUARDIA
ROMERO y MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, en
principio, sendas multas administrativas por el orden de cien mil balboas
(B/.100,000.00); sin embargo, luego de una ponderacion de los hechos y
circunstancias anteriores, quienes conforman esta autoridad, concluyen en
forma colegiada, que es conducente la aplicacién de una sancion pecuniaria
MEnos gravosa.

En atencion al hecho publico y notorio de que los sujetos vinculados JORGE
DE LA GUARDIA ROMERO Y MARIA EUGENIA DE OBARRIO de DE
LA GUARDIA, Presidente y Secretaria, respectivamente, del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., han sido declarados formalmente en
estado de quiebra, mediante Auto No. 836 de 25 de agosto de 2004,
proferido por el Juzgado Duodécimo de Circuito de lo Civil del Primer
Circuito Judicial de Panamé, y al efecto adverso que la imposicién de una

multa administrativa tendria sobre su capacidad de pago Yy sobre la -

posibilidad de recuperacion de las obligaciones de pago que éstos mantienen
frente a la masa de acreedores, la Comision considera viable la imposicion de

una sancion menos rigurosa; sin perjuicio de que, tal como se ha expuesto, la -

responsabilidad administrativa de los mencionados sujetos vinculados

conlleva en realidad la aplicacion de una multa administrativa mas gravosa.

_ Por todo lo anterior, con fundamento en las normas contenidas en el articulo
8, 208 y 263 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 que establecen
expresamente la atribucién de la Comisién de iniciar investigaciones e
imponer sanciones administrativas por la violacién de las normas del Decreto
Ley y sus reglamentos se, -
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RESUELVE:

PRIMERO: DECLARAR la responsabilidad administrativa del emisor registrado
AUTOFINANZAS, S.A. por la infraccidon del articulo 77
(comunicados piblicos) y 200 (informes falsos o engafiosos) del
Decreto Ley 1 de 1999, el articulo 8 (Partes Relacionadas) del
Acuerdo 8-2000, c onforme fue modificado por €l A cuerdo 10-2001
de 17 de agosto de 2001, e imponerle multa administrativa por la
suma de diez mil balboas (B/.10,000.00).

SEGUNDO: DECLARAR la responsabilidad administrativa del sefior JORGE J.
DE LA GUARDIA ROMERO, con cédula de identidad personal
No. 8-410-317, en su calidad de Presidente, Director y accionista
principal del emisor registrado AUTOFINANZAS, S.A., por la
infraccion del articulo 200 (informes falsos © engaiiosos), e
imponerle multa administrativa por la suma de cinco mil balboas
(B/.5,000.00)

TERCERO: " DECLARAR Iz responsabilidad administrativa de la sefiora MARIA
: EUGENIA DE OBARRIO de DE LA GUARDIA, con cédula de
identidad personal No. 8-169-633, en su calidad de Representante

Legal, Secretaria, Directora, y accionista principal del emisor
registrado AUTOFINANZAS, S.A., por la infraccién del articulo 200
(informes falsos o engafiosos), ¢ imponerle multa administrativa
por la suma de cinco mil balboas (B/.5,000.00),

CUARTO: DECLARAR la terminacion del proceso de | investigacién
administrativa ordenado mediante Resolucidn No. CNV-027-03 de 21
de enero de 2003.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 8, 208 y 263 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999, Ley 38 de 31 de julio de 2000.

Se advierte a las partes interesadas que contra esta Resolucién cabe el Recurso de -

Reconsideracién que debera ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a
la fecha de su notificacion.

Dada en la Ciudad de Panamd, a los dieciséis (16) dias del mes de diciembre del afio
dos mil cuatro (2004).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

CARLOS A. BARSALLOP.
Comisionado Presidente

ROLANDO J. DE LEON DE ALBA - MARUQUEIL PABON DE RAMIREZ
Comislonado Vicepresidente ' Comisionada
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AVISO
Articulo N2 777 del
Codigo de Comercio.
Yo, LEONIT POCA-
TERRA CASTILLO,
con cédula N° 8-119-
631, he vendido el
negoecio:
RESTAURANTE, al
Sr._OLIVO PINTO
ZUNIGA, con cédula
8-425-351, registro
comercial tipo B.
Ubicacién del
negocio: Calle 5ta.
Parque Lefevre.

L- 201-92416
Tercera publicacion

AVISO
Para dar
cumplimiento a lo
establecido en el
Articulo 777 del
Codigo de Comercio,
se avisa al publico en
general que
FARMACIA EL
CRUCE, ubicada en
San Miguelito, via
Domingo Diaz, calle
principal, a un costado
del Supermercado El
Milagro, local N%2, fue
_vendida a MANUEL
OTERO BARCIA,
con cédula 8-238-
536.
L- 201-90872
Tercera publicacion

Chitré, 3 de marzo de
2005
AVISQ PUBLICO

Atendiendo a lo
dispuesto en el
Articuto 777 del
Caédigo de comercio,
le comunico al publico
en general que yo,
LUIS A. ARAUZ,
propietario del
astablecimiento co-
mercial denominado
“BODEGA
LORENA", con
registro comercial tipo

C

AVISOS

3

B, numero 18235,
ubicado en Calle Cen-
tral, corregimiento de
Portobelillo, distrito de
Parita, provincia de
Herrera, le traspaso
dicho negocio al
sefior SANTOS
AMBROCIO
QUINTERO
RODRIGUEZ, con
cédula de identidad
personal N? 6-49-
1923.

L- 201-89647
Tercera publicacién

Chitré, 26 de febrero
de 2005

AVISO PUBLICO
Atendiendo a lo
dispuesto en el
Articulo 777 del
Codigo de comercio,
le comunico al pablico
en general que yo,
LISAND L. RIOS, con
cédula de identidad
personal N2 6-700-
2296, propietario del
establecimiento
comercial
denominado
“TIPOGRAFIA
RIOS”, con licencia
comercial tipo B,
numero 0083,
ubicado en Calle Luis
Rios, corregimiento
de San Juan Bautista,
distrito de Chitré,
provincia de Herrera,
le traspaso -dicho
negocio al sefor
LISANDROQ RIOS,
con cédula de
identidad personal N*?
6-41-1338.
L- 201-87267
Tercera publicacién

Chitré, 3 de marzo de
2005

AVISO PUBLICO
Atendiendo a lo
dispuesto en el
Articulo 777 del

Caédigo de comercio,
le comunico al publico
en general que yo,
LEONIDES
MORENO MELGAR,
con cédula de
identidad personal N*
7-96-464, DV 95,
propietario del
establecimiento
comercial
denominado “MINI
SUPER LAS
CRUCES", con
registro comercial tipo
B, numero 1445,
ubicado en " Las
Cruces, corregimiento
de Las Cruces, distrito
de Los Santos,
provincia de Los
Santos, le traspaso
dicho negocio al
sefior GRACIELA
EDITH SAEZ
GUTIERREZ, con
cédula de identidad
personal N¢ 7-112-
965,

L- 201-89645
Tercera publicacion

AVISO COMERCIAL
Yo, JOSE MERCE-
DES RODRIGUEZ
SILVA, con cédula de
identidad personal 8-
91-882, el motivo de
la misma es para
hacer del cono-
cimiento al publico en
general, que a partir
de la fecha mi negocio
denominado
ABARROTERIA
ELIDA, solicita
cancelaciéon de la
licencia comercial tipo
“B” N2 1764 del 4 de
mayo de 1972, dicho
negocio esta ubicado
en Rio Duque,
corregimiento de
Buena Vista, en vista
que el negocio
cambiara de
propietario.
Atentamente,
José Mercedes
Rodriguez Silva
8-91-882
L- 201-91975
Tercera publicacion

AVISO COMERCIAL
El motivo de la
presente es con la
finalidad de informarle
al publico en genral, el
cierre del negocio a
partir de la fecha,
negocio denominado
INGENIEROS Y
CONTRATISTAS,
ubicado en San Isidro,
casa 12, corre-
gimiento de Puerto
Piiébn, a nombre de
DIONISIO ALBERTO
FRAGA CHU, con
cédula 3-93-868, ya
que me dedicaré a
otras actividades.
Atentamente,
Ing. Dionisio A.
Fraga Chu
3-93-868
L- 201-91972
Tercera publicacion

REPUBLICA DE
PANAMA
REGISTRO PUB-
LICO DE PANAMA
CON VISTAA LA
SOLICITUD 752361
CERTIFICA
Que la Sociedad;
DELRAY OVERSEAS
CORP., se encuentra
registrada en la Ficha
191050, Rollo: 21225,
imagen 127 desde el
veinte de abril de mil
novecientos ochenta y

siete,

DISUELTA

Que dicha sociedad
acuerda su disolucién
mediante escritura
publica ndmero 1324
de 16 de febrero de
2005 de la Notaria
Tercera de Circuito de
Panama, segun
Documento numero

740155, Ficha 191050
de la Secciéon de
Mercantil desde el 25
de febrero de 2005.
Expedido y firmado en
la provincia de
Panama, el nueve de
marzo de dos mil
cinco a las 09:05:58,
a.m.
NOTA: Esta
certificacién pago
derechos por un valor
de B/.30.00.
Comprobante  N?
752361 N2
Certificado: S.
Anénima - 631031,
Fecha: miércoles, 09
de marzo de 2005 //
OLPE//C-2

Luis E. Chen G.

Certificador

L- 201-91793
Unica publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
REGISTRO PUB-
LICO DE PANAMA
CON VISTAALA
SOLICITUD 752371
CERTIFICA
Que la Sociedad:
WEATHERFORD
OVERSEAS CORP.,
se encuentra
registrada en la Ficha
188949, Rollo: 20958,
Imagen 167 desde el
diecisiete de marzo de
mil novecientos

ochenta y siete,
DISUELTA
Que dicha sociedad
ha sido disuelta
mediante escritura
publica ntimero 1325
de 16 de febrero de
2005 de la Notaria
Tercera de Circuito de
Panama, segun
Documento nimero
740166, Ficha 188949
de la Seccién de
Mercantil desde el 25
de febrero de 2005.
Expedido y firmado en
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la provincia de pm. de B/.30.00. Anénima - 631033. Luis E. Chen G.
Panama, el primero NOTA: Esta Comprobante N¢ Fecha: mares, 01 de Certificador

de marzo de dos mil certificacion pagé 752371 N? marzo de 2005 // L-201-91794

cinco a las 04:24:13, derechos porunvalor Certificado: S. OLPE/ Unica publicacién

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA
REGION
METROPOLITANA
EDICTO
N? 8-104-96
El suscrito funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria, en la
provincia de panama, al

publico.

HACE CONSTAR:
Que el sefior(a)
ENILDA IDALIA
NUNEZ DE

GONZALEZ, vecino(a)
de Las Mafanitas, del
corregimiento de
Tocumen, distrito de
Panama, portador de la
cédula de identidad per-
sonal N2 2-89-1967, ha
solicitado a la Direccion
Nacional de Reforma
Agraria, mediante
solicitud N2 8-079-83 de
5 de abril de 1983,
segun plano aprobado
N287-18-9262 de 19 de
agosto de 1988, la
adjudicacién a titulo
oneroso de una parcela
de tierra patrimonial
adjudicable, con una
superficie de 0 Has. +
449 .63 M2, que forma
parte de la finca N¢
10423, inscrita al Tomo
319, Folio 474, de
propiedad del Ministerio
de Desarrollo
Agropecuario.

El terreno esta ubicado
en la localidad de Las
Madanitas,
corregimiento de
Tocumen, distrito de
Panamd, provincia de
Panamad, comprendido
dentro de los siguientes
linderos:

NORTE: Encarnacién

(__EDICTOS AGRARIOS )

Ortega.

SUR: Vereda de 5.00
metros de ancho,
ESTE: José Manuel
Girén, Cecitia Alvarado.
OESTE: Encarnacion
Ortega. :

Para los efectos legales
se fija este Edicto en
lugar visible de este
Despacho, en la
Alcaldia del distrito de
___,0enlacorregiduria
de Tocumen y copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que las
haga publicar en los
érganos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Cobdigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de

quince (15) dias a partir

de la ultima publicacion.
Dado en Panamé,a los
27 dias del mes de
novigmbre de 1996.
ALMA BARUCO DE
JAEN
Secretaria Ad-Hoc
ING. ARISTIDES
RODRIGUEZ
Funcionario
Sustanciador
L- 201-92607
Unica publicacion

EDICTO N? 053
DIRECCION DE
INGENIERIA
MUNICIPAL DE LA
CHORRERA
SECCION DE
CATASTRO
ALCALDIA
MUNICIPAL DEL
DISTRITO DE LA
CHORRERA
El suscrito Alcalde del
distrito de La Chorrera,
HACE SABER:
Que el sefior(a) MARIA
ISABEL COCO DE DE
GRACIA, panameia,
mayor de edad, con
residencia en este

distrito, con cédula de
identidad personal N¢ 8-
340-237, en su propio
nombre o en
representacion de su
propia persona, ha
solicitado a este
Despacho que se le
adjudique a titulo de
plena propiedad, en
concepto de venta de
un lote de terreno mu-
nicipal urbano,
localizado en el lugar
denominado Caile
Naterén, de la Barriada
La Industrial,
corregimiento Barrio
Colén, donde se llevara

a cabo una
construccion distinguido
con el numero ___ y
cuyos linderos vy
medidas son los
siguientes:

NORTE: Resto libre de
la finca 6028, Tomo 194,
Folio 104, propiedad del
Municipio de La
Chorrera con: 32.50
Mts.

SUR: Resto libre de la
finca 6028, Tomo 194,
Folio 104, propiedad del
Municipio de La
Chorrera con: 32.50
Mts.

ESTE: Calle Nateron
con: 20.00 Mts.
QESTE: Resto libre de
la finca 6028, Tomo 194,
Folio 104, propiedad del
Municipioc de La
Chorrera con: 20.00
Mts.

Area total del terreno
seiscientos cincuenta
metros cuadrados
(650.00 Mts.2),

Con base a lo que dis-
pone el Articulo 14 del
Acuerdo Municipal N?
11-A del 6 de marzo de
1969, se fija el presente
Edicto en un lugar vis-
ible al iote del terreno
solicitado, por el término
de diez (10) dfas, para
que dentro de dicho

plazo o término pueda
oponerse la(s) que se
encuentran afectadas.
Entréguesele sendas
copias del presente
Edicto al interesado
para su publicacién por
una sola vez en un
periédico de gran
circulacién y en la
Gaceta Oficial.

La Chorrera, 9 de marzo
de dos mil cinco.

El Alcaide:
(Fdo.) LCDO. LUIS A.
GUERRA M.

Jefe de la Seccion de
Catastro
(Fdo.) SRTA.
IRISCELYS DIAZ
Es fiel copia de su origi-

nal.

La Chorrera, nueve (09)
de marzo de dos mil
cinco.

.- 201-91754

Unica publicacion

REPUBLICA DE
PANAMA
MINISTERIO DE
DESARROLLO
AGROPECUARIO
DIRECCION
NACIONAL DE
REFORMA AGRARIA
REGION Ne 3,
HERRERA
EDICTO
N2 019-2005
El suscrito funcionario
sustanciador de la
Direccion Nacional de
Reforma Agraria del
Ministerio de Desarrollo
Agropecuario, en la

provincia de Herrera.

HACE SABER:

Que el sefior(a) LOM-
BARDO BARRERA
RODRIGUEZ,
vecino(a) de Cruce de
Pefas Chatas,
corregimiento de Peiias
Chatas, distrito de
Ocu,con cédula de
identidad personal N® 6-
50-997, ha solicitado a

Ia Direccién Nacional de
Reforma Agraria,
mediante solicitud N2
7520088010075, segun
ptanoc aprobado N¢
7520088010075, la
adjudicacién de titulo
oneroso de un globo de
terreno con una
superficie de 0 Has, +
1471 M2, ubicado en la
localidad de Los:
Carates, corregimiento
de Pefias Chatas,
distrito de Ocu,
provincia de Herrera,
comprendido dentro de
los siguientes linderos:
NORTE: José Miguel
Ortega Osorio, Luis
Ernesto Pimentel
Gonzalez,
SUR: Luis Ernesto
Pimentel Gonzélez,
carretera a Penas
Chatas.
ESTE: Luis Ernesto
Pimentel Gonzélez.
OESTE: Carretera a
Pefias Chatas.
Para efectos legales se
fija el presente Edicto
en lugar visible de este
Departamento, en la
Alcaldia de Ocl, copias
del mismo se
entregaran al
interesado para que las
haga publicar en los
organos de publicidad
correspondientes, tal
como lo ordena el Art.
108 del Codigo de
Agrario. Este Edicto
tendra una vigencia de
quince (15) dias a partir
de la dttima publicacion.
Dado en Chitré, a los 8
dias del mes de marzo
de 2005.
LIC. GLORIAA.
GOMEZ C.
Secretaria Ad-Hoc

* TEC. JOSE JACOB

POSAMP.
Funcionario
Sustanciador
L- 201-80791
Unica publicacién
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