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Daareto Mo, 45 de 5 de Disiembre de 1977, por ¢l cual
guedan sujetas al presente Decvreto las socisdades andni-
mas ante la Comisidn Macional de Valores.

Fesolucion Ejecutiva No. B2 de 7 de Noviembra de 107?
por lg cual se da una autorizacion.,

AVISOS Y EDICTOS .

MIHISTERIO DE COMERCIO
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QUEDASE SUJETAS AL PRESENTE DECRETO
LAS SOCIEDADES ANONIMAS ANTE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

DECRETO NUMERO 45
(De 5 de diclembre de 1977)

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que, da acuerdo con el Decrétode Gabingte No. 247 (de
16 de julio de 1970}, segim ha sido reformado por el De-
creto de Gabinele No. 30 (de 24 de febyrers de 1972), es
objete de la legislacibdn de valores promovertransaccio-
nes bursitiles, particularmente en relacion con la com-
pra y vwenta de valores en socledades registradas;

Gue para el desenvolvimlento de un mercado de valo-
res, adecuadopara el crecimientovdesarroliodela eco-
nomia nacional, es necesario proveer al piiblicode infor-
macién completa y precisa en relacidn con las transac-
ciones bursatiles reguladas por la Comisidn Nacional de

Valotes;

Gue de acuerdo con el Articulo 24 delDecreto de Gabi-
binete 847 del 16 de Juliode 1970, 151 como fue reforma=
do por el Artfeulo hdeIDecretode Gabinete 2U del 24 ¢
febrere de 1872, 1z Comisidn Nacional de Valores tiene
plenz autoridad pars regular Ia publicidau ¥ Normas pu-
plicitarias y cuaiquiera otra informacidnrelacionada con
la compra y venta de valores;

Que es conveniente queexistanlos mecanismosadacua-
dos para Informar al piblico en elcasode ofertas abler-
tas ¢ indeterminadas de compra de valores que puedan
conducir al control de clertas empresas;

RESUELVE;

Artiewls Primero, Quedan suletas al presente Decreto
las socledades anbnimas , registradas ante l1a Comisibn
Naclonat de Valores, constituldas de acuerdo con lzs le-
yes de 12 Replibliea de Panamé, que tengan mil o més ae-
cionistas, con coficinzs y empleados de Hempo complets
en ia Replbllea de Panami yque tenganinversionesen L
Repilibilea ée Panamb por sumasde UN MILLON DE BAL
BOAS (B/ 1,000,000.00) o mis, gue en adelante, para los
efectos de este Decyete, se denomdnaridn "ia Empresat,

Artfculo Segundo: Para los efectos de este Decreto los
términos que a contlauacibn se expresan tendrdn el si-
sulente significado:

(a) "Afiliada” de wa persona significa coalquler per-
sona gue controle o que estd controlada por tal persona
o se encuenire bajo el control comim con fal persons;

(%) "Contrel™, y sus derivados, significa poses relpo-
der neegsarip para dirvigir o determinar la direceibn de
ios negocios ¥ actos de un2 persona, ya sea por tener va-
iores con derscho a voto, por devecho contraciual, o por
cualquier otra razim;

" (¢} “Asoclade’ de una persona significa;

(i) cualquier sociedad, sindicato, cocperativa, asocla-
cifn u otra organizacidn, grupo oentidadde Ia cual dicha
persona Sea dignatario, . director, socls, administrador
o miembro o de la cual, directa 0 indirectainanie, sea
duefio o reciba el beneficio del 10} o més de los valords
de cualquiera clase

(i) Cuzlquier persons, que directa cindirectaments, seq
duefio o reciba el beneficio del 10 omias de los valores,
de cualqulera clase, de tal persona;

(1) cwalquisr fideicomiso o caudal hereditarioen gr:
dicha persona tenga un lnterds sustancial oen relacidn
con el eual actle como fiduciario o en alguna capacidad
fiduciaria semejonte;

(iv) El chnyuge de dichz persong, o cualquier pariente
de dicha persona o de su conyuge que habite en 1a misms
casa que dicha persona; o cualgiler persona que aciie
conjuntamente ¢ de conclertocondicha persona conel ¢b-
jto de adquirir, tener 0 enajenar valores emitidos por
una empresa, oejercer 10s derechos de volo Correspon-
dentes,

(d) "Valor" significa,

(i) Cualguier accifn u oiro Htulo emitido por wna so-
cledad andnlma que tenga derecho de vote respeciode e~
sa soeledad:

(i1} Cualguler tftulo que sex convertible en accliones ¢
demds titulos,

(ii1) Cuslguler tfiulo, opcibn o derecho de comprar o
canjear dichas accicnes o tiftulos;

(e} "Inversiones en la Repiblica de Panamid™ signifi-
ca el monto real de todas las inversiones de onz emme-
sa y de sus afiliadas en 12 Repiblica de Panemi incln-
yendo dingro en efectivo, bonos, latras del Tesoro v de-
més valores gue representen inversiones (im;iuyenda in-
versiones en subsidiarias}, letras de camblo, bienes mue-
bies e inmuebles, cuenias pol cobrar, imenmrﬁm uotros
activos ubleados en Panami,

() "Oferente” significe una persons que efeciie, faci-
lite o participe en una cferta de comprs o gug se propon-
g3 efsctuaria, faciitaria o partleipar &o alla, mcza»yendo
todo afiliado v asocladoe de tal persone youlen acthe con-
juntamente o de conclerto con fal per semen relacifn con
iz oferta de comprs, o quien pretende elercer conjunta-

mente o de conclerto con tal persona cuslesquiera dere-
chos de volo atribulbles & log valores chbieto de Iz oferta
de compra, Se eziuven 103 bannoe, corredores agant@
apoderados, conladorTes o asesc Uz se ~£m
ministrar & un oferente su o 1 0 infor m'ncio’a s, Him
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pre gque en otra forma no participen enla oferta de com-
pra o se propongan participar en ejla,

(g) "Destinario de la.Oferta™ significa el duefioinscri-
{0 o el beneflciario de valores que un oferente adquiera,
proponga adouirir o en relaciis conlos cuales se propon-
ga haecer oferia de compra,

{h) "Casa Mairiz de una Empresa™ significa unafilia-
do que controle la E mpresa directamente, oindirectamen~
te por conducto de uno o més intgrmediaﬂos.

(i) "Persona’ significa un individuo, socledad, asocia-
cibn, sindicato, fideicomiso, u otra crganizacién,grupes
entidad, o un afiliado de tal persona,

(1) *Oferta de compra™ significa la ofnr4@ que haga o
se proponga hacer el oferente directa o indirectamente
parez adquirir, o la adquisiciun de cualguler walor de u-
na empresa objeto de oferta de compra si, después de

. la.adquisicidm, el oferente resultare, directa oindirecta-

mente, ser duefiv inscrito o beseficiaric de mas del cin-
¢o por ciento (5%} de cualquier clase de los valores e-
mitidos ¥ en.circulacifn de iz empresa,E} términc "o

ferta de compra® no incluye: una oferta efectuada por

un ¢orredor de valores por su propis cusntz y dentro
del curso normal de susactividades slempre que dicha
oferta no copstituya el preludio o forme parte de uwna o-
ferta de compra; o.una oferia efectvada por la misma
empresa 0 por 13 casa matriz de wa empresa para com
prar o permutar valores emitidos por la empresa,’

Articulo Terearn: Nosera valida ninguna oferta de com-
pra ni latransferencia de ningfin valor guesen obistods
unz Jerta- de compre en violacidn de 1as disposiciones
del presenie Decreto.

Art{culo Cuarto: Sin perjuicip de lo que establece el
Articulo Quinto no se entenderd perfeccionada wna oferia
de comprs hasta tanio haya transcurrido cuzrenta y cin-
eo {45) dlas desde la entrega por el oferente 2 um digna-
tario de la empresa,enlasciicinasdeésta en la Repibli-
ca de Penamé , de una Declaraciin completay exacta que
incluird:

() el pombre delaempress;lafechade su constloidh;
el nimers de velores en circulacitn de 12 clase o se
propone adgnirir, asf como 2l nfimercexactode los g
res solicltados v el precic gue se ofrece por o}

S5

() ia identldad ¥ antecedenies de toda persohaen cuyn
favor se he efectusdo o serd efeciuada la adgulsicldn e

coalquier valor de la empresa :lncluygndo, con reg;_ec%oza
cada persona, su nombre; su direcciln comercialyde su
residencla; pcupacifn y el nombre, negocio principal ¥
direceifin del logar donde hublere prestado serviclosdu=
rante ios {timos cinco (5) afios, indicerdo las fechas de
inicio y terminaci o u de cada uno de elios ¥ si du-
rante los iltlmos cineo (5)afios,  dichapersona ha sido
condenada en cualquler proceso erimingl (con 13 excepd-
cidn de violacioses de trdnsito), ¥ s asi fuere, Ia fechs,
paturaleza de 1z condsna, nombre y tdiveccitn del iribu-
nal, as{ como 12 pena impuesta u ofras disposiciones del
£3850:

(e) 1z fuente ¥ ¢} monto de losfondos u olros blepes u-
sados o que serdn usades en laadawsicidnde tales valo.
res, incluyendo wna descripeidn de cualesquiers valores;
que no formen parte del capital spelal ode 1a deuda 2 lar-
go v corto'plazo del oferenie, que serén ofrecldos a cam-~
bio de los valoresde laémpresa; v, si cudlquier parte del
precio de adguisicidn proviniere de fondosprestados ode
otra fuente, una deseripeidn dela transaceifnasi como'los
nombres de los parﬁcipantes:

(¢ 1osplanes o proyecios due tapga el oferents, una
vez haya adquirido el control de i2 empress, para Hqui-
darle, vender sus activos, efectuar una fusion o consoli-
dacibn o cuzlguier oiro cambiosustanelalensusnegoelos,
estructura soeial, organizacifn, ubicacidn debienes, per-
sonal administrativo o politico de empieo;

(&) el nfimerc de acciones o upidadesdevalores emitl.
dosporiaemprsa delas cuales cada oferenie sea duefio
inscritoobeneficiaric; 1a cantidad de valores con respecto
a los cualesexiste un derechode adguisicion, directa o in-.
directamenie, a favur de cada oferente, cadaafiliada o a-
sociaciada de tal oferente, y(1)de cualquier divector, dig- |
natario o subsidiaria de tal ofevente , siel oferente ¢ 5 una
sociedad antnima, o(4i) de cualquier socloomiembro, si
el oferenie es una entldad de otra class, en cads caso es-
peciticando el nombre ¥ la direccidn de cada persona; y
cualesquiera transaceiones que hayan tenido como chieto
los valores de la empresa efectvadas per {ales personas
durante los Gitimos sesentz (§0) dias;

&) cualquiera fnformacifn signiflcativa o Perinents
cun rezpecto a:

{) contratos, acuerdos, convenics, relacliocnes o nse
goctaciones con respecto 3 cualquier valor emitido Dor
ia empresa e los cuzies sea Mavie algln cferents, ine
cluyendo-arreglos fura el traskaso o lavotacifh de cua
lesquiera tales walores; Parbeiaciones en cuslesquisrs
emPresas; Préstamos u obclones; obelicnes de combra
¥ ventz de walores; garontlhs de mrfotamos; garaniths
contrs pirdides; garantfie deganancias; divisifrde Dire
didas v gananvclas; Ja entrega o m&ma}&x deoderes de
representacith; fideleomiany de wolo y arregics w gene-
ral Derg la vwoiseiln devaloves; en cada casg, se pome
brardn Ias personas congquienss ss han celebrado iales
e?amios ; acuerdos, convendos, relaciones o negociae
clones, asf como ios detslies de loo mismosly

{0 contratos, acverdos | corwenios 28 © 0B
goclaciones emirect v&emargaywdx;mezf f‘i}ﬁ;ﬁ;‘:";: :*;;
director, dignstavio o e reeibs el bensficle correse
pPondiente 2 lus valores de laempresa, incluyends 1z ene
iregza de Jos valores de la empress; iz comPra or el o=
ferente de walores que sean Profiedad de tal persops mor
otro medio que mo constiuyn clertads comprs; lp rebene
eifn do cualquisr Forsong e mm Posicidn admindstrative
iaé:t%l ~§ en enalouder cira poslclin sdministrativa; o o
‘ﬁg}g:zdzo ma I:;agm@mﬂlar oubslsperss de recomendar In

ng; Siln Decmﬁmdi% de e irate este Aritfalo ko proe
‘:i&n%a una entidad  que mo zen socleded anfrdime. cus
g@a ﬁfahin{:e de acuards ton ko sefisisde en el 4rifmic
5@@?10 g}” 1o informacifn remmerids inelwird @ cuda
CiT, TRAMOTO ¥ a onde [eroans £l
Socts’ o mimmuo; FiORL oue controle o dicho

No. 18.47%
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() 81 1a Declaracid de @etraiz este drtfulo la oree
Senta wna socledad andnims e se2 derente de acuerds
con o sefialado en ef Artfulo Segundo @), 1a informae
cin requerida inclurf 2 cada director; digmatario y

€rsona que controle dichz socledad anfnima y 2 cada
director v dignatario e cada socledad anénima que
controle dicha sgcledad,

@ 53 la Declaracidn de que frata este Aridolo 4 Ia
Presenta una Persona natural que s2a oferente de acuers
do con Io sefinlado en & Artfeulo Segundo (), l1a infore
macifh requerida incluirf:

{4} Un balance de situacténdel cferonte con clerre no
antes de (90) dfbs anteriores a la fecha de 1z Declarae
cifn, avditedo ' Por un Contador Bfniico inderendiente ¥
que Incluyz su opindén en cuanto a la imParclalidad en
la presentacidn de lasituacifn fimnciera de dicho ofem
rente, o declaracifn jurada del cferente acerca de que
el balance de situncifn y sus anexos son fleles ¥ cow
rrectos segfin su me jor conocimiento y que megfin sn leal
saber yentender no ha habido cambio adverse de carfiee
ter significativo en 1 sluacién finenelers de tal pere
sona  desde . la fecha del balance de sSituacisn;

(B) Una descrireién de la ubleacién ¥ caracterfsticas
de los princirales blemes corvorales del ofersnte; y
una deserireién de cualesquiera Proceses o irfmites low
gales o administrativos pendientes en loz cuales el e
rente sea Parte 0 que se relacfonen con @ o sas blenes;

{C) En la medida que no haya sido tratado por oo
parfgrato de este Artfeuio, unz descripelds de los negoe
cios, ¥y s desarrcllo, a que se ha dedicado el oferente
durante los fliimos cinco (5) afios, y los Proyectos o
Flanes que intente Hevar 2 cabodurante los Préximos dow
ce (12) meges rara futuros negocios o para desarroliar
negocios que actualmente tiene,

() 51 1a Declaracifnde e trata este 4rtfevio ia Pree
sentz una sociedad anfnima oentidad de cualguiera oira
najuralezs, que sea oferents de acuepdo con 1o sefialado
en el Artfoulo Segundo ), lainformacifn que 38 reguise
re inclurd ademds:

(4 2l afio, forma ¥ jurisdiccifn de su constitucidn v =i
ha habido camblo de Jortsdicctln, asfeoms los motivos
Bara ello;

{B) en ¢l caso de una ocjedad anfnima, una descrircién
de ceda clase de acciones de sy capital social vde =
deuda a largo Haso;

{C) 1oz estados Hinincleros del oferente {consclidados
si el oferente normalmente los frepara en forma cone
Sclidada=), incluyendc unbalancede sthuacidn auditado e
Informes telacionados con respecto 2 la renta Percibida

¥ los camblos en susituacién financiera durante los e .

Hmos tres (3) afios fiscales, Estos s¢ basarfn en exfmew

es efectuados Do Contadores Pifblicos indePendientes de
acuerdo con princidos de contabilidad generalmente acepe
tados y serfn Preparadosds acuerdo oon cichos Princle

Ples, ¥aplicados sobre wa base consistente oon pPerfoe

dos fiscales anterioves, e incluirfn opirdones Por dichos

contadores en cuanto a la imparecislidad en la Presentoe

cifn dela sitnciSn finenciera dal aferente, resuliados

de sus operaciones, y cambios en sy situacifn financiers

refiejada en los estados financieros, No cbstants, silos

fitimos estados financieros corresPonden 2 un Perfods

que termind mis de noventa {20) dfas antes de 1z fecha

de 1a Daclaracién, deberfn presentarse declaraciones

interiras cubriendo el perfodo desde 1a fechs del Mitms

estade finclero auditedo hasta una fecha or 1o mew

ncs noventa (30) dfas antesde la fecha de la Declaracitn,
o5 auales, s%no han sido auditados Por contadores eV
biicos independientes, o cferentedeberd pertiflear que

los mismos refiejan, ssgfn su mejor conocimisnto, ine
formacidn veraz ¥ corrects;

{0} una. descrimcidn de la ublcacifn v caracterfsticns
de los mrincimies bienes corporales del cfersnte v sus

)

0]
€5
&

subsidiarias; y una descripeifn de cualesguiera Proce
o trdmites legales o wiministira 705 Pendientes en
cuzles =i oferenie osus subsidlariss ssap Dorts [ R0
iacicnen con sus bienes;

!
B

o]
H

{E} una deserizeifn de los nzzoelos 2 que se dedien o
proyecte dedicarse el aferentey sus subsidiarizs ¥ ¢l dew
sarrolie, en general, detales negorlos durante 0w i
mos odneo {5) afios,

G0 Lo naturaleza y monts aProxlmade de log negonion
efectuados entre ! oferente 7 12 emprega durante log (-
timos ires (5) afios Hecales comiistos; ¥ cualguisr cone
trato, relacidn, transacelil onegoctacifn efectuada one
tre el oferenté y la empress durante los @itimos fres
(2) afics fiscoles complatos, en relacidn con:

1) cuslquier fusifn, consolidacidn oadquisietfn en TEm
lacidn con 1z embress ocon cuskquisra de sus subsidiae
rias;

(i) una oferta decompra ola sdquisicidn de cualquler
valor emitido mor 12 empresz;

(1) cualopderas eleceidn dedirsctores de Ia emirasa;

{1¥) la venta o transferencia de wna cantidad considerae
bie de su actlvo ror laempresa o cualesquiera de sus
subsidiarias,

{1} 108 nombres de toda Dersona coniratada, empleada
¢ remunerada For ef oferente, o Por oira Persona For
cuenta del oferente, para soliclier la venia o hacer rew
comendaciones an relarifn conla vents for los benedores
de valores de una emprega; los trmings ¥ condiclones
de tal contrato, emples, o arregle, inciuyends el mento
¥ forma de remmneracidn, ysl tal Persona ha sido Previce
mente empleada Porlaempresa ¥ en caso afirmativo, los
términos ¥ condicicnes de dicho emplao;

() la Informacién adicional e fSea necesaria Dara
dar unaidea completa y exacts Ge ioda Informacifn pere
tinente en relacién conel oferente ¥l olerta de compra
Incluyendo cobia de todo Prospecto Idormativo, ofertas
de compra, foletos, bropagandas, cirewlares, cartas y
demds materiales que probone el oferente utilizar Do
T2 bformar a los destinatarics de 1a oferta sobre ia
oferta de comprag

() teda Informacifn adicional, mediante enmdenda
a la Dedlavacidn, que vafleje walquier cambio en ia
informacién sumindsirada conforme los rarfgratos {p)
a {m) que anteceden,

ARTICULO QUINTO: $i la Jumia Directive de s efim
Presa dudara cue Ia Declaraci®n proporciona 2 jos o=
sibles destinatarics la ¢leria, de menera completa, Goe
Jetiva y exactz; toda lainforrwmceifn significativa en row
Iacidn con o cferente v iz cleria de compra, la Junia
Directive de la empress, Comirocc los cuarenta ¥ cinco
{45) dfas sigulentos nla entrega de la Declaraclén, debew
% entregaria tal como In reolbAd el oferents, ala Cow
misién Nacional de Valores o pedrd solicitar = fow
rente que entregue dichs Declaracidn a in Comisitn Naw
clonal de Valoves) y solleitarf a ia Comisifn Nagional
de Valores que celebre audiencla wibiiea Para determis
nar g se ha revelads en formm comPleta, cbietiva ¥ ew
xacta la fnformaciln exigida yslel werente ba cumpl=
do con todo Io dispuesto en sste Deecrato, La Comizifa
Naclonal de Valores fodrd Hevar o cab una investizae
cifn al respecto, 4 solicimd de a empregs, 1o Comislfn
Nacional de Valores csiehrard dleha audiencia dentro
de los ireinta {20} dfbs sigulentes 2l reclio 2or la Comie
5ifn Nacional de Valores deldocuments sefialado en a3
Artfenio DEcimo vlosderschos exiidos serdn & Artfive
lo Unddeimo del presente Dacreto, Mlentros continfe
Pendiente la audlencis o ls investigacidn, st 1 mublera,
el oferente o Dodrd sfecluar ofertn de compra en
relecdfn con los velores de o smprasa,

Concluflus 1z eudiemcls v la vegtizacidn, en su e
50, =iz Comisifn Naclonsl de Valores determing
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que la Declaracifn provorelma a2 los Posibles destinge
tarioz de la daferta, en forma complets, cbjstivay
ezacta, toda la indormacién  significaltiva relaciunada
con el oferente yla oferta ds compra y determin: ge
demfs que el oferente ha cumblido con lo disbuesto
en el presente Decreto, la Comisidn Nacimal de Valow
res-autorizarg la oferta de compra,. siempre ¥ cuando
hayan transcurrido cuarenta y-cineo (45) dfasdesde Ia
entrega de la Declaracifn 2 undignatario de la empre~
82 de acuerdo con lo Previsto en el Artftulo 4 el ree
sente Decreto,

por el contrario si la Comision Nacional de Valores
concluye gue la Declaracitn no proporciona, en dicha
forms; toda la informacidon pertinente relaciondda con
el oferente y la oferta ¢e compra odetermina que el o-
ferente no ha cumplido cen lo dispuesto en el presente
Deerefo, 1a Comisidn Nacional de Valores no autorizara
1a oferta de compra hasta tanto se le haya proporeionado
1z informacion requerida ¥ se haya cumplido con Io dis-
puesto en el presente Decretn; entendifndose entoedoca-
" so gue 1a oferta de compra nopodriefectuarse hasta que
(§) hayan transeurrido por lo menos cuarenta y cinco (45)
dias desde-1d entrega de la Declaracion a un dignatario
de 1a empresa de acverdo ¢on 1o previsto en el Articulo
Cuarto del presente Decreto, o (ii) por lo menos hayan
_‘transcurrido. treinta (30) dias desdes 12 entrega por el
oferente a un dighatario de 1a empresa de cuiquiera en=
mienda a la Declaracion que se considere necesaria pa-
ra proporcionar, en forma cempleta, obijetiva y exacta,
toda’ la informacidn significativa relacionada con el ofe-~
rente yla cferta de compra, cualqulers fechz fuese pos-
tarior, Si-el oferente entrega una enmienda ala Declara-
eion, la- Comisidn Nacional de Valores deberd (siasilo
golicitara la empresa) o podra-(si asf lo determinara la
misma Comisibn Nacional de Valores) celebrar wna o
mis audiencias adiclonales o efectuar investigaciones
adicionales con el objeto de delerminar si se ha propor-
cionado en forma completa, objetiva y exacta, todala in~
formacitn significativa relacionada con el oferente y iz
oferta de compra 'y sl se ha cumplidocon 1o dispuesto en
el presente Dacreio,

ARTICULO SEXTO: (2} Responderi ante lapersona que
te vendib el valor, cualguier oferente que lo compre o
adguiere por virtud dé una oferia de compra sin cumplir
con el presente Decreto ¢ como resultado de una decla-
racion fzlsa o por haber omitido la declaracidnde u bhe-
cho signifieativo Indispensable para que lo declarado no
resultara engafioso, tomando en cuentalascircunstancias
particulares. bajo las cuales se hizo la declaracitn,

Dicha persona-podrd interponer demanda para recupe -
' rat el valor vendido més cualquler utilidadpercivida por
razbn de la compra e indemnizacifn porios dafios y per-
juicios conjuntamente, en cada caso, con Intereses lega-
}e‘s, costas y honorarios de abogados seginlo- dispone el
Codigo Judicial sujetindose a la devolucifn de 1o recibi-
do, Para los efectos de este pardgrafo, se caleularén los
dafios y perjuicios restando el valor actual delo reclpi-
do por razbn de 1a venta, del valor de los valores vendi-
dos el dla-de {a venta o desu valor actual, I6 que resulte
mayor, Para fos efectos defa demanda, bastars ja mani-
festacl®& . del deses de pagar 1a suma recibida a cambio
de fos valores,

o) cualquier oferente que compre cadquieravaloresen
relacibn con una oferta de compra sin cumplir con el pre-
sente Decreto o como resultado de vna declaracibn falsa
o por haber omitido un hecho sisnificativo indispensable
para gue 1o declarado no resultara engaftose, tomandoen
cuenta Iss cireimstancias particulares bajo las cuales se
mizo ia declaraciin, responderd ante cualguler persona
que no vendid sus valeres, Dicha persona podridemandar
porv los dafics y perjulcios ocasionados a consecusncis de
su accidn u omisin asf como inderescs, costas ¥ E2Sins,

{c) cuniquier oferente que compre o adgulera valeres
en reiacion con una oferta de compra sin cumiplir con el
presente Decrsio o por medio de una declaraciin falsa

o por haber omitido un hecho significativo indispensable
para que 1o declarado no resultara engafioso, tomando
en cuenta las circunstancias particulares bajo las cuales
se hizo 1a declaracidn, respondera ante la empresa, La
empresa podrd scliciiar a los irlbunales ordinarios que
ordenen 21 oferente cumplir con los procedimientos se-
fialados en el presente Decreio o podrd demandar por
los dafios y perjuicios ocasionados méas intereses lega-
les;

(d) Toda persona que directa oindirectamente controle
a upa perscna responsable de acuerdo con lo sefalado
en los parigrafos a}, b) y c)del presente Articulo o cual-
gquler mandatario, agente o zpoderado de alguna persona
responsable de acusrdo con lossfialadoenios parégra-
fos a), b) ¥ ¢) del presente Artfenloque participe en for-
ma stgnificativa en el acto o transaceitn que constituye
1a violacidn, ¥ todo corrador olntermediariogue en dicha
forma particlpe en el acto o transaceidn que constituye
1a viclacidn, serinsolidariamente responsablescon dicha
persona, salvoque demuestre nohaber tenidoconocimien-
to de los hechos que dieron lugar a Ia violacidn;

(e) Las acclonesprevistasenel presente Artlculopres-
cribirdan a Ios tres (3) afios contados a partir del descu-
brimiento de fos hechos gque constituyen fa vielacitn;

(f) Los derechos y las acclonesprevistosenel presen-
te Decreto son adicionales a cualesquiera otrosderechos
¥ sancione s que pusdan exdstir,

ARTICULO SEPTIMO; Ningtn tenedor de valores dela
empresa ni un oferenie que tenga propdsito de efectuar
oferta de compra, nl cualquiera otra persopa, natural o
jurfdica, tendrad aceion legal (por otro conducto gue no sea
el de la Comisidn Nacional de Valores)conirala empre-
sa o cualquler director, dignatarioc, empleado ,factor o
mandatarfo de la misma, nf e::imré’cbﬁgacmn aigua de
responder por los dafios y perjuicios ocasionados por
razén de cualquier acto o medida tomada al fenor de 1o
establecido en el presente Decreto, 0 por razdnde cual-
quier acto realizado de buenafe en relaciéncon una ofer-
ta de compra,

ARTICULO CCTAVO: Los sigulentes aetos serdn. san-
cionados segim lo dispore el Articulo 30 del Decreto de
Gabinete 247 del 16 de julio de 1970, segin quedd refor-
mado por el Decreto de Gabinete 30del 24 de febrero de
1972 y cualquier otra disposicién legal pertinente:

(a) hacer una declaracidn falsa u omiilrun hecho sig-
nificativo indispensable para que 1o declaradono resulte
engafioso, tomando en cuenta las eircunstancias particus
lares bajo las cuales se hizo la declaracidn, o el partici-
par en cualguler prictici o acto fraudulento o engafioso
en relacidn con una oferts de Lompra;

(b} dejar de presentar la Declaracién 2 quz se refiere
el Artfeulo Cuarto del presente Decreto;

{c) dejar de incluir en la Declaracién toda 12 informa-
clbn que exfge el ArtToulo Cunrto det presente Decretor

(d) nocumpliv eon unz crdenermitida por 12 Comisid
¥  580r
Nacional de Velores con respecto a la oferta de cur;pigl-

(e)1a venta al oferente porparts de un director, digna-
tario o accionisia que controle la empresa, en reiacidn
con una oferta decompra, d= todos o parte de sus valo-
Tes a un precio superior ai precio que se ofvece pagar a
los accicnistes restantesde 2cuerdoeonia oferta de ::om-
nra;

(f)efectvar unz oferta de compr

& cuyos drmin .
diciones no son los mismos g 7 minos y con-

ara todos log dastinatarios;

(g) ewalquers representacisn POT parte del oferente
en el senildo de que constituve aprobacifn de 1a 01;”;?
de compra 1z simple entrega de 12 informacitn s';siuw:éf
2 la empresa o 2 Ya Comisitn Waclonal de ‘k’alar@: o bla o
haber prohibide la Comision Nacionsl de ‘Va‘ox:j ie ron
rente que proceds con s oferia e comprs, Toresaloe-
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ARTICULO NOVENQ; El oferente no podra efectvar o-
ferta de compra hasta que no hayan concluido todos los
procesos Iniciados por ta Comistén Nasional de Valores
por razbdn de 12 violacién de cualgidera delas disposicio-
nes del presente Decreto,

ARTICULO DECIMO; En caso de que 12 Junta Directi-
va de 1a Empresa entregue la Deelaracidn deacuerdo con
el Artfewlo Cuarto del presente Decreto {0 solicitara ai
oferente que entregue dicha Declaracidn a la Comisitn}
el oferente debera tan pronto como seaposible (sl 12 em-
presa entrega la Declaracion g la Comisitn)oal momen-
to de la entrega de la misma ala Comisidn (st la einpre-
sa solicitara al oferente que entregue iaDeelaracidna la
Comisidn); indicar 2 la Comisién el nombre ¥ direccidn
del apoderado del oferente facultado para notificarse de
fas declsliones de fa Comisitn, ef cual deberd residir en
Panama,

ARTICULO UNDECIMG: En caso. de que la Junta Di-
rectiva de la Empresa entregara a la Comision Nacional
de Valores la Declaracién de acuverdo con los sefialado
en el Artfeulo Cuarto del presente Decreto (o solicitara
al oferente que entregue dicha Declaracipnala Comision)
el oferente debera pagar a la Comisidn Nacional de Valo-
res CINCO MIL BALBOAS (B/.5,000.00) en concepto de
derecho de regisiro, La Comisién podra cargar al cferen-
te cuaiesquiera otros carges que considere que gean nece-
sarios a fin de reembolsar a 1a Comisidn los gastos por
tag medidas tomadas de acuerdo con ef presente Decre-
to,

ARTICULO DUQODECIMO: La Declaracidn, cualquiera
enmienda 2 la misma, o cualquier documento 2nexo en-
tregado por el ofersnie a laempresa oa la Comisifn Na-
clonal de Valores deberin entregarse en espafiol, ¥ sl el
Pacto Soclal, estatuto odemasinstrumentos relacionados
con la empresa se encontraran en otro idioma, tales do-
cumentos deberin acompafiarse de una traduccidn al es-
paiiol por intérprete plblico autorizado,

ARTICULO DECIMO TERCEROC:; La Comisidn Nacional
de Valores queda autorizada para extender cualesguiera
términos que se sefialan en el presente Decreto,

ARTICULO DECIMO CUARTO; Cualquiera violacidn
por cualquiera persona de ias disposiciones del presents
Decreto quedara sujeta a las sanciones previstas Qor_las
leyes civiles, penales y administrativas de 1a Repiiblica
de Panamai,

COMURNIGQUE Y PUBLIQUESE ; .
Dado en la ciudad de Panami, 2los cinco dias del mes
de diciembre de mil novecientos setenta y siete.

DEMETRIO B. LAKAS
Prasidente de la Repiblica

JULID SO8A B.
Ministro de Comercio e Industrias

OTORGASE UNA AUTORIZACION

RESCLUCION EJECUTIVA No. 82
de 7 de Noviembre de 1877

FL PRESIDENTE DE L& REPUBLICA,
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

ato MNa. 17 de abril de
ue por Confrato Ne. 28 de 17 abi :
13’?5% colebrado entre la Nacidn vy la sociedad

denominada PANAMA EXPLORATION NG,
insexifa en ol Registro Phulico, Seccifn ds
Persomas Mercantdl, al Tome 846, Folio 344
Asiento 155,088 Bis, se le voncedid derschos
para 2 sjecucién de explovaciones petvoliferas
por su cuenta y a favor de la Nacién, en cinco
zonas de oo Area total de 487,762 hectbreas con
1,762 meiros cusdrados, localizadas en = Mar
Caribe;

Que en memorial presentado en Torma
conjunta por el Licdo. Roy €. Durling, de In
firma de abogados -Arias, ‘Fabregs & Fabrega,
Apoderados Especiales d6 Ia sociedad PANAMA
EXPLORATION INC.,, 7 por e Dr. Carlos
4rosemena Arias, Apodersdo Especial de Ia
sociedad denpminada AMERADA HESS
CORPORATION OF PANAMA, inscrita en la
Seccidén d= Micropelicula {Mercantil) del
Registroc Piiblico a Ficha 8.8, 00059, Rolic 844,
Imagen 0438, solicitan Ia previa autorizacidn dei
Organo Eieculivo para efectuar ol lraspaso del
cincuenta por ciento (50o/o) de los derechos ¥
obligaciones del contrato mencionade 2 la
empresz AMERADA HESS CORPORATION OF
PANAMA;

GGue en vivtud del acuerdo celebrada entre
PANAMA EXPLORATION INC.y AMERADA
HESS CORPORATION OF PANAMA, se
desprende que Ia primers cederd ¥ Sraspasard a
esta Gltima ol cincuenta por ciento de todos sus
derechos y obligaciones adquiridos de
conformidad com el Contrato No. 28
mencionado, aceibn pam la cusl solicitan 1a
autorizacion ded Ovgano Ejecutivo:

Que de acuerdo con el Coniratc de cesidn
celebrado entre las partes, ambas compaffas
tendrin, por paries iguales, las mismas
obligaciones y responsabilidades que &l Contraio
No. 2B impome 2 Ia Contratista, PANAMA
EXPLORATION INC.;

Que se adjuntd 2 la solicibtud, poder sspecial
otorgado por PANAMA EXPLORATION NG,
2 Arias, Fabrega & Fabrega, copia autorizada y
legalizada del contrato celebrado enire
PANAMA EXPLORATION INC,, ¥y AMERADA
HESS CORPORATION OF PANAMA, con su
traduccién 2l espafiol; poder especial otorgado
por AMERADA HESS CORPORATION OF
PANAMA gl Dr. Cardos Arosemens A v copia
de Iz Resolucién No. 77-51, del 7 de octubre de
1977, expedida por la Direccidn Deneral de
Recursos Minerales de este Ministerio, en donde
se reconoce Iz capacided téenice v financiers de
AMERADS HESS CORPORATION oF
PANAMA, para efsciuzy wabajos de exploracion
v explotacitn de petrdles en is Repdblica de
Panama;

Que el Bank of America, garante de la
Contratista, PANAMA EXPLORATION me.,
con fanzs por Ia sume de CTEN MY, BALBOAS
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