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CONSEJO DE GABINETE
DECRETO DE GABINETE N¢ 48

(De 5 de septiembre de 1997)

"Por la cual se autorizan las medidas adicionales para proteger
la integridad y seguridad de las transacciones
financieras del Gobierno Nacional"

EL CONSEJO DE GABINETE
en uso de sus facultades legales vy constitucionales,

CONSIDERANDO :

~ Que el Gobierno Nacional reestructurd la Deuda Externa
Comercial del Estado mediante el Plan de Financiamiento de 1995 (el
"Plan"), el cual concluyd el 17 de julic de 1996 con 1la
participacién y aceptacién de todos los acreedores excepto Elliott -
Associates ("Elliott"), una sociedad domiciliada en la ciudad de
Nueva York y ciertos acreedores mencres que no sometieron sus
instrumentos financieros para inclusién en el Plan;

Que Elliott inicid dos procesos judiciales en julio Zv 1996 en
contra de la Repiiblica de Panami ante las Cortes Estatales y
Federales del Estado de Nueva York para recuperar el total
reclamado por Elliott del capital y los intereses correspondientes,
que reclama como acreedor por la suma de aproximadamente
US$60,000,000.00 (Sesenta millones} , mds intereses sobre intereses
por aproximadamente US$12,000.000.00 (Doce millones) ¥ costos;

Que la Corte Estatal del Estado de Nueva York falls en primera
instancia a favor de Elliott por una suma de US$31,441,197.44
(Treinta y un millones cuatrocientos cuarenta Yy un mil ciento
noventa y siete délares con cuarenta y cuatro centavos), mis costos
e intereses hasta la fecha de pago, desestimando asf las defensas
presentadas por la Reptblica de Panami contra dicha demanda;

Que el Estado considera necesario proteger la integridad y
seguridad de las transacciones financieras del Gobierno Nacional en
£l extranjero, las cuales tienden a verse afectadas adversamente ~
por las medidas tomadas por Elliott;
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Que para poder proteger dichas transacciones financieras.se
hace necesario la obtencidén de una carta de crédito que garantice
a Elliott el pago de cualquier sentencia a su favor er .la Corte
Federal del Estado de Nueva York o adicional en la Corte Estatal de
dicho Estado;

Que como garantia adicional a Elliott del compromiso de pago,
podria ser necesario contratar con Reliance Insurance Company la
obtencién de wuna Fianza, con un costo de hasta US$300,009,90
(Trescientos mil ddlares), y se tramitaria, negociaria y pagaria
por medio de Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, los abogado§ que
representan a la Repliblica de Panamd en este litigio, segin la
Resolucifn de Gabinete No. 189 de 16 de septiembre de 1996;

Que el Ministerio de Planificacién y Politica Econémica ha
negociado con el Banco de Boston la emisidn de una carta de crédite
hasta por US$72,000,000.00 (Setanta y dos millonas de dSlares) que
garantice el pago diracto a Blliott o en su defecto, a travis de un
desembolso por la afianzadora bajo la Fianza en casc qua ésta saa
ejecutada, la cual seria desembolsada flnicamente posterior a la
cancelacién de la carta de crédito inicial, autorizada mediante
Decreto de Gabinete No 25 de 26 de mayo de 1997 o en una cantidad
que represente la diferencia entre US$72,000,000.00 (Setenta y dos

millones’ de dSlares) y la suma consignada en la carta de crédito
inicial, sin exceder US$72,000,000.00 entre ambas ;

Que las medidas necesarias para proteger las transacciones
financieras de la Nacién, asi como para establecer la garantia
bancaria y 1la Fianza, si es del caso, deben implenentarse
inmediatamente para proteger 1los intereses de la Repiiblica de
Panams.

RESUELVE:

Articulo 1°: Se autoriza al Ministerio de Planificacién vy

) Politica Econémica para que obtenga una garantia
bangarla con el Banco de Boston o cualquiera de sus afiliadas,
medlantfe una carta de crédito hasta por US$72,000,000.00 (Setenta

Corte Federal en Nueva York o una senterncia adicional en la Corte
qel Estado de HNueva York, a raiz de las acciones 1legales
interpuestas por Elliott contra la Reptiblica. Dicha carta de
crédito tendrd un costo de sesenta Y Seis puntos base (0.66%)

anual, calculado diariamente sobre el monto de la carta de crédito,
hasta su cancelacién o ejecucidn.

Articulo Zf: Como parte integral de la carta de crédito, en caso
que sea ejecutada y pagada a favor del ente afianzador o de

Blliott, segln sea el caso, se autoriza a1l Ministro de

. ] P 0 en defecto de ambos a
quien designe el Ministro de Planificacién Y Politica Econémica,

para que suscriba un acuerdo de préstamo con el Banco de Boston o

cualgu@era dg sus afiliadas, bajo 1los siguientes términos b4
condiciones financieras:
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Monto del Préstamo: El monto desembolsado bajo la carta de
crédito a favor de Elliott o del ente
afianzador, hasta un monto waximo de
Us$72,000,000.00 (Setenta y dos millones
de délares).

Intereses: LIBOR mis 100 puntos base (1.0%) por afio
sobre el saldo del préstamo.

Plazo: El préstamo tendria fecha de expiracidén
de noventa dias (90 dias) después del
desembolso o 31 de diciembre de 1997,
cualesquiera de las dos fechas gue ocurra
primero. ’

Articulo 3°: Se autcriza al Ministro de Hacienda y Tesoro o al
Viceministro de Hacienda y Tesoro, o en defecto de ambos a quien
designe el Ministro de Hacienda y Tesoro, para que firme uno o mas
pagarés para evidenciar el préstamo descrito en la clausula
Tercera.

Articulo 4°: Designese al Ministro de Planificaciém y Politica
Econdmica, o en su defecto al Viceministro de Planificacién y
Politica Econdémica, © a quien ellos designen o en su defecto al
Embajador de la Repiblica de Panamd acreditado ante el Gobierno de:
los Estados Unidos, cada uno autorizado individualmente mediante
esta clausula, al Contralor General de la Repiiblica o en su defecto
al Subcontralor General de la Repiiblica en lo que respecta a
aquellos contratos, documentos o actuaciones que requieran
refrendo, como oficiales autorizados de la Replblica para firmar y
otorgar todos los contratos y documentos, dar instrucciones,
autorizaciones, avisos y notificaciones y en general hacer cuanto
fuese necesario en virtud de la Fianza y la carta de crédito con el
Bank of Boston y los demds contratos, convenios, acuerdos vy
documentos relacionados con los mismos gue a su juicio sea
necesario o conveniente realizar, firmar u otorgar para cumplir con
los fines y propdsitos de este Decreto de Gabinete.

L]

Articulo 5°: Se autoriza cargar contra el Fondo del Fideicomiso
de la Deuda Externa los gastos y costos gue sean producto de la .
obtencién de la Fianza con el ente afianzador y de la carta de -
crédito con el Bank of Boston.

Articulo 6°: El Organo Ejecutivo por ‘conducto del Ministerio de
Planificacién vy Politica Econdémica, incluird en el o los
presupuestos de los afios correspondientes, las sumas para pagaxr los
compromisos asumidos por el Gobierno Central, por razén de lo
autorizado en el presente Decreto de Gabinete.

Articulo 7°: Remitase copia autenticada de: este Decreto de
Gabinete a la Asamblea Legislativa, en acatamiento a lo preceptuado
por el ordinal 7° del articulo 195 de la Constitucidn Politica.

Articulo 8°: Este Decretc de Gabinete comenzara a regir a partir
de su promulgacidn.

CoMUNIQUESE Y PUBLIQUESE

Dada en la ciudad de Panama, a los 5 dias del mes de septiembre de mil novecientos noventa y siete (1997).

ERNESTO PEREZ BALLADARES MITCHELL DOENS
Presidente de la Republica Ministro de Trabajo v Bienestar Social
RAUL MONTENEGRO DIVIAZO RAUL ARANGO GASTEAZORO
Ministro de Gobierno y Justicia Ministro de Comercio e industrias

FRANCISCO SANCHEZ CARDENAS
Ministro de Vivienda
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RICARDO ALBERTO éARIAS
Ministro de Relaciones Exteriores
MIGUEL HERAS CASTRO CARLOS A. SOUSA-L.ENNOX M.
Ministro de Hacienda y Tesoro Ministro de Desarrolio Agropecuarioc
PABLO ANTONIO THALASSINOS GUILLERMO O. CHAPMAN JR.
Ministro de Educacion Ministro de Planificacion
LUIS E. BLANCO y Politica Econémica
Ministro de Obras Publicas JORGE EDUARDO RITTER
AIDA LiBIA M. DE RIVERA Ministro para Asuntos del Canal

Ministra de Salud

OLMEDO DAVID MIRANDA JR.
Ministro de la Presidencia y Secretario
General def Consejo de Gabinete

DECRETO DE GABINETE N° 49
(De 5 de septiembre ds 1997)

"Por el cual se autorizan la emisidn da nuevos bonos externos
y las medidas para un canjs de Bonos por parta de
la Reptblica de Pananmd",

El Consejo de Gabinete
en uso de sus facultades legales y constitucionalieés

CONSIDERANDO:

Que el Plan de Financiamiento de 1995 convirtidé B/.3,800 millones
de deuda bancaria a bonos Brady (los “Bonos Brady”), lo cual le ha
permitido a los sectores piblico y privado de la Repiblica de
Panamd obtener capital en términos favorables directamente con
inversionistas en el mercado internacional de capitales.

Que la Repiiblica de Panami (la "Repiiblica") colocé exitosamente en
febrero de 1997 una emisién inaugural de Eurobonos por un monto de
Quinientos millones de ddélares (US$500,000,0006.00).

Que para administrar la deuda piblica es oportuno gue la Replblica
convierta parte de sus Bonos Brady en bonos externos bajo los
téminos y las condiciones del mercado de capitales, con el

propdsito de reducir el saldo de la deuda piblica y logrando
ahorros en su servicio.

Que para que la Replblica pueda emitir Bonos externos en =1 mercadc
de capitales se requiere el cumplimientc de una serie de
condiciones necesarias para hacer efectiva tal emisidn.

Que es facultad del Consejo de Gabinete organizar el crédito
piblico, reconocer la deuda nacional y arreglar su servicic, segfn
lo establece el articulo 195, inciso 7° de la Constitucién
Politica.

DECRETA:

Articulo 1: Autorizar una emisién de Bonos externos (los “nuevos
Bonos”) por parte de la Repidblica de Panamd en el mercado

internacional de capitales, asi como todas las acciones necesarias
para la precitada emisidn.

Los términos y cnndiciones generales de la emisidén seran 1los
siguientes:
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