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"POR LA CUAL SE MODIFICA EL PLAN DE REQRGANIZACION APROBADO MEDIANTE RESOLUCION

CNV-107-09 DE 21 DE ABRIL DE 2009, EN LA SECCION Ill_ CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE
REORGANIZACION DE STANFORD CASA DE VALORES. S.A. DE GENERALES DESCRITAS. ESTIPULANDOQ
EL_PER] GANIZACION DE STANFORD CASA DE LORE EBER
COMPLETARSE EN NOVENTA (90) DIAS CALENDARIOS, CONTADOS A PARTIR DEL 21 DE AGQSTO DE
2009, PERIODQ QUE PODRA SER PRORROGADO POR LA COMISION POR UN PERIODO DE HASTA IGUAL
DURACION, N BASE A SQLICITUD DEBIDAMENTE SUSTENTADA POR EL REQRGANIZADOR. QUEDA
ENTENDIDO QUE EI, RESTO DE LAS ESTIPULACIONES DEL PLAN DE REORGANIZACION APROBADO EL
21 DE ABRIL DE 2009, PERMANECEN INALTERADAS Y EN VIGOR".

CONSEJO DE GABINETE }{ Q?

DECRETO DE GABINETE N
(de |5 de (Ui, de 2009)

Que regula el régimen aduanero de ferias con franguicias arancelarias

EL CONSEIO DE GABINETE,
en uso de sus facublades constitucionales v legales,

CONSIDERANDOD;

Que, de conformidad con el numersl 7 def articulo 200 de la Constitacion Politica de la
Repablica, son funciones del Consejo de Gabinete fijar ¥ modificar los aranceles, tasas v
demas disposiciones concernientes al régimen de aduanas,

Que, en concordancia con el articulo 96 det Decreto Lev 3 de 13 de febrero de 2008, el
Consejo de Gabinete esta facultado para desareollar los regimenes aduaneros indicados en
e5ta notma, cntre esios, ¢n calidad de régimen aduanero por exeepcidn, las fernas con
franguicias arancelarias, as{ como para suprimir o crear Jos que estime necesarios, siempre
en atmonia con las reglas generales de vomercio exterior:

Que es necesario establocer reglas clarns para todos los promotores y expositores que
participen en los evenlos feriales, de manera que s& mantenga el objetivo principal de los
mismos, que s incentivar el intercambio comereial, sin que ello repercuta en sacrificios
fiscales excesivos o en el refajamiento de jas normas existentes;

Que, en atencion a lo dispuesto en el aiticulo 1 del Decreto Ley 1 de 2008 en mencidn, las
disposiciones concernientes al régimen de aduanas contenidas en esta nOIMA, asi Como sus
reglamentas, tendrén preferencia en su aplicaciorn, sobre cualquicer otta disposicidn relativa
a la materia,

DECRETA:

Articuln 1, Las mercancias que ingrasen al pais bajo ¢l régimen de admisidn temporal, para
ser exhibidas en ferias internacionales v cuya disposicion legal que las crea establezca el
beneficio de exencién tibutaria al momento de su vent durante la celebracion del
respectivo evemto ferial, deben estar consignadas a personas que en czlidad de expositores
lengan contrato con el promotor responsable de la arganizacion del evento,

Articulo 2. Para poder ser beneficierio de ln exencidn del impuesto de importagion, log
expositores deberdn cumplir con los si puientes requisitos:

1. Contrato con ¢l promotor det evento que los acredile como expositores;

2. La mercancia debe haber sido imnportada por la empresa expositors, lo que debe
constar en lus facturas vomerciales ¥ demas documentos de embarque;

-
3.

Las mercancias deben ser nuevas al momento de su imponacién al pais, va sea que
provengan directamente del proveedor o que hayan permanecido en una zona franca
hasta el momento de la exhibicion;
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4, Las mercancias deberdn encontrarse (isicamente oxhibida dentro del drea arrendada
por e] expositor;

5. Las mercancias objeto de exoneracion deben estar directamente relacionadas con la
industria que desarrolla ¢l evento ferial;

6. Solo se permitira la exoneracion de hasta dos (2) modelos de una misma mercancia
exhibida o producto que se promucva en el evento ferial dentro del drca arrendada.
En vaso de que existan dos o mds expositores vinguludos exhibiendo el misme tipo
de mercancia o producio, sdlo se permiticd aplicar la ¢xencién a aquel expositor que
primerv solicitd la exoneracién del impuesto de importacion;

7. ba caso de alimentos y bebidas, se permitrd la exoneracion del impucsto de
importacion, sélo de las mercancias que se consuman en el evento fenal en calidad
de muastras o para su deguslacion;

8. En el caso de las mereancius que, de acuerdo con su empague, incluyan mss de un
articulo del mismo modelo, sc permitird Ja exoneracién de un (1) solo bullo que
comtenga, como méximo, seis (6) aticulos o piezas de un mismo modelo,
aplicandose a los ¢feetos, 1o preceptuado en el numeral 6 de este misma articulo con
respecto al oxpositor que podra optar por la exoneracion,

Articulo 3. Para que las mercanciss exhibidas gocen de la exencion del impuesto de
impovtacion de conformidad con este Decreto, deberan ser vendidas durasnte los dias de
celebracion del evento, mediante facturas en as cuales se describa el articulo, fecha de
ventz y el precio respectivo.  la venta de dichos articulos causard el Impucsto de
Transferencis de Bienes Muchles v Servicios (FTRMS) v ¢l Impuesto Selectivo af Consumo
(I3C) cuande corresponda. Los articulos vendidos se entregaran &l dia siguiente de ja
clauswra det evento. No serdn objelo de exencidn squellas transacciones anteriores al
evenio terial, en que se bava realizado algin abonw o separacion s favor de un chiente, a
efecto de recibir ol respectivo beneficio fiscal.

Articulo 4. La exoneracion del impuesto de importacion de la mercancia exhibida, s6jo se
Hevard & cabo cuando la venta sea a terceros que no tengm relacion con ei expositor.,

No s¢ enlenderd que existe venta Je Ja mercanefd en exhibicidn a efecios de la exencién del
impuesto dv imporacion, en tos casos de traspaso del dominio del bien entre BMpPresas o
individuos vinculados, A los efectos del presente Decreto, s¢ entenderd como venta entre
empresas o individues vineulados, sise incurre mn alguno de los siguientes supuestos:

L 51 uno de ellos ocupa cargos de responsabilidad o direccion en una emprese de ia
Olry;

"

< 8iestin legalmente reconoeidos cormo asociadas en negocios;

[}

Si estdn en relacion de empleador ¥ empleudo;

4. 51 uma personu tene. dircela o indircctamente. la propicdad, ¢l contrel o la
posesion del cineo por cients ($%5) o mis de les ascivnes o twlos en cirewacion ¥
¢on derecho & volo de ambas;

5.

Siuno de ellos controla directa o indirectzmente a la otra:
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6. Siambas personas cstda controladas directa o indircetarmente por una tereera;
. 8i juntos eonurolan directa o indirectamente 1 una teroerz persona; o
8. Si son de Ja misma familia 0 grupo ccondmico;

Las personas que ostin asociadas en pegocios porque una es el agente, distribuidor o
coneesionario exclusivo de la otra, cualquiere gue sea la designacion utilizada, se
considerardn como vinewladas, a los efectos del presente Decreto, si 5@ les puede aplicar
ulguno de los eriterios cnunciados en ¢l presente artfeuio.

Articulo 8. Los espacios arrendados por expositores Hue pErEneZean o un mismo grupo
econdmico podran exhibir la misma mercancia. En tode caso, solo se aplicurd la exencidn
wibimtaria o un (1) modelo wxhibido, sbempre que wmbos cxpositores refacionados
mantengan las mismas mercancias bajo exhibivién, aplicindose 1a exencién solo a aguet
que haya efecruado primero la venta v presentado la salicitad ante Ia Avtoridad Nacional de
Aduapas, de conformidad con o dispuesto en el pumersl 6 de! anjcule 2 de prcsenie
Decrete. Serd un requisiso indispensable para la participacién en un evento tenal, que el
expositor, declare si liene alguna otra anpresd vinculada, sea esta afiliads, subsidiaria o del
mismo grupo econdmico o familiar en el mismo eveno ferial.

Articalo 6. El promotor del evento velara porque el uspacio de exhibicidn de las
mercancias por parte de log EXpOSoTes RO oeupe mis del sctema por clento {70%) del
espacio arrendado, dejando ef treinta por clento (30%) restanze para la cireulacion y acogida
de los visitantes del evenw, No se permiticd la introduccién exenta de pago de impuesto de
importacién de las mercancias que excedan la capacidad de espacio comtratade por el
expositor de acuerde con s proporcianes establecidus en el preserie artivulo.

Artieule 7. En 10dos los eventos feriales que cuenten can tranquicias para su celebrucion,
la Aworidad Naciona! de Aduanes estiblecers las medidas de controd v fiscalizacion
pertinentes, a fin de que las mercancias que sean infroducidss 2l recinto ferial, pura cfectos
de exhibicidn o vemts, cstén relscionadas con la aclividad que el respectivo evento
PIOMUevy.

Articulo 8. La reexportacion de las mercancias cxhibidas ¥ demés materiales relacionadeos
con la feria intemecional, podrd levarse a cabo demtro de los sesenta {60) dias siguientes 2
la terminavion del evenlo; de lo contrario, cavsasin los impuestos respectivos,

Artieulo 9, La Autoridad Nacional de Aduanas mantended un inventario de las mercanciax
introducidas af recinto feria) por cada expositor, indicandose en diche inventario la MATCE,
modelo y cualquier otra numeracion o descriprion que permita la idemificacion individual
¥ especifica de 1a mercancia, inclugive adjuade fotografias de esta,  La Autorldad
Nacional de Aduanas lendra la responsubilidad de verificar, en lgs dreas de EXPOSICIin
conuratadas por cada expositor, la existencia de ta mercancia declarada,

Articulo 10, Para obtener la exoneracion, la smpress expasiiors deberd zjustarse a los
procedimientos establecidos por la Autoridad Nacicnal de Adusnas ¥ wilizar los
Tormularios de control sumninistrados por ella. I incumplimiento de cualquiera de las
disposictones legales relacionadas con la importacion v exoneracidn de las mercancias
exhibidas o de las disposiciones cstablecidas en ei presente Decreto, dara origen 2 la
obligacion tributaria aduanera ¥ ¢l pago de los tributes correspondienies,
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Articulo 11, La falta de cumpiimicnlo por parte de los expositores en las disposiciones
establecidas en este Decreto, se considerara como delito de defraudacion de conformidad
con lo establecido en ¢l régimen penal aduanero.

Articulo 12. El presente Decreto se aplicard a todos los eventos feriales que gocen de una
franquicia arancelaria, 16 cuil comprende de manera snunciativa, més no limitada, los
sigulemtes eventos de promocion comercial, ue gozan a la fecha del régimen de franguicia

arancelaria:
1. Fena Internacional EXPOCOMER,
2. Exposicién Comercial Imemagional CAPAC EXPO (Capac Expo Habitat),
3. Panama Molor Show,
4. Feria lmemacional del Hogar, la Decoracion, e Regalo v la Moda (Feria Bello

Hogar).

5. Fena Internacional de David Chirigud,
6. Ferla Internacional de Mar Agroecologica v Turdstica de Bocas del Toro,
7. Feria Internacional de Azvero,

Articulo 13. Este Decreto de Gabinete devoga los articulos 246, 247 y 248 del Decreta de
Gabinew N° 41 de 11 de dicicmbre de 2002, asi como cualquier otra disposicion que le sca
contraria, ¥ entrard a regir desde su promulgacion

COMUNIQUESE ¥ CUMPLASE,

Dado en la ciudad de Panamd, a los /Zdias det mes de 2anndint! de dos mil nueve
{2009),

RIFARDO MARTIRELLT B.
Presidente de fa Republica

El Ministro de Gobiemo v Justicia,

El Ministro de Relaciones Exteriares,

ettt e

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
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14 Ministra de Educacion,

El Ministro de QObras Poblicas,

FEDERICO JOSE SUAREZ

Bl

RANKLIN VERGARA

Ei Ministro de Salud,

La Ministra de Trabajo y Desarrollo Labura \

El Ministro de Comercio e [ndustrias,

“NRIQUEZ P)
oz W("”%
(ARLOS DUBOY SIE

-

El Ministro de Vivienda,

El Minigtro de Desarrollo Agropecuario,

[

VICTOR MANUEL PEREZ BATISTA

El Ministto de Desamollo Social,

st

GUILLERMO FERRUFING BENITEZ

; ALBERTO VALLARIN

El Ministro de Economia ¥ Finunzas,

LEMENT
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£l Ministro para Asunios del Canal,

A A

ROMULO ROUX

PADIMITRIL
Presidencia y
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CONSEJO DE GABINETE
DECRETO DE GABINETE No, & 7

e /5 de ,eliciambagl de 2000)

Que coneede autorizacion anual a la Caja de Segurs Social para invertir en timlos valores

EL CONSEJO DE GABINETE,
on uso de sus faculiades constitucionales v tepales,

CONSIDERAND;

Que, mediante la Resolucion No. 41,616-2009-7. D. del 19 de noviembre de 2009, la Juntz
Directiva de la Caja de Seguro Social autorizd al Director General paca gue gestione, wile ¢l
Conscjo Econdmico Nacional y ¢l Consejo de Gabinele, opinidn y concepto favorable,
respectivamente, a la autorizacidn marco para que la Institucion pueda realizar inversiones en
titlos valores, oirecidos en ¢) mercado de capitales, tanto local como internacional, va sea én ¢l
metcade primario yfo secundario de valores, en el momento que estime conveniente, con
parédmetros razonables de seguridad, sobvencia, liguidez v rendimienta, en las cantidades v
limifes previamente autorizades por la Junw Directiva en o Plan Anual de Inversiones
Financieras y el Presupuesto Anuzl de Inversiones Financieras de Ia Caja de Seguro Social det
afin 2010

Que esta gestion tiene el objetivo de permitirle a la Caja de Seguro Secial para que actrie con
mayor celeridad, lexibilidad v oportunidad en estos mercados, preservando los principios de
transparencia y cumpliendo con ¢l porcentaje ¥ condiciones quu sefiala los articulos 106, 107 y
¢l 108 en sus numerales 4, 5, 6 ¥ 7, Capitnlo TX, de Ja Ley 51 de 2005, Qrgdnica de la Caja de
Seguro Social;

Que es un objetivo fundamema! de la Caja de Seguro Sovial maximizar el rendimiento de los
fondos de las reservas financierss de los diferentes riesgos, panicularmente los de Invalidez,
Vejez y Muerte y el de Riesgos Profesionales;

Que el Consejo Econdmico Nacional, en sesion celehrada el 26 de noviembre de 2009, emitid
opinidn favorable a la solicitud de l2 Caja de Seguro Social para que s¢ vmita una sutorizacion
anual para la inversion en titulos valores, en las cantidades v limites autorizados por la Junta
Directiva, ep 2l Plan Anual de Inversiones Financieras ¥ el Presupuesto Anual de Inversiones
Financieras I;»: fa Caja de Segurn Social del afpo 2014,

DECRETA:

Articule 1. Aworizar a la Caja de Seguro Social para invertir en titulos valores ofrecidos en el
mercado Jocal ¢ internacional de capitales. en lag cantidades v Jimites awsorizados por Ja Junta
Dirgetiva en el Plan y Presupuesio Anuval de Inversiones Financieras de la Institucion del afio
2010, ya sea en el mercado primario wo secundario de valores, con pardmetros razonables de
seguridad, solvencia, liquidez y rendimiemo, preservando los principios de transparencia, de
conformidad con el Reglamento de lnversiones, v cumpliende con todas las condiciones v
requerimientos que sefiaian los articulo 106, 107 y 108 en sus numerales 4, 5, 6 v 7 de la Ley 51
de 2005, Orgdnica de la Caja de Seguro Social.

Articulo 2. Bsta awtorizacion estard vigente por ¢l periodo de un (17 afio, contado u partir de su
aprobacion.




Digitalizado por la Asamblea Nacional

No 26432-8

Gaceta Oficial Digital, martes 22 de diciembre de 2009

Articulo 3, Enviar copia de este Decreto de (Gabinete a la Asamblea Nacional, en cumplimiento
del numeral 7 del anticulo 200 de 1a Constirucion Politica de Ja Repiblica.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

s § 7 -
Dado en la siudad de Panama, a tos /.52 dias del mes de  ~7Ce<n ‘?'ﬂ-f"-&“-*') de 2009,

[ !
RICARDCGMARTINELLL &

Presidente de la Repiblica

El Ministro de Gobierno v Justicia,

El Ministro de Relaciones Exteriores,
JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ

El Ministro de Obras Piblicas, %—{

FEDERICO JOSE SUAREZ,

[.a Ministra de Educacion,

El Ministro de Salud,

FRANKLIN VERGARA J

La Ministra de Trabajo y Desarroile Laboral,

El Ministro de Comercio ¢ Industrias,
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El Ministro de Viviends,

El Ministro de Desarrollo Agropecuaric,

El Ministro de Desarrollo Social,

El Minsstro de Economia y Finanzas,

El Ministro para. Asuntos del Canal,

CARLOS DUBOY S.EERJ:?&

VICTOR MANUEKFERE? BATISTA

S
GUILLERMOQ FERRUFINQG BEN{TEZ

_CRERTD VALLARING

P
ROMULO ROUX
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CONSEJO DE GABINETE
RESOLUCION DE GABINETE No. /=2 7
e /2 de rnéirismmadiwade 2009)

(Jue aprueba el Cenveniu de Transaccion Judicial a ceicbrarse entre la Aotoridad de Proteccion
ai Consumidor v Defensa de la Competencin iACODECO) ¥ la empresa Telered, S.A,

EL CONSEIO DE GABINETLE,
en uso de sus facultades constisucionales v legales,

CONSIDERANDO:

Que el ardeule 298 de la Constitucion Politica de Ja Repobiice, relerente a la economia nacional,
sefaia gue ol Estado velard por {a librg competencia econdmica y 1z libre congurrencia en los
mereados v que las leyes fjarin lus modalidades y condiciones que garanticen vstos principios:

Que la norma que desarrolla el articelo 298 de la Constitucién Politica es la Ley 43 de 31 de
octubre de 2007, que establece ol regimen legal patrio sobre defensa de lu competencia, dentro
del cual sg incluyen las pricticas monogpolisticas que se consideran prohibidas:

Que, de conformidad con io que csablece ¢l wticuln 86 de la precitada Ley, corresponde 2 la
Autoridad de Proteceion al Consumidor v Defensa de la Competencia (ACODECO) investigar v
sancionar, dentro de tos Himites de su competencia, la realizacion de actos v conductas prohibidos
por esta Ley, denrro de los que se incluven lus investigaciones por ld presunta comision d
pracicas monopolisticas;

Que la Autoridad de Proteccion v Detensa de fa Competencia, cready mediante ja Ley 45 de 31
de octubre de 2007, seestructura la antigea Comision de Libre Competencia v Asuntos del
Consumidor {CLICAC) creada por ta Loy 29 de 1986,

=3

Que antes de la entrada en vigenela de la Ley 45 de 2007, las normas sobre defensa de
compelencia estaban repuladas en la Loy 29 de 1 de febraro de 1996;

Que, en cb afo 2003, la desaparecida Comision de Libre Competencia v Asuntos del
Consumidor presento demanda por la presunta comision de practicas monopelisticas conrra la
empresa Telered, S A, por supuesta incursidn en distorsiones a la libre competencia v
coneurrencia economica 2l reemplazar [as comratos de afifiacion de Jos micmbres aliliados an
accionistas, conducta esta que fue considerada como una practica monopelistica relativa,
denominada rato disenminatorio o negativa de trato. prevista en el numeral § del ardeudo L6
de la Ley 43 de 2007 {antes aniculo 14 de ta Ley 29 de 1996), proceso que s¢ ventila
actualmente en el Tuzgade Noveno de Circuito Civil del Pramer Circuito Judicial de Panama;

Que el nomeral 13 dei anticulo 86 de la Lev 43 de 2007, referente a las funciones de la Auteridad
de Proteccian al Consumidor vy Defensa de la Compeiencia, establece 1a posibilidad de que ésta
pueda celebrar transacciones con los agenics ccondmicos investigados ¥/o demandados por la
supuesta comision de pricticay monopolisticas v, de esa forma, dar por wrminade los procesos

Judiviales, previo cumplimiento de los requisitos legales necesarios parz Ja plena validez de

oy,

Que la empresa TELERET celebro un Convenio de Transuceion con la Autoridad de Proteccion
al Consurmudor y Defensa de la Competencia que, en resumen, establece los siguientes érminos
los cuates resullan (avorables para los intereses del Fatado:

t. TELERED, 8.A., s¢ obliga a permitit a los bancos afiljados accionistas v no accionistas
suscribir contratos de adquirencia para instalar y operar terminales POS (puntos de venla,
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por sus siglas en inglés) que acepien v procesen transacciones de débito CLAVE, lo que
equivale en la prictica a una restitucion de Jas condicipnes de COMPEENCIA en este
mereado,

2. TELERED, S.A., se obliga a aceplar que |a Amoridad de Profeccion al Consurmidor y
Defensa de Ju Competencia realice auditorias de competencia sin previa awlorizacion
Judicial, hasta dos veces por afie, como medida de control v curaplimiento de los
mecqniamos que s¢ establecen on este convenio ds transaceidn.

3. TELERED, S A. s¢ compromete a pagar 2 favor def Tesoro Nacional, a través de Ja
Autoridad de Proteceidn al Consumidor v Defensa de la Competencia, la suma de
veinticineo mil balboas con 00100 (B/.25.000.00) en conceplo de apoyo para sufiagar
los costos v gastes en que pudo haber incurrido e ACODECO por este proceso. Esta
swna eonstituve el 30% del monto maximoe de Ja mula susceptible de ser impuesta en el
caso de obtenerse un fallo favorable a las prerensiones de la Autoridad de Proleceisn 4l
Consumidor y Defensa de ia Competencia,

4. TELERED, S.A., se compromete & pagar a favor del Tesoro Nacional, a través de la
Autaridad de Proteccion al Consumidor v Defense de la Competencia, la suma de gien
mil balboas con Q000 (87 100,000,007 en concepte de muelta, en caso de que, dentro de
los dos afios a partir de Ja ejeemoria del aun que apruebe el conveniv, la Autoridad de
Proteccidn al Consumidor v Defensa de la Competencia compruebe gue ha incumplido
los términos del mismo,

(Que este Convenio fue finmado por jos representuntes legales de ambas partes v rermitichy a la
Procuraduria Generai de la Nacion, ls cual, a través de [2 Fiscalia Superor Bspecializada en
Asuntos Civiles y de conformidad con o dispuesty en ol numeral 4 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de la Republica, emitié conceplo favorable al Convenio de Transaceidn:

Que &l articulo 1082 del Texto Ulnico del Codigo Judictal reconoce que la Transaccidn s un
mediv excepeional de tenminacion del proceso, ¥ que es inteacién de ambas partes ponerts fin a
Satel

Que. para dar por ierminedo un prceso en of cual forma pare el Estado, ¢s reguisite
indispensable, pura que el tribunal apruebe la transeccion. ademis de contar con e} concepto
favorable de la Procuraduria de fa Nacién, ue la ransaccion sea aprobada por el Consejo de
Gahinete de conformidad cou o sefialado cn ol articuin 1083 del Cadigoe Judicial,

RESL

Articulo 1. Aprobar ¢l Convenio de Transaccidn Judicial celetwado entre la Awtoridad do
Proteceidn al Consumidor » Defensa de la Competaneia ¢ ACODECO) v la empresa TELERED,
3.A

Articulo 2. Autorizar al Administrador d¢ la Awtoridad de Proteceion al Consumidor y Defensa
de fa Competencia, por s{ misme o por medio de sus apoderadas Judictales, presentar ante el
Juzgado Novene de Cireuito Civil de Panami, en cual se encuentra radicado & Procese que por
pricticas monopolisticas relativa presentd Ja CLICAC (hoy Autoridad de Proteccion al
Consumidor y Defensa de Ja Competenvial contra e empresa TELERED, $.A. Tos memoriales
gise contengan 1a soliciiud yue acompaiie at mencionado Convenio de Transaccion Judicial, para
su. aprobacion por el respective Tribunal, en los wrminos v condiciones acordados. con &l
concepto favorable de la Procuraduria de la Nacion y la aprobacian de este Consejo de Gabinete,
conforme o establece el articulo 1083 del Texta Unico del Cadigo Judicial.

Artieule 3. La presente Resolucion comenzard a reglr desde su aprobacidn.
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FINDAMENTO DE DERECHO: Numeral 4 del,anicula 200 de la Constitucion Politica de Ja
Repuablica, Ley 45 de 2007 v Codigo Judicial.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en la cindad de Panama, a los /-‘“;djas del mes de ,ef_"&-lf_a;ﬁ,—lwg-ﬂi) de dos mil nueve
{2009 ;

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidéente de la Repablica

El Ministro de Gobiermno v Justicia,

El Ministro de Relaciones Exteriores,

La Ministra de Educacion.

El Ministro de Obras Pablicas,

El Ministro de Salud,

FRANKLIN VERGARA 1.

La Ministra de Trabajo y Desarrollo Laboral,

El Ministra de Comercio ¢ Industrias,

/A

ROBERTO HENRIQUEZ
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Bl Mintstro de Viviendu, / : 7/
CARLOS DUBOY Sl%

{2t Ministro de Desarroilo Agropecuanc,

VICTOR MANUELTEREZ RATISTA

EL vinistro de Desarrotlo Sogial.

GUILLERMQ FERRLIFING BENITEZ

El Miristro de Beonomia v Finanzas,

El Minisiro para Asuntos del Canal,

A

ROMULO ROLIX

RIEY PAPAJFTRI
stref de 1o Prédicencia y
Secretgrip’ Gendral del Ldnsejo de Gahinete

;7

Republica de Panama

AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS PUBLICOS

Resolucion AN No. 3158-Telco
Panams4, 14 de diciembre de 2009.

"Por la cual se establecen los periodos para solicitar concesiones y/o frecuencias adicionales, para operar servicios de
telecomunicaciones, asf como para solicitar cambios de pardmetros técnicos en dichos servicios, para el afio 2010."

EL ADMINISTRADOR GENERAL
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

1. Que mediante Decreto Ley No.10 de 22 de febrero de 2006, se reestructura el Ente Regulador de los Servicios Pablicos,
bajo el nombre de Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, como un organismo auténomo del Estado, con
competencia para regular y controlar la prestacion de los servicios publicos de agua potable, alcantarillado sanitario,
telecomunicaciones, electricidad, radio y televisién, asi como la distribucioén y transmision de gas natural;

2. Que a través de la Ley No.31 de 8 de febrero de 1996, reglamentada por el Decreto Ejecutivo No.73 de 9 de abril de
1997, se establecié el régimen juridico aplicable al sector de las telecomunicaciones en Panama;




Digitalizado por la Asamblea Nacional

No 26432-B Gaceta Oficial Digital, martes 22 de diciembre de 2009 15

3. Quc ol articulo 2 de la Ley No.3l de 1996, establece que esta Autoridad Reguladora tienc la finalidad de regular,
ordenar, fiscalizar, y reglamentar eficazmente, entre otros, la operacidn y administracion de los servicios de
telecomunicaciones, en cumplimiento de las disposiciones contenidas ¢n dicha Ley;

4. Que esta Autoridad Reguladora, en cumplimiento a lo establecido en los articulos 7 y 9 de la Ley No.31, adopto la
clasificacion de los servicios de telecomunicaciones, cuya prestacion estd permitida en la Republica de Panama mediante
Resolucién No.JD-025 de 12 de diciembre dc 1996 y sus respectivas modificaciones;

5. Que el articulo 41 del Decreto Ejecutivo No.73 de 1997, establece que esta Entidad Reguladora, mediante aviso
publicado en dos (2) diarios de circulacién nacional, dentro del mes de diciembre de cada afio, pondrd en conocimicnto de
los interesados un minimo de tres (3) periodos durante los cuales podran presentarse solicitudes para concesiones Tipo
"B" y para el otorgamiento de frecuencias adicionales para concesionarios ya existentes;

6. Que por otro lado, la Resolucion No.JD-3178 de 29 de enero del 2002, a través de la cual se modifico el procedimiento
establecido referente a cambios de parametros técnicos dispuso que los concesionarios de servicios de telecomunicaciones
solo podrian presentar su respectiva solicitud, dentro de los periodos que s¢ aprueban en el calendario de presentacion de
concesiones Tipo "B" y/o frecuencias adicionales;

7. Que, de igual forma, con la Resolucidon No.JD-2802 de 11 de junio de 2001, por la cual se adoptaron las normas que
rigen la prestacion de los servicios basicos de telecomunicaciones a partir del 2 de enero de 2003, se anuncia que la
Autoridad Reguladora fijard en el mes de diciembre de cada afio, los periodos durante los cuales se podran presentar las
solicitudes para el otorgamiento de nuevas concesiones referentes a los servicios reclasificados como Tipo "B";

8. Que el articulo 73 de la citada Ley No.31 de 1996, establece como una de las atribuciones de la Autoridad Nacional de
los Servicios Publicos, en materia de telecomunicaciones, la de establecer las directrices técnicas y de gestion que se
requieren;

9. Que en virtud de las consideraciones que se dejan anotadas, es necesario que esta Autoridad Reguladora fije los
periodos para ¢l afio 2010 de las referidas solicitudes, por lo que surtidos los tramites de Ley, le corresponde al
Administrador General rcalizar los actos necesarios para el cumplimiento de los objetivos y atribuciones de la Autoridad
Nacional de los Servicios Publicos, de acuerdo con lo que establece el numeral 5 del articulo 20 de citado Decreto Ley
No.10 de 2006, por lo que;

RESUELVE:

PRIMERO: ESTABLECER para el afio 2010, seis (6) periodos, dentro de los siguientes meses: enero, marzo, mayo,

julio, septiembre v noviembre, para solicitar concesiones de telecomunicaciones Tipo "B" que no requieran del uso de
frecuencias del Espectro Radioeléctrico; de concesiones y/o frecuencias adicionales de uso satelital; y, de concesiones

para la prestacion de servicios bisicos de telccomunicaciones que no requieran de frecuencias del Espectro
Radioeléctrico. Los intercsados podran presentar dichas solicitudes dentro de los primeros cinco (5) dias habiles de cada
uno de los seis (6) meses antes sefialados.

SEGUNDO: ESTABLECER para el afio 2010, tres (3) periodos en los cuales se podran presentar solicitudes para
concesiones de servicios de telecomunicaciones Tipo "B" que requieran ¢l uso de frecuencias del Espectro Radioeléctrico
y para el otorgamiento de frecuencias adicionales a concesionarios ya existentgs de servicios de telecomunicaciones Tipo
"A"y Tipo "B". Dichos periodos se detallan a continuacion:

Namero de periodo Fecha
Primero Del 18 al 22 de enero de 2010
Segundo Del 17 al 21 de mayo de 2010
Tereero Del 13 al 17 de septiembre de 2010

TERCERO: ESTABLECER para el afo 2010, tres (3) periodos cn los cuales se podran presentar solicitudes de
reasignacion de frecuencias y de cambios de parametros técnicos para concesionarios que mantengan Autorizaciones de
Uso de Frecuencia (A.UF.} vigentes. Dichos periodos se detallan a continuacion:

Numero de periodo Fecha
Primero o Del 1 al 12 de marzo de 2010
Segundo Del 24 de mayo al 4 de junio dc 2()i 0
Tercero Del 11 al 22 de octubre“c.l;_Zu(.)-l“b B
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CUARTO: COMUNICAR al publico en general y a los concesionarios, que las solicitudes a las que s¢ hace referencia el
articulo PRIMERO, SEGUNDO y TERCERO de la presente Resolucion, deben presentarse mediante formulario que
para tal efecto suministrara esta Autoridad Reguladora de forma gratuita, en sus oficinas principales ubicadas en Via
Espafa, Edificio Office Park, primer piso o en la direccién de Internet hutp://www.asep. gob.pa/telecom/formularios,asp

QUINTO: SENALAR a los interesados que el trimite de las solicitudes concernientes al articulo PRIMERO y
SEGUNDO de la presente Resolucién, tendra un costo de CIEN BALBOAS CON 00/100 (B/.100.00), ¢l cual debera
cancelarse al momento de la presentacion de la respectiva solicitud, mediante cheque certificado o de gerencia a favor de
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos.

SEXTO: ADVERTIR a los concesionarios de los servicios de telecomunicaciones Tipo "A" y Tipo "B", que para que la
Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos tramite la(s) solicitud(es) descrita(s) en los articulos PRIMEROQ,
SEGUNDO y TERCERO dc la presente Resolucion, deberdn:

1. Estar a paz y salvo con la Autoridad Reguladora, en lo referente al pago de la tasa de control, vigilancia y fiscalizacion
(Tasa de Regulacién), de los servicios piblicos otorgados en concesidn.

2. Estar a paz y salvo con el Tesoro Nacional, en lo referente al pago del canon anual por la utilizacién de frecuencia (s)
del Espectro Radioeléctrico.

3. Haber presentado ante dicha Autoridad los formularios con la informacién técnica, comercial y estadistica (FITCE), asi
como los Estados Financieros Auditados, entre otros, tal y como lo ¢stablecen las resoluciones de concesion,

SEPTIMO: COMUNICAR al publico en general que esta Resolucion regira a partir de su publicacion,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley No.26 de 29 de encro de 1996 modificada y adicionada por el Decreto Ley
No.10 de 22 de febrero de 2006; Ley No.31 de & de febrero de 1996 y su modificacion; Decreto Ejecutivo No.73 de 9 de
abril de 1997 y Resoluciéon No.JD-025 de 12 de diciembre de 1996 y sus respectivas modificaciones; Resolucién
No.JD-2802 de 11 de junio de 2001 y Resolucién No.JD-3178 de 29 de enero del 2002.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
DENNIS E. MORENO R.

Administrador General

Republica de Panama
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No. 262-09
Del 18 de agosto de 2009
La Comisién Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales y,
CONSIDERANDO:

Que cs atribucion de la Comisién Nacional de Valores el velar por que las personas sujetas al Decreto Ley 1 de 8 de julio
de 1999, cumplan con éste y con sus reglamentos;

Quc mediante Resolucion CNV-224-05 de 21 de septiembre de 2005, la Comisién Nacional de Valores otorgé Licencia
dc Casa de Valores a SUVALOR PANAMA, S.A., sociedad inscrita en el Registro Publico, a Ficha 482200 de la seccion
mercantil;

Que leaza, Gonzilez-Ruiz & Aleman, agentes residentes de SUVALOR PANAMA, S.A., mediante carta fechada 28 de
Jjulio de 2009, informd el cambio de la razon social de dicha sociedad, y remitié como constancia copia de la Escritura
Publica 14925 del 17 de julio de 2009, debidamente registrada en el Registro Pblico;
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Que en la Escritura Pablica 14925 del 17 de julio de 2009, se indica el cambio de razon social de SUVALOR PANAMA,
S.A, a VALORES BANCOLOMBIA PANAMA, 8.A., debidamente autorizado por la Superintendencia de Bancos de
Panama, mediante nota SBP-DJ-N-3447-2009, del 13 de julio de 2009,

Que una vez considerado lo anterior la Comisién Nacional de Valores cstima que no hay objeciones para registrar el
cambio de¢ razén social del titular de la Licencia de Casa de Valores, por lo que se considera procedente resolver de
conformidad, y en consecuencia,

RESUELVE

ARTICULO UNICO: REGISTRAR ¢l cambio de Razén Social del titular de la Licencia de Casa de Valores
SUVALOR PANAMA, S.A., por VALORES BANCOLOMBIA PANAMA, S.A,

Se advierte a la parte interesada quc contra la presente Resolucion cabe ¢l Recurso de Reconsideracion, el cual debera ser
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de notificacion de la presente Resolucion.

Fundamento de Derecho: Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004,
NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,
Juan M. Martans S.
Comisionado Presidente
Julio Javier Justiniani
Comisionado Vicepresidente
Alejandro Abood Alfaro
Comisionado
REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No. 266-09
( 19 de agosto de 2009)
La Comisién Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales y,
CONSIDERANDO:

Que el articulo 8 del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, atribuye a la Comisiéon Nacional de Valores la facultad de
expedir licencia a los Analistas;

Que el Capitulo I'V, Titulo IIT del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, establece que solo podran ocupar el cargo o
desempeifiar las funciones de Analista en la Republica de Panama, aquellas personas gque hayan obtenido la
correspondiente licencia expedida por la Comision;

Que el articulo 49 de la citada excerta legal establece que las personas que soliciten licencia de Analista deberan aprobar
el examen correspondiente establecido por la Comision Nacional de Valores;

Que, ¢l 11 de marzo de 2005, Vielka Estela Ramirez Ricord presentd ¢l Examen de Conocimiento administrado por la
Comision Nacional de Valores, como requisito para la obtencion de la Licencia de Analista, de acuerdo al articulo 40 del
Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004, y ¢l mismo fue aprobado satisfactoriamente;

Que mediante Resolucion CNV-14-07 de 11 de enero de 2007, se autorizd a Vielka Estela Ramirez Ricord Licencia de
Corredor de Valores;

Que el dia 10 de julio de 2009 y en cumplimiento del Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de 2004, Vielka Estela Ramirez
Ricord ha presentado Solicitud Formal para obtener Licencia de Analista, acompafiada de los documentos exigidos por
las leyes aplicables;
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Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan, fue analizada por la Direccién Nacional de
Mercados de Valores e Intermediarios, segin informe que reposa ¢n el expediente de fecha 23 de julio de 2009, y la
misma no merece objeciones;

Que, realizados los andlisis correspondientes a lo interno de esta Institucion, esta Comisién Nacional de Valores estima
que Vielka Estela Ramirez Ricord, ha cumplido con los requisitos legalcs de obligatorio cumplimiento para la obtencién
de la Licencia de Analista.

RESUEL

PRIMERO: EXPEDIR, como en efecto s¢ expide, Licencia de Analista a Vielka Estela Ramirez Ricord, portadora de
la cédula de identidad personal No. 8-171-179.

SEGUNDO: INFORMAR a Vietka Estela Ramirez Ricord, que estd autorizada a cjercer actividades de negocios
propias de la Licencia No.118 que por este medio se le expide, sujeto al cumplimiento de las disposiciones legales del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, Acuerdos Reglamentarios adoptados por esta Comisién Nacional de Valores y
demas disposiciones legales aplicables a los Analistas.

Se advierte a la parte intercsada que contra la presente Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion el cual debera ser
interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha dc la notificacién de la presente Resolucion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No. | de § de julio de 1999 y Acuerdo No.2-2004 de 30 de abril de
2004.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Juan M. Martans S,
Comisionado Presidente
Julio Javier Justiniani
Comisionado Vicepresidente
Alejandro Abood Alfaro
Comisionado
REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucién CNV No, 267-09
(20 de agosto de 2009)
La Comisién Nacional de Valores
En uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion CNV- No 13 de 11 de enero de 2007, la Comisién Nacional de Valores (en adelante la CNV)
previa solicitud cxpidié Licencia de Casa de Valores a la sociedad STANFORD CASA DE VALORES, 8.A; sociedad
anonima constituida bajo las leyes de la Repablica de Panamé, inscrita a ficha 528815 y documento 965432 de la seccién
Mercantil del Registro Publico;

Que la Comision Nacional de Valores mediante Resolucion CNV No. 59-09 de 18 de febrero de 2009, ordend la
intervencion de la Casa de Valores STANFORD CASA DE VALORES, S.A., accidn que fue prorrogada mediante las
Resoluciones CNV-83-09 de 20 de marzo de 2009 y CNV-92-09 de 6 de abril de 2009,

Que mediante Resolucion CNV No.107-09 de 21 de abril de 2009, la CNV ordend la reorganizacion de STANFORD
CASA DE VALORES, 8.A., de generales descritas; en virtud de lo establecido ¢n el articulo 228 de Decreto Ley No. 1
de 1999, segin el cual CNV decide la conveniencia de la reorganizacion y elabora plan de reorganizacion,;

Que la Resolucién CNV No. 194-09 de 22 de junio de 2009, ordené la prérroga del periodo de reorganizacién por un
periodo adicional de sesenta (60) dias a partir del 22 de junio de 2009, y ¢n el cual se debio lograr un acuerdo definitivo
para perfeccionar la venta del 100% de las acciones de Stanford Casa de Valores, S.A.;
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Que durante el periodo de la reorganizacion, el Custodio designado por ¢l Juez del Distrito de Dallas, Estado de Texas,
Estados Unidos de América quien gjerce el control de los derechos econdmicos sobre las acciones de la tenedora de
STANFORD CASA DE VALORES, 8.A. recibe varias propuestas las cuales deben ser evaluadas a satisfaccion.

Que las gestiones tendientes a concretar la venta, entre otras, de las acciones de STANFORD CASA DE VALORES,
S.A. han resultado en la aceptacion, por parte del Custodio antes citado, de la propuesta presentada por un grupo de
inversionistas.

Que en informe presentado por el reorganizador de STANFORD CASA DE VALORES, S.A. a la Comisién Nacional de
Valores el 18 de agosto de 2009, y antes de vencido el periodo de (60) dias al que se ha hecho referencia, éste recomicnda
la modificacién del Plan de Reorganizacién en lo relativo al periodo de reorganizacion, por considerarlo de ejecucion
inconveniente; y segan lo permite el articulo 228 Decreto Ley No. 1 de 1999.

Que dichas razones excepcionales se resumen en los siguientes hechos: el descongelamiento de las cuentas que adn estan
en proceso operativo de cambio de custodio y jurisdiccion, y la conclusion del inminente cierre del proceso de venta; lo
que hace inconveniente en este momento dar por terminado ¢l periodo de reorganizacion.

Que, de lograrse un acuerdo definitivo, corresponderd que se formalicen ante la Comisidon Nacional de Valores todos los
tramites y gestiones nccesarias para perfeccionar la venta de las acciones dc STANFORD CASA DE VALORES, S.A.
con la complementacion de la informacion y los requerimientos correspondientes al tenor de lo establecido en el articulo
30 del Acuerdo 2-2004 de 30 de abril de 2004,

Que a juicio de la CNV del informe presentado por el Reorganizador se sustentan que todas las actividades tendientes a la
aceptacion de oferta y el traspase a los nuevos accionistas requiere un periodo adicional; en el mejor interés de los
inversionistas de la Casa de Valorecs STANFORD CASA DE VALORES, S.A ;

Que en virtud de los hechos planteados anteriormente la Comision Nacional de Valores debidamente facultada por el
articulo 228 del Decreto Ley | de 1999, considera procedente modificar el Plan de Reorganizacion especificamente en
cuanto al plazo originalmente aprobado.

En virtud de todo lo antes expuesto, se
RESUELVE;

PRIMERO: MODIFICAR el Plan de Reorganizacion aprobado mediante Resolucion CNV-107-09 de 21 de abril de 2009,
en la seccion I1I correspondiente al periodo de Reorganizacion de STANFORD CASA DE VALORES, S.A. de generales
descritas, estipulando que le periodo la Reorganizacion de STANFORD CASA DE VALORES, 5.A. debera completarse
en noventa (90) dias calendarios, contados a partir del 21 de agosto de 2009, periodo que podra ser prorrogado por la
Comision por un periodo de hasta igual duracion, en base a solicitud debidamente sustentada por el Reorganizador. Queda
entendido que el resto de las estipulaciones del Plan de Reorganizacion aprobado ¢l 21 de abril de 2009, permanecen
inalteradas y en vigor.

SEGUNDO: ADVERTIR que durante la etapa de Reorganizacion no procedera causa alguna de declaratoria de quiebra, ni
liquidacion forzosa, ni secuestro, ni embargo alguno sobre sus bienes, que tengan que ver con obligaciones adquiridas con
anterioridad al Plan de Reorganizacion. La Reorganizacion suspende la prescripcion de los créditos y las deudas de la
institucion que esta en reorganizacion, segin lo dispuesto en el articulo 233 del Decreto Ley No. 1 de 1999,

TERCERQO: MANTENER la designacion al seiior JAIME DE GAMBOA GAMBOA, varon, colombiano, casado, mayor
de edad, con cedula de identidad personal No E-8-95145, con domicilio en la ciudad de Panama, como
REORGANIZADOR de STANFORD CASA DE VALORES, §.A., quien satisface los requisitos establecidos en cl
articulo 222 del Decreto Ley No. 1 de 1999 para ¢l ejercicio del cargo, y quien mientras dure la Reorganizacion, ejercera
privativamente la administracién y control de la Casa de Valores, asl como su representacion legal, con todas las
facultades que sefiala ¢l Decreto Ley No. 1 de 1999,

CUARTO: ORDENAR al Registro Pablico realizar la anotacion marginal correspondiente, a objeto de que quede inscrito
el sefior JAIME DE GAMBOA GAMBOA como Representante Legal de STANFORD CASA DE VALORES, S A, ¢cn su
calidad de Reorganizador de la Casa de Valores.

QUINTO: ORDENAR la publicacion de la presente Resolucion por tres dias consecutivos en un diario de circulacion
nacional de la Republica de Panama.

SEXTO: ORDENAR la notificacion de la presente Resolucion mediante el procedimiento establecido en el articulo 11 del
Decreto Ley No. 1 de 1999, mediante fijacion de la resolucion en la puerta de la institucion y que se fundamente en que
esta autoridad actiic en forma expedita con el fin de evitar un peligro o dafio real, inminente y significativo que pueda ser
evitado por dicha accion.




Digitalizado por la Asamblea Nacional

No 26432-B Gaceta Oficial Digital, martes 22 de diciembre de 2009 20

Contra ¢sta Resolucion procede unicamente Recurso Contencioso Administrativo de Plena Jurisdiccién ante la Sala
Tercera de la Corte Suprema de Justicia, y la interposicién del recurso no suspendera los efectos de los resuelto por la
Comision, ya que se surte con efecto devolutive, por tanto no podré el juzgador ordenar la suspension provisional de tales
efectos, tal como lo establece expresamente el articulo 234 del Decreto Ley No. 1 de 1999,

Fundamento de derecho: Titulo XIV del Decreto Ley No. 1 de 1999, articulo 228 y siguientes.
NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE
Juan M. Martans S.
Comisionado Presidente
Julio Javier Justiniani
Comisionado Vicepresidente
Alejandro Abood Alfaro

Comisionado.
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