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“Por el cual se Autoriza una Emisién, y
Oferta Publica de Compra de Bonos Globales de la Repiblica de Panama”

El PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
‘En uso de sus facultades legales y constitucionales,

CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto de Gabinete No. 25 de 14 de septiembre de 2005, modificado por el Decreto
de Gabinete No. 32 de 2 de noviembre de 2005, se autoriza una o mas emisiones a través de bonos
externos nuevos o reapertura de bonos existentes por parte de la Repiblica de Panama en el mercado
internacional de capitales, hasta por un monto de dos mil cuatrocientos millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$2,400,000,000.00).

Que el uso autorizado de los recursos de la emision de bonos externos es obtener los recursos
necesarios del Presupuesto General del Estado para el afio fiscal 2006, comprar, canjear, refinanciar y
redimir bonos externos panamefios, a través de operaciones de administracion de deuda.
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Que el Decreto de Gabinete No. 25 de 2005, en su articulo 7, establece que el Ministro de Economia y
Finanzas, actuando en conjunto con el Presidente de la Repiiblica, estableceran los términos y
condiciones finales de dichas emisiones, reaperturas y operaciones de administracion de deuda dentro
de los parametros autorizados.

Que dadas las condiciones cambiantes de los mercados internacionales de capitales, la Republica debe
estar preparada para accesar oportunamente estos mercados, ejecutar nuevas emisiones y reaperturas
asi como operaciones de administracion de deuda externa que generen una reduccion en el monto
global de la deuda pablica.

Que en estos momentos se consideran propicias las condiciones del mercado internacional de capitales
para emitir bonos de la Repiiblica de Panama4 tanto como para ejecutar operaciones de administracién
de la deuda publica.

DECRETA:

Articulo 1: Autoricese una emision de nuevos bonos externos en el mercado internacional de capitales,
bajo los siguientes términos y condiciones:

Monto de la emisién: Hasta mil doscientos millones de Délares de los Estados
Unidos de América (US$1,200,000,000.00).

Precio : . No inferior a 97.00% del valor nominal determinado en el
momento de la emision.

Tasa de Interés: Estimada en un margen no mayor de 275 puntos base sobre
: el retorno de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de
América de 30 afios u otro bono seleccionado de mutuo

acuerdo,
Repago: Un solo pago al vencimiento.
Vencimiento:. - l Hasta veintiiin afios a partir de su emision
Uso de los Fondos _ Obtener los recursos previstos en el Presupuesto General del

Estado para el afto fiscal 2006 y comprar, canjear, refinanciar
y redimir bonos externos panamefios, a través de operaciones
de administracion de deuda
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Suscriptor y/o Agenie' S CITIGROUP ( el “suscriptor”) o cualquier afiliada o
de colocacion: subsidiaria de ésta, junto con otros seleccionados por el
Ministerio de Economia y Finanzas.

" Comision: ! . "+ Se pagara comisién de hasta treinta y dos y medio puntos
' ; base (32.5 pbs) sobre el monto de la operacién ejecutada.

Forma de distribucién: La emision sera registrada en la Comision de Valores de
los Estados Unidos de América bajo la ley de valores de
1933, enmendada.

Listado: ‘ Bolsa de valores de Luxemburgo o cualquier bolsa o sin
listar.

Agente Fiscal de Pago JPMorgan Chase Bank o cualquier afiliada o subsidiaria

y de Registro y Traspaso: de ¢€sta; u otros designados de tiempo en tiempo.

Articulo 3. Autoricese una oferta de compra de bonos externos Globales de la Republica de Panama,
ya scan Bonos Globales con cupén 8.25% vencimiento en el 2008, Bonos Globales con cupdn 9.625%
con vencimiento en el 2011, Bonos Globales con cupén 10.75% con vencimiento en el 2020 o Bonos
Globales con cupon 9.375% con vencimiento en el 2012, lo cual se pagara con recursos obtenidos de la
emision del bono de la Republica con vencimiento en el 2026 autorizada bajo la presente autorizacion,
asi como todas las gestiones para culminar la ejecucion de las operaciones descritas en este Decreto
Ejecutivo. ‘ '

Articulo 4: Este Decreto empezara a regir a partir de su aprobacion,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto de Gabinete No. 25 de 14 de septiembre de 2005
modificado por el Decreto de Gabinete No. 32 dc 2 de noviembre de 2005.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE
Dado en la ciudad de Panama, a Ios‘(14) catorce dias del mes de noviembre de dos mil cinco (2005).
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MARTIN TORRIJOS ESPIN
Presidente de la Republica
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Ministro de Economj




