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MINISTERIO DE SALUD
Resolucién N° 928
(De miércoles 18 de noviembre de 2009)

"QUE CONCEDE PRQRROGA DE NOVENTA (30) DIAS CALENDARIOS A TODAS LAS PERSONAS
NATURALES O JURIDICAS, PROPIETARIAS DE FABRICAS DE TOSTAR O MOLER CAFI:, PARA QUE
CUMPLAN CON LO ESTABLECIDO EN LA RESQLUCION 629 DE 28 DE JULIO DE 2009",

COMISION NACIONAL DE VALORES
Opinién N° 6-2009
(De jueves 30 de julio de 2009)

“POR LA CUAL SE HA SOLICITADO A LA COMISION NACIONAL DE VAL ORES SENTAR SU POSICION
ADMINISTRATIVA EN RELACION A LOS CONTRATOS SOBRE DIVISAS “NON-DERIVABLE FOREIGN
EXCHANGE CONTRACTS"; PARA ESTABLECER SI, DEBIDO AL HECHO DI QUE NO INCLUYEN ENTREGA
FISICA DE DIVISAS., CONSTITUYEN INSTRUMENTOS DERIVADOS Y SON RECONQCIDOS COMO
VALORES PARA L : = LOS ARTICULO 1Y 150 DEL DEC ). 1 DI 8 DE JULIL

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal de Advertencia N §/N
(De lunes 23 de abril de 2007)

“NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA SOBRE LA FINCA N° 3447, ACTUALIZADA AL ROLLO 27369
DOCUMENTO 6, DE LA SECCION DE PROPIEDAD, DE LA PROVINCIA DE CHIRIQUI, AL IGUAL QUE SOBRE
LA INSCRIPCION EFECTUADA SOBRE EL ASIENTOS 105656 DEL TOMO 2004 DEL DIARIQ. CONTENTIVO
DE LA ESCRITURA PUBLICA 1829 DE 5 DE AGOSTO DE 2004™

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal de Advertencia N° s/n
(De miércoles 14 de enero de 2009)

“NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA SOBRE LA INSCRIPCION DEL ASIENTO 33764 DEL TOMQ 2008 DEL
DIARIQ, SOLO CON RELACION CON A LA FINCA NQ. 6636, INSCRITA AL TOMO 874, FOLIO 492, DE LA
:C E PROPIEDAD, PROVINCIA DE HE

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal de Advertencia N° s/n
(De lunes 2 de marzo de 2009)

“NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA SOBRE LOS ASIENTOS 247407 DEL TOMO 2008, 249753 TOMO 2008,
9 DCL TOMOQ 2009. DE LA SOCIEDAD ANONIMA “RESIDENCIA DE HERMANAS $.A.", INSCRITA A'LA
FICHA 2576 'CIC - MERCANTIL”,

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal de Advertencia N° s/n
(De lunes 27 de abril dc 2009)
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“NOTA_MARGINAL DE ADVERTENCIA SOBRE LL ASIENTO 167951 DEL TOMO 2006 DE LA SOCIEDAD
ANONIMA “DE [LA ROSA COLECCION HOGAR, $.A.", INSCRITA A LA FICHA 544050 DE LA SECCION DE

MERCANTIL”
REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal de Advertencia N" /N
(De lunes 13 de julio de 2009)
“NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA, SOBRE EL ASIENTO 22799 DEL TOMO 2009 DEL DIARIO

CONTENTIVQ DE LA ESCRITURA PUBLICA N* 1056 DE | DE DICIEMBRE DE 2000. DE LA NOTARJA
PRIMERA DEL CIRCUITO NOTARIAL DE LA PROVINCIA DE COCLE, POR LA CUAL, SE PROTOCOLIZA EL
JUICIO DE SUCESION INTESTADA DE JOSE DE LS REYES MENDOZA FERNANDEZ”.

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
Nota Marginal dc Advertencia N® §/N
(De jueves 9 de abril de 2009)

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA SOBRE LA SOCIEDAD PERFORACIONES Y VOLADURAS CYASA
S.A, INSCRITA A LA FICHA 289781, RQLLO 42918, IMAGEN 73, AL IGUAL QUE SOBRE LA INSCRIPCION
DEL ASIENTOQ 149422 TOMO 2006 DEL _DIARIO, INSCRITO AL DOCUMENTQ 1023854, ASIENTO 149439 DEL
TOMO 2006 DEL DIARIO, INSCRITO AL DOCUMENTQ 1023844 Y ASIENTO 152501 DEL TOMOQ 2006 DEL
DIARIO, INSCRITO AL DOCUMENTO 1023854, DE LA SECCION DE PERSONAS MERCANTIL”.

CONSEJO MUNICIPAL DE ARRAIJAN / PANAMA
Acuerdo N° 41
(De martes 8 de julio de 2008)

ZPOR EL CUAL SE CORRIGE EL ACUERDO N° |2 DE 18 DL MARZO DE 2008, EN VIRTUD DE ERROR
INVOLUNTARIO DE OMITIR OTROS ADJUDICATARIQS”

CONSEJO MUNICIPAL DE ARRAIJAN / PANAMA
Acuerdo Municipal N° 4
(De martes 13 de enero de 2009)

"POR EL CUAL SE DECRETA LA SEGREGACION Y ADJUDICACION DEFINITIVA A TiTULO DE COMPRA
VENTA DE UN LOTE DE TERRENO QUE FORMA PARTE DE LA FINCA MUNICIPAL No.622 18 INSCRITA EN
EL. REGISTRO_PUBLICO AL TOMO 136%. FFOLIO 448, SECCION DE LA PROPIEDAD. PROVINCIA DE
PANAMA. A FAVOR DE ARTURO MANUEL L OPEZ GOULDBOURNE Y OTROS".

CONSEJO MUNICIPAL DE SAN CARLOS / PANAMA
Acuerdo N" 19
(De martes 7 de abril de 2009)

"POR MEDIO DEL CUAL SE REGULA Y RECOGE EN UN SOLO TEXTO, LO CONCERNIENTE AL REGIMEN
IMPOSITIVQ EN SU CODIGO 11.28,04"

REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE SALUD
DIRECCION GENERAL DE SALUD PUBLICA

RESOLUCION No. 928
(De 18 de noviembre de 2009)

Que concede prorroga de noventa (90) dias calendarios a todas las personas naturales o juridicas, propietarias de fibricas
de tostar o moler café, para que cumplan con lo establecido en la Resolucion 629 de 28 de julio de 2009.
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L DIRECTOR GENERAL DE SALUD PUBLICA,
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

Que corresponde al Ministerio de Salud, a través de la Direccion General de Salud Publica, cstablecer los controles
sanitarios de los productos alimenticios, bebidas o cualquier otro producto similar, que se importe y comercialice en el
pais.

Que deben establecerse los controles sanitarios para que las personas naturales o juridicas no adulteren el café tostado o
molido, en perjuicio de los consumidores.

Que en atencion a lo anterior, se emite la Resolucion 629 de 28 de julio de 2009 que prohibe la venta o expendio de cafg,
en cualquier forma, ya sea tostado, molido, en polvo o liquido, cuando se encuentre mezclado con materias extrafias; es
decir, cuando no sea café al 100%, tal como es declarado en el registro sanitario emitido por el Departamento de
Proteccion de Alimentos.

Que las cmpresas torrefactoras y tostadoras de café han solicitado una prorroga para poder cumplir con la precitada
Resolucién y no incurrir en una infraccion sanitaria, sujeta a una sancion por parte de las autoridades sanitarias locales y/o
regionales, seglin corresponda.

RESUELVE:

PRIMERQ: Conceder un plazo de noventa (90) dias calendarios a todas las personas naturales o juridicas, propictarias de
fabricas de tostar o moler café, para que cumplan con lo establecido en la Resolucion 629 de 28 de julio de 2009.

SEGUNDO: La presente Resolucion empezara a regir a partir de su promulgacion en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTOQ LEGAL.: Ley 66 de 10 de noviembre de 1947, modificada por la Ley 40 de 16 de noviembre de 2006,
Decreto de Gabinete | de 15 de enero de 1969, Decreto 256 de 13 de junio de 1962 y Decreto Ejecutivo 629 de 28 de julio
de 2009.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.
EDUARDO LUCAS MORA

Director General de Salud Pablica

REPUBLICA DE PANAMA
COMISTION NACIONAL DE VALORES
OPINION No. 6 -2009
( De 30 de julio de 2009)

Tema: $c¢ ha solicitado a la Comision Nacional de Valores sentar su posicion administrativa en relacion a los contratos
sobre divisas "Non-Derivable Foreign Exchange Contracts”; para establecer si, debido al hecho de que no incluyen
entrega fisica de divisas, constituyen instrumentos derivados y son reconocidos como valores para los efectos de los
articulo 1 y 150 del Decreto T.ey No. | de 8 de julio de 1999,

Solicitante de la Opinidn: Licenciado Oliver Muifloz Esquivel, en nombre de la firma de abogados Quijano & Asociados.
£l solicitante de {a Opinion formula la siguiente interrogante:

"Conocer la posicion de la Comision sobre los contratos sobre divisas en inglés como "non-deliverable foreign Exchange
contracts”, para establecer si, debido al hecho de que no incluyen entrega fisica de divisas, constituyen instrumentos
derivados y son reconocidos como valores para los efectos de los articulo 1y 150 del Decreto Ley No. 1 de & de julio de
1999,

En igual sentido, consultamos a los sefores Comisionados si dichos instrumentos pueden ser negociados por las entidades
que ticnen licencia de Casas de Valores expedida por la Comision Nacional de Valores.”
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Posicion

“Nuestro criterio es que los contralos sobre divisas, conocidos en ingles como "non-deliverable foreign exchange
contracts" constituyen instrumentos derivados reconocidos como valores, para los efectos del articulo 1 y 150 del Decreto

Ley 1 de 8 de julio de 1999, debido a quc no contemplan la entrega [isica de divisas.
Sustentamos nuestra opinion con los siguientes hechos:

Los instrumentos derivados son aquellos que derivan su precio del comportamiento del precio de un activo subyacente.
Dicha relacion puede ser lincal, como cn los contralos a futuro, o no lineal como en los contratos de opciones. Esto
implica que los derivados en si son contratos entre dos o mas partes en que el valor del bien que es objeto del contrato esta
deterrminado por las fluctuaciones del valor del activo subyacente,

El activo subyacente, por su parte, puede ser de distinta naturaleza, segun lo ha descrito la propia Comision en su Opinién
8-2004 del 15 de julio de 2004;

"las clases de activos subyacentes pueden consistir, a su vez, en valores o cualesquiera otros activos financieros, medidas
financieras (tal es el caso de las tasas de interés). Productos o articulos de comercio fisico (commodities, como lo es en la
consulta que nos ocupa el combustible gasoil), indices de valores (securitics indices), monedas extranjeras (foreign
currencies), metales o productos minerales, o diferenciales (spreads) entre el valor de los diferentes activos.”

Los instrumentos derivados son utilizados comunmente como mecanismos de cobertura o de especulacién. Los
instrumentos derivados pueden ser negociados en bolsas organizadas, como las bolsas de futuros o de opciones o en
mercados [uera de bolsas (cominmente conocidos como "over the counter” u "OTC", por sus siglas en inglés) y, de
acuerdo con esto, pueden ser contratos estandarizados o contratos disefiados a la medida.

Los contratos sobre divisas a los que se refiere la presente consulta, normalmente se negocian a través de plataformas
transacciones o estdn hechos de modo tal que no se negocia la divisa misma, sino un instrumento que le permite a su
tenedor beneficiarse del cambio de valores de una divisa en la fecha de vencimiento del contrato. Por consiguiente, al
igual que en los contratos de futuro, el tenedor de uno de estos contratos puede obtener beneficios de la apreciacion de una
divisa, sin tener que recibirla fisicamente.

Dichos contratos se negocian en los mercados OTC y una de sus principales caracteristicas es precisamente que su
negociacién no conlleva la entrega fisica de las divisas. En otras palabras, las partes que intervicnen no estan obligadas a
entregar ni recibir las divisas que representan cl activo subyacente de la transaccion. Algunas otras caracteristicas son las
siguientes:

® Activo subyacente: consiste en un par de divisas determinado,

® Tamafio del contrato: es variable y se negocia en unidades de la moneda base.

® Vencimiento del contrato: normalmente los contratos tienen vencimiento el mismo dia 0 méximo dos dias después de
su negociacion,

® Forma de entrega; no se hace entrega por 1o cual en la fecha de vencimiento del contrato se hace su cancelacion y
luego se hace una reapertura (re-opening) de la posicidn, lo que permite manejar grandes cantidades de posiciones
sin tener que lidiar con la entrega.

® Liquidez: el mercado de divisas es muy liquido y cuenta con un volumen de negociacion de acciones y futuros).

El Diccionario Juridico Black define el concepto de "derivado” (derivatives) como un instrumento financiero volatil cuyo
valor depende o se deriva del desempefio ejecucion de una fuente secundaria, tal es ¢l caso del precio de un bono, de una
divisa o de un producto o de un articulo de comercio (commodity). (Black’s Law Dictionary, Deluxe Seventh Edition,
West Group, 1999, pag. 1175-1176)

En este orden de ideas, sostiene el autor Don M. Chance, en su libro intitulado "An Introduction 1o Derivatives", que este
tipo de contratos son "derivados de monedas extranjeras” (foreign currency Derivatives) que negocian los bancos e
instituciones financieras mediante sistemas de anotacidn en cuenta (book entry), empleando recursos informaticos y de
telecomunicaciones, lo que permite que las transaccioncs sc cjecuten en forma rapida, y eficiente. (Don M. Chance, An
Introduction to Derivatives, Fourth Edition, THe Dryden Press, 1998, pag. 451).

A través de diversas Opiniones (opinién 5-2004 de 5 de mayo de 2004, Qpinién 5-2007 de 23 de mayo de 2007, Opinién
5-2008 de 20 de junio de 2008 y Opinién 12-2008 de 24 de octubre de 2008), la Comision ha venido reiterando su criterio
juridico respecto de la ""compraventa de divisas” en el mercado internacional que no es una actividad regulada por dicha
autoridad, debido a que las "divisas" no estin comprendidas en la definicién de "valor” que reconoce el Decreto Ley No. 1
de 1999,

Coincidimos con el criterio de la Comisidn, en el sentido de que la compraventa de divisas en el mercado de divisas,
comunmente conocido como "Forex", es una actividad no regulada en Panama, toda vez que las divisas no son valores;
sin embargo entendemos que dicho criterio resulta aplicable en ¢l caso de contratos de compra y venta de divisas en gue

4ta la obligacion de entrega fisica (physical delivery) de las divisas.
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En la presente consulta hemos enunciado Jas particularidades de determinados contratos sobre divisas que no implican
entrega fisica, que son negociados a través de plataformas transacciones, y en que no se negocian las divisas mismas, sino
un derivado que le permite a su tenedor beneficiarse del cambio de valor de una divisa con respecto a otra al producirse su
VEncimiento,

Cabe anotar que este tipo de contratos ¢s ampliamente reconocido como un instrumento derivado en el ambilo juridico y
financiero internacional. Como una muesira, veamos lo siguiente:

1. Un documento publicado por la firma de abogados Allen & Overy en mayo del ano 2002, bajo el titulo "Una
introduccion a la Documentacién de Derivados OTC", seflala que ¢l concepto "derivados” se utiliza hoy cn dia para
referirse a una gran varicdad de instrumentos o contratos que se negocian privadamente en los mercados OTC. Liste
documento contiene un listado de definiciones "con el proposito de distinguir diferentes tipos de derivados gue se
negocian privadamente” Dentro de ese listado se encuentran incluidos los contratos sobre divisas a que se refiere la
presente consulta. (ALLEN & OVERY, An introduction to the Documentation of OTC Derivatives, May 2002).

2. En las Notas de los Estados Financieros de la compaiifa Brown Show Co. Inc., que cotiza sus acciones en la Bolsa de
Valores de Nueva York. (Véase la siguiente direccion electronica http:/www. secinfo.com/deBs 88 a him), esta lo
siguiente:

"NOTA 11 INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

La Compafiia utiliza instrumentos {inancieros derivados para reducir su exposicion a los ricsgos de mercado asociados a
los cambios en las tasas de interés y las tasas de cambio de divisas. Los instrumentos principalmente utilizados son
contratos sobre divisas extranjeras (foreign exchange contracts), reciprocamentc do tasas de interds (interest rates swaps) y
futuros sobre lasas de interés (interest rates futures).

La compafiia estd expuesta a pérdidas relacionadas con el crédito en caso de incumplimiento de quien sca contraparte ¢n
la negociacién de estos instrumentos financieros; sin embargo, las contrapartes de estos contratos son reconocidas
instituciones financieros internacionales, y el ricsgo de pérdida por razon de incumplimiento se considera minimo.”

"La Compaiifa también cubre ciertos riesgos derivados
ontratos de divisa, i implics
subrayado es nuestro).

de activos y pasivos de divisas extranjeras mediante el uso de
t isics -deliverable forei xchange ¢ acts)... (El

§

Del mismo modo, es importante scfialar que la propia Comision ha reconocido en los parrafos finales de las Opiniones
5-2004 y 5-2008, que el ambito de sus respuestas a las consultas presentadas hasta ahora se refiere exclusivamente a
divisas y no abarca la consideracion de otros instrumentos derivados que tienen como activo subyacente a las divisas,

Por las razones anotadas, podemos concluir lo siguiente:

1. Los contratos sobre divisas, comiinmente conocidos en inglés como "non-deliverable foreign exchange contracts”,
debido a que no implican la entrega fisica de divisas, constituyen instrumentos derivados y son reconocidos como valores,
para los efectos de los articulos 1 y 150 del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999.

2. Los contratos antes aludidos pueden ser negociados por entidades que tengan Licencia de Casa de Valores emitida por
la Comisi6n Nacional de Valores."”

I1. Posicion Administrativa de la Comisién:

Tal y como hemos seiialado en Opintones Administrativas precedentes, La Comision Nacional de Valores (en adelante
CNV) ha sentado su posicion administrativa en cuanto a las inversiones en mercados de divisas comunmente conocidos
como Forex, sefalando que las divisas no son valores, ya que no se asimilan a la definicion de "valor" que reconoce el
Decreto Ley No. | de 1999 y que ¢l ambito de dicha posicion se refiere exclusivamente a las divisas y no abarca la
consideracion de otros instrumentos derivados que tienen como subyacentes las divisas,

Lo anterior estd debidamente explicado, entre otros aspectos, en las Qpiniones 5-2004 del 5 de mayo de 2004; Opinion
N0.5-2007 del 23 de mayo de 2007; Opinidn 7-2007 del 16 de julio de 2007; Opinién 5 -2008 del 20 de junio de 2008 y
Opinién 12-2008 de 24 de octubre de 2008,

En la presente solicitud de opinién se pone de manifiesto un tipo de producto novedoso que segin el solicitante tiene
caracleristicas de instrumento derivado cuyo subyacente son las divisas. Fl producto ha sido denominado por el solicitante
comao "Non-Deliverable Foreign Exchange Contracts"; y solicita posicion administrativa en cuanto a la determinacion de
que al no incluir entrega fisica de divisas, constituyen instrumentos derivados y por tal motivo serian reconocidos como
valores para los efectos de los articulo 1 y 150 del Decreto Ley No. | de 1999,
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Explica mas adelante ¢l solicitante en su memonial que el criterio esbozado por la CNV sobre la compraventa de divisas
en el mercado de divisas, cominmente conocido como Forex no es actividad regulada y que entienden, adicionalmente,
que dicho criterio resulta aplicable en contratos de compra venta de divisas en que exista la obligacion de entrega fisica de
las divisas.

Sobrc ¢sta primera parte de la interrogante, es decir sobre la caracteristica de entrega {isica; tal y como se ha sefialado en
opiniones precedentes en efecto 1a negociacién en el mercado de divisas no es una actividad regulada en la Republica de
Panama; al sefialar lo anterior la CNV se refiere a toda la actividad en general, con independencia de que exista entrega
fisica 0 no de las divisas. Adicionalmente la CNV ha sefialado que las divisas no constituyen valores en base a la
definicion del articulo 1 del Decreto Ley No. 1 de 1999 y que dicha consideracion no incluye a los instrumentos derivados
cuyos subyacente son las divisas, lo anterior igualmente con independencia de la entrega fisica o no del activo subyacente.

La definicidén de "valor" consagrada en el articulo 1 de] Decreto Ley No, 1 de 1999 tal como se transcribe a continuacion,
no especifica ninglin supuesto sobre entrega fisica para llegar al criterio esbozado por el solicitante y quec permita
distinguir sobre si determinado instrumento es un valor o no.

Articulo 1.

"Valor es todo bono, valor comercial negociable u otro titulo de deuda, accion (incluyendo acciones en tesoreria), derecho
bursdtil reconocido en una cuenta de custodia, cuota de participacion, certificado de participacion, certificado de
titularizacion, certificado fiduciario, certificado de depésito, cédula hipotecaria, opcion y cualquier otro titulo, instrumento
o derecho comiinmente reconocido como un valor o que la Comision determine que constituye un valor.

Dicha expresién no incluye los siguientes instrumentos..."

Por su parte, el articulo 150 del Decreto Ley No. 1 de 1999, tampoco cspecifica nada al respecto.
Articulo 150

"Opciones, contratos a futuro y otros instrumentos derivados

La Comision podrd mediante acuerdo dictar normas que regulen las ofertas, las negociaciones y los términos de los
contratos de opciones, contratos a futuro y otros instrumentos derivados, incluyendo la titularizacién de activos o de
derechos para proteger los intereses del publico inversionista.

Podrin ser objeto de cesién los créditos y demds derechos incorporales futuros con el proposito de ser titularizados.
Dichos créditos podran ser cedidos aun antes de que se celebren los contratos de los cuales surgirdn o que se otorguen los
valores o titulos que los representen. Los créditos futuros objetos de la cesion deberan estar identificados o ser
determinables en el contrato de cesion. Bastard para que sean determinables que sean identificables en ¢l futuro a base de
parametros, formulas, descripciones o proccdimientos contenidos en cl contrato de cesién, aun cuando no esién
individualizados en éste. El contrato de cesién de Jos créditos futuros debera constar por escrito, y serd oponible a terceros
desde que las firmas de los olorgantes es puesta o reconocida ante Notario o desde que quede protocolizado en escritura
publica. La autenticacion de las firmas ante Notario o la protocolizacion del contralo de cesion de los créditos futuros
equivaldra a la entrega de la cosa, si de dicho contrato no se dedujera claramente lo contrario. La cesion de créditos
futuros serd oponible al deudor del crédito cedido cuando el aviso le sea notificado a éste por escrito en cualquier forma.
La cesion de créditos futuros es oponible a la quiebra del cedente desde la fecha en que el contrato sea oponible a terceros,
pero sera nulo o anulable por las causas establecidas cn los articulos 1581 y 1583 del Codigo de Comercio. 8i al momento
dec la declaratoria de quiebra del cedente, el contrato de cesion no hubiere sido ejecutado, o lo hubiere sido tan solo en
parte, ¢l cesionario podra escoger entre continuar con la ejecucion del contrato o solicitar su rescision. No obstante lo
establecido en este articulo, nada obsta a que las partes decidan sujetar el contrato de cesion de crédito a las normas
ordinarias del Codigo Civit y del Codigo de Comercio en materia de cesion de crédito.

A continuacioén se exponen algunos conceptos sobre la entrega fisica en los mercados de divisas, cuya fuente son
diferentes glosarios de Internet y de organizaciones internacionales como la Asociacion Internacional de Derivados y
Swaps (ISDA por su siglas en ingles), de las cuales se puede colegir que en el mercado Forex no necesariamente existe la
entrega tisica; para los productos derivados puede o no existir entrega lisica,

Veamos las siguientes definiciones encontradas:

Ll plosario exclusivo sobre Forex del sitio forexwww lorex.com/forex_glossary html se seftala que:

Liquidacion: es el proceso mediante el cual una negociacion entra en libros y registros de la contraparte en una
transaccion. La liquidacion de negociaciones gn divisas puede o no puede involucrar el cambio fisico real (actual
physical Exchange) de una moneda por otra. (el resaltado es nuestro).
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En los Glosarios de Divisas; y www labolsa.com/divisas/glosario/n/non/ se encuentra la

siguiente definicion;

Non deliverable / no entrega: Utilizado tanto en spot y forward principalmente como instrumento de compra-venta para
evitar las regulaciones de los paises con divisas no convertibles. No hay entrega fisica de divisas solo liquidacién por
diferencias g lv ento. (el resaltado es nuestro).

El diccionario de productos derivados de ISDA:

Liquidacion: es el proceso donde emana la obligacion de una transaccion en derivados, las cuales quedan liberadas a

través del pago o la entrega o ambos. (¢l resaltado es nuestro),

Futuro sobre Divisas /Currency Futures: ¢s un contrato que requicre la cntrega de una suma especifica de una moneda
extranjera en un dia futuro especifico por monto dado de la segunda moneda.

En el sitio www . ecolink.com,ar se establece sobre el mercado Forex: "lo que se comercia en el mercado de divisas ¢s una
moneda contra otra, no hay nada fisico solo algo intangible, se compran monedas de paises o regiones economicas.” (El
resaltado es nuestro).

Como se puede observar, la no entrega fisica de divisas realmente no cs factor determinante para marcar una diferencia
entre el mercado spot de divisas y ¢l mercado de derivados sobre divisas como pucden scr los forward; la no entrega
pudicra aplicar tanto en ¢l mercado de divisas Spots o al contado, y en los forward y contratos futuros sobre divisas, fas
cuales son operacioncs liquidables a futuro comianmente en mds de dos dias hibiles a partir de la fecha de contratacion.

Por lo anterior consideramos que el hecho planteado por el solicitante sobre la no entrega fisica, no es un factor
determinante para quc un producto sca considcrado un instrumento derivado, y por ende como valor en virtud de los
articulos 1 y 150 del Decreto Ley No. 1 de 1999.

Las caracteristicas presentadas por el solicitante para describir a los Non Deliverable Foreign Fxchange Contracls como
instrumentos derivados son las siguientes:

® Activo subyacente: un par de divisas determinado; no entrega fisica del activo subyacente,

® Tamaiio del Contrato: es variable y s¢ ncgocia cn unidades de moncda basc.

® Vencimiento del contrato: normalmente los contratos tienen vencimicnto ¢l mismo dia o maximo dos dias después
de su negociacion.

¢ Forma de entrega: no se hace entrega por la cual en la fecha de vencimiento del contrato se hace su cancelacion y
Tuego se hace una re-opening de la posicion, lo que permite manejar grandes cantidades de posiciones sin lener que
lidiar con la entrega,

® Liquidez: ¢l mercado dc divisas ¢s muy liquido y cuenta con un volumen de negociacion diario estimado de 3,500
millones de dolares (mas que la suma de los mercados de acciones o futuros.

Sobre los instrumentos derivados, como los forwards o los contratos a futuros sobre divisas; la Asociacion Internacional
de Dentvados y Swaps (en adelante ISDA), ha publicado estudios especiticos relacionados al Mercado de Derivados sobre
Divisas (Currency Derivatives Markets) en donde entre otros aspectos sefialan lo siguiente:

"los derivados sobre forex han ido creciendo en los ltimos 15-20 afios y en la actualidad representan aproximadamente el
30% del total del volumen de transacciones de forex,

Los productos derivados sobre forex presentan varias distinciones en las estructuras de sus contratos, lo que resulta cn
variaciones en la forma de como los productos son procesados. Por esta razon, la industria ha agrupado los derivados
sobre forex (FX Derivatives) en 5 familias de productos basicos:

non-deliverable forwards (NDFs), non deliverable options (NDOs), deliverable options (Vanillas), simple exotic options
(Barriers) y complex exotic options, donde las primeras cuatro familias han sido blanco de mejoramicnto continuo en el
proceso electronico.”

Como se puede apreciar del texto antes transcrito, los Non Deliverable Foreing Exchange Contracts, en especifico, no
estan representados en ninguna de las 5 familias de productos derivados sobre divisas reconocidos por ISDA,

Definiciones emitidas por ISDA sobre Derivados; Derivados sobre divisas o Currencies Derivatives sefialan:

"Denvado es un contrato que deriva su valor de un activo subyacente. El activo subyacente puede ser un producto fisico,
una tasa de interés, acciones de una compafiia, indices, divisas o virtualmente cualquier otro instrumentos negociable en
donde ambas partes puedan acordar. Los derivados entran en dos calegorias. Una consiste en derivados negociados
privadamente, los cuales son conocidos generalmente como over the counter (OTC) o hasta mas generales como swaps.
La otra catcgoria consiste cn estandarizados, derivados sobre una tasa de interés, conocidos como futuros."”
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"Un forward sobre divisas es un contrato en donde las partes acuerdan intercambiar el efectivo en dos diferentes monedas
en un dia acordado en el futuro.”

"Una opcion de divisas, es un contrato que otorga al comprador el derecho, pero no lo obligacion, de intercambiar una
moneda por otra en una tasa predeterminada en o hasta el dia del vencimiento.”

Tal y como se desprende de la lectura de las definiciones antes sefialadas un producto derivado relacionado a divisas tiene
como particularidad que (i) sea un contrato entre ambas partes; (ii) ¢l vencimiento del contrato sea a futuro, (iii) su activo
subyacenie son divisas; (iv) no se establece la necesidad de la entrega fisica de la moneda; (v) que se negocien
privadamente en mercados OTC como los forward o estandarizados como los futuros. El solicitante sefiala como
caracteristica de los Non-Deliverable Foreing Exchange Contracts que puede tener como fecha de vencimiento el mismo
dia; esta particularidad no se enmarca dentro de la definicion de derivado sobre divisas, los cuales tienen como
vencimiento un tiempo futuro. Esta caracieristica, de vencimiento el mismo dia se asemeja mas a producto propio del
mercado spot de divisas, es decir negociacion directa de Forex.

ISDA no reconoce el producto tal cual como ha sido nombrado y descrito por el solicitante "Non Deriverable Forieng
Exchange Contract"; de nuestro estudio e investigacion no pudimos encontrar un producto bajo ese nombre especifico, lo
mds semejante obtenido son reportes sobre los "Non Deliverable Foreing Tixchange Forward Market", los cuales indican
que se enmarcan en el mercado de forwards, los cuales entran a formar parte de la primera familia de productos derivados
sobre divisas reconocido por ISDA; los Non-Deliverable Forwards (NDFs).

La autora Laura Lipscomb de la Reserva Federal del Banco de Nueva York, publicé un estudio en mayo del 2005, titulado
"Visién General de los Non-deliverable Foreign Exchange Forward Market", el cual puede ser encontrado en el sitio
www.efinance.org; en donde al hablar de contratos forwards se refiere a la publicacién del New York Law Journal del 8
de mayo de 2002 http.//www law com/jsp/nylj/index.jsp; la cual sefiala expresamente que los Forward Foreign Exchange
Contract son una obligacién de comprar o vender una moneda especifica en un dia futuro (Settlement Date) por un precio
acordado en el dia del contrato (trade date). Vemos entonces que, no se pudiera considerar la liquidacién el mismo dia
como sefiala el solicitante.

La enciclopedia virtual Wikipedia www.wikipedia.com define los Non-Deriverable Forwards (NDF) de la siguiente
manera:

"indiscutiblemente un contrato forward o futuro en donde las contrapartes pagan la diferencia entre el precio del NDF
contratado y precio spot en una cantidad acordada. Se utiliza en varios mercados como mercado de divisas y mercado de
productos (commodities). Los NDFs prevalecen en algunos paises en donde la ncgociacion en forex ha sido prohibida por
cl gobierno.

Caracteristicas del NDF incluyen:

® Cantidad: es el valor nominal del NDF, que estd acordado entre las dos partes. Debe entenderse que no hay intencién
de intercambiar el valor nominal en las dos monedas.

® Dia fijado: es el dia y liempo en donde se hace la comparacién entre la tasa de NDF y la tasa spot. Es uno o dos dias
habiles antes del dia de liquidacion.

® Liquidacién o dia de entrega: es el dia en donde la diferencia s pagada o recibida,

"Tipv de cambio future (forward) Un Forward, como instrumento financicro derivado, es un contrato a largo plazo
entre dos partes para comprar o vender un activo a precio fijado y en una fecha determinada, Los forwards méas comunes
negociados cn las Tesorerias son sobre monedas, metales e instrumentos dc renta fija, Existen dos formas de resolver los
contratos de forward de moneda extranjera:

® Por compensacion (Non delivery forward): al vencimiento del contrato se compara ¢l tipo de cambio spot contra el
lipo de cambio forward, y el difercncial en contra es pagado por la parte correspondiente.

® Por entrega fisica (Delivery Forward): al vencimignto ¢l comprador y el vendedor intercambian las monedas segtin el
tipo de cambio pactado

El sitio Investopedia Forbes, www.investopedia.com define:

"non-deliverable Forward - NDF. Todos los NDFs tienen un Dia fijado y un dia de liquidacién. El dia fijado cs cl dia en
que la diferencia entre la tasa mercado de divisas y 1a tasa acordada es calculada y cl dia de liquidacion es el dia en que se
rcaliza el pago de la diferencia a la parte que recibe el pago.

Los NDFs son comunmente cotizados por un periodo de tiempo que va de un mes hasta un afio y normalmente son
cotizados y liquidados en délares americanos. Sc han vuelto instrumentos populares para empresas buscando apalancar su
riesgo de las monedas extranjeras que no son internacionalmente negociadas.
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Que significa un forward sobre divisas? Es un contrato forward en cl mercado forex que mantiene el precio en que una
entidad puede comprar o vender una moncda cn un dia futuro.

Que significa un Futuro sobre Divisas? Es un contrato de futuro transferible que especifica el precio en que una moneda
especifica puede ser comprado o vendida en un dia futuro.

De los textos arriba citados, los derivados sobre divisas ya sea contratos de forward o contratos futuros, son muy
parceidos cn que ambos son acuerdos de compra o venta de un activo en un momento determinado en el futuro por un
precio determinado. No obstante, a diferencia de los contratos a futuros, los forward no son negociados en un mercado;
son acuerdos privados negociados Over the Counter. Es decir, los forwards no tienen que ajustarse a los estandares de un
determinado mercado, ya que se consideran como instrumentos extra bursatiles.

Para que exista una operacion forward de divisas ¢s necesario que tanto el comprador como el vendedor estén dispuestos a
realizar 1a negociacion, y se requiere de un pardmetro de referencia cn cuanto a tipo de cambio actual y costos financicros
de los dos paises implicados durante el periodo en el cual se desea realizar la operacion.

Hasta aqui podemos indicar que la figura consultada por ¢l solicitante tampoco encaja en un instrumento de futuro, pero lo
mas relevante es que ambos, tanto los forward como Jos futuros son instrumentos a plazos, es decir, gjecutables en el
tiempo, no en un solo dia como es caracteristica de la figura en estudio.

Veamos lo que indica el autor Francisco Vera en su libro Guia para el Mercado de Valores en Espaila, en cuanto a la
ejecucion en el tiempo en los derivados:

“en los mercados de instrumentos derivados la plena ejecucion de los contratos gue se negocian esta diferida en el tiempo;
sl se compra a futuro a tres meses sobre un bono, sc tendrd derecho a percibir el bono cuando hayan vencido los tres
meses. Los instrumentos en ellos negociados se denominan derivados porque su valores depende del valores que tome ¢l
activo subyacente con el que esta relacionado

Un contrato de futuro es un acuerdo, negociado en un mercado organizado, que obliga a las partes contratantes a comprar
o vender unos valores en una fecha futura determinada a un precio establecido de antemano. Se trata por tanto de una
operacion a plazo, por contraposicion a una operacion de contado, como es la compra de una accion en la bolsa, Por ella
se adquiere un compromiso de recibir o entregar un valor, llamado active subyacente, cuando llegue la fecha de
vencimiento del contrato a cambio de pagar un precio establecido de antemano que s¢ denomina precio del futuro”

Las deliniciones del autor Francisco De Vera, coinciden con el heche de que los derivados son contratos que se negocian
de manera diferida en el tiempo, que tienen una fecha futura determinada de vencimicnto y que se negocian & un precio
establecido de antemano,

Sobre instrumentos denvados concluimos que se reconocen como contratos forward o contrato a plazo y futuros;
mstrumentos  derivados negociados en mercados over the counter. Estos productos tienen en efecto entre sus
caracteristicas (i) un activo subyacente el cual puede incluir divisas o cualquier otro producto, lo que al tener como
subyacente una divisas sc¢ les conoce como derivados sobre divisas; (ii) tamafio del contrato, el cual pucde ser variable;
(i) vencimiento del contrato, normalmente en los contratos derivados forward o futuros sobre divisas se reconoce una
fecha futura como vencimiento, por lo que no pudicra aplicar vencimiento el mismo dia, a pesar dc poder ser contratos a
corto plazo (iv) puede o no darsc la entrega fisica. (v) en los productos derivados sobre divisas la liquidez no va ligada
necesariamente al mercado de divisas, sino a los participantes, en un momento dado que se desee vender la posicion y no
hay otra persona para comprarla entonces s¢ debe esperar af vencimiento. Dado que no hay una bolsa formal para cstos
contratos. la liquidez es muy limitada. Aunque el producto consultado se asemeja al Non Deliverable Forward, no es lo
mismo, ya que existe la diferencia fundamental del periodo de ejecucion entre otras que no lo hacen calificar como
producto derivado.

Asi las cosas, los Instrumentos derivados como contratos forward y contratos futuros difieren de algunas caracteristicas
planteadas por ¢l solicitante para describir a los Non Deliverable Forcing Exchange Contracts, trascritas antcriormente.
Considerarmnos que para que los Non Deliverable Foreing Exchange Contracts sean considerados instrumentos derivados
deben contener ciertas caracteristicas comunes a los productos derivados forwards y fuluros sobre divisas, reconocidos
por ISDA como son los llamados Non-Deliverable Forwards; y ademas la CNV cumpla con emitir las normas que regulan
su negociacion al tenor del articulo 150 del Decreto Ley No. 1 de 1999.

Por las razones antes expuestas, csta Comision opina que la no entrega fisica no es elemento determinante para que un
producto como cl planteado sea considerado como instrumento derivado y que por tal razén deban ser reconocidos como
"valor" en virtud de lo dispuesto en el articulo | del Decreto Ley No. 1 de 1999,

Finalmente ¢s preciso dejar claramente establecido que mediante una opinién la CNV no esta facultada para introducir o
avalar figuras o productos novedosos del mercado de valores o admitir que un determinado sujeto regulado lo ejecute.
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Respecto al tema de oferta y negociaciones de futuros y otros instrumentos derivados la Ley formal el Decreto Ley No. 1
de 1999, expresamente establece, en el articulo 150 que en este tema la CNV podra regular solamente mediante Acuerdo
esta materia.

Fundamento Legal: Articulos 1 y 150 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.
Dada en la ciudad de Panamd, Republica de Panama, a los Treinta (30) dias del mes de julio del afio dos mil nueve (2009).
NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Juan Manuel Martans

Comisionado Presidente

Jutio Javier Justiniani

Comisionado Vicepresidente
Yolanda GG, Real 8,

Comisionada, a.l.

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO: Panamd, veintitrés (23) de abril de dos mil siete (2007).

Se ha presentado memorial por el Licenciado Gumersindo Arcia, abogado en ejercicio, actuando en representacion de
Eloisa del Carmen Caballero Cedefio, con cédula 4-44-505, fechado 16 de abril de 2007 y recibido en el Departamento de
Asesoria Legal el 18 de abril de 2007, por el cual nos solicita "se praclique marginal de advertencia respecto a la
inscripeién de la venta de su supuesta cuota parte que hizo Elia Damaris Samudio De Chala a Eliécer Enrique Samudio
Caballero, por Escritura Publica 1829 de 5 de agosto de 2004, de la Notaria Primera del Circuito de Chiriqui, la cual se
inscribe en la Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui, al Documento 662393, Asiento 6, Codigo 4401, inscripcion de
30 de agosto de 2004, cuando ella no era propietaria."

De acuerdo a la solicitud presentada y de conformidad con el estudio registral efectuado, se advierle que mediante asiento
105656 del tomo 2004 del Diario, ingreso la Escritura Publica 1829 de 5 de agosto de 2004, de la Notaria Primera del
Circuito de Chiriqui, por la cual la sefiora Elia Damaris Samudio de Chald, hace venta a favor de Eliécer Enrique Samudio
de una cuota parte (7) de la finca N” 3447, actualizada al Rollo 27369 Documento 6, de la Seccién de Propiedad, de la
provincia de Chiriqui. Venta que consta inscrita en el Rollo 662393, desde el 30 de agosto de 2004,

Que el asiento citado, se inscribié por error debido a que dicha finca al momento de la venta solo era de propiedad de
Eloisa del Carmen Caballero y de sus hijas Estela Noem{ Samudio de Luque y Elka Eunice Samudio Caballero, por venta
Gue le hiciera Emilio José Samudio Arauz, mediante Escritura Publica 191 de 16 de febrero de 1983, adicionada por
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escritura 900 de 13 de julio de 1998 ambas corndas en la Notaria Tercera del Circuito de Chiriqui, inscritas el 24 de julio
de 1998 al Rollo 27369, Documento 6.

En virtud de lo anterior se desprende el hecho, de que procede una nota marginal de advertencia en atencidn a los articulos
1790 del Cédigo Civil, toda vez que se contravino el principio de tracto succsivo y de legalidad del instrumento
antcriormente citado.

POR TAL MOTIVO, ESTE DESPACHO ORDENA: Colocar una Nota Marginal de Advertencia sobre la finca N®
3447, actualizada al Rollo 27369 Documento 6, de la Seccion de Propiedad, de 1a provincia de Chiriqui, al igual que sobre
la inscripeidn efectuada sobre el Asientos 105656 del tomo 2004 del Diario, contentivo de la Escritura Publica 1829 de 5
de agosto de 2004, de 1a Notaria Primera del Circuito de Chiriqui, por la cual Elia Damaris Samudio de Chala, hace venta
a favor de Eligcer Enrique Samudio de una cuota parte (7) de la finca anteriormente citada, inscrita el 30 de agosto de
2004, con fundamento en el articulo 1790 del Codigo Civil.

Esta Nota Marginal no anula la inscripcion, pero restringe los derechos del duerio de tal manera, que mientras no se
cancele o se practique, en su caso, la rectificacion, no podra hacerse operacion alguna posterior, relativa al asiento de que
se trata

Si por error se inscribicra alguna operacion posterior, serd Nula.
CUMPLASE Y PUBLIQUESE.
Ledo. Alvaro L. Visuetti Z.
Director General
Hermelinda de Gonzilez

Secretarta de Ascsoria Legal/ITP

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO DE PANAMA: Panama4, catorce ( 14) de enero de dos mil nueve (2009).
VISTOS:

De las constancias registrales, se evidencia que se inscribid el Asiento 33764 del Tomo 2008 del Diario, que conticne
Escritura Pablica No. 572 de 21 de julio de 1977 de la Notaria del Circuito de Herrera; por la cual los sefiores MANUEL
CEDENO QUINTERO y JUANA CALDERON DE QUINTERO, venden a el sefior ALONSO DUCREUX
GONZALEZ la finca 6636, por la suma de B/. 1,200.00, ubicada en el Distrito de Parita, desde el 28 de noviembre de
2008.

Que del estudio ¢ informe rendido por la Regional de Herrera y segun las constancias registrales, se advierte que:

La inscripcién de la Finca No. 6636, registrada al Tomo 874, Folio 492, de la Seccion de Propiedad, Provincia de
Herrera, denominada "SERRANIA DEL TIGRE" consta adjudicada por ¢l Gobicrno Nacional a los sefiores MANUEL
CEDENO QUINTERO y JUANA CALDERON DE QUINTERO mediante Resolucién No. 1127 de 17 de noviembre
de 1964, protocolizada cn la Escritura Publica No. 26 de 11 de enero de 1965 del Circuito Notaria de Herrera ¢ inscrita
desde ¢l 12 de febrero de 1965,

Asi mismo se advierte que consta inscrita la Resolucion No. D. N. 404-05 de 12 de octubre de 2005 emitida por la
Direccién Nacional de Reforma Agraria, Ministerio de Desarrollo Agropecuario, protocolizada mediante Escritura
Publica No. D. N, 406-05 de 15 de octubre de 2005, del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, ingresada bajo Asiento
10045 del Tomo 2008 del Diario, inscrita desde el 21 de enero de 2008, mediante la cual sc resuelve lo siguiente:

"PRIMERQ): Cancelar la Resolucion mimero mil ciento veintisiete (1127) de diecisiete (17) de noviembre de mil
novecientos sesenta y cuatro (1964), protocolizada en la Escritura Publica mimero veintiséis (26) de once (11) de enero
de mil novecientos sesenta v cinco (19635) del Circuito Notarial de Herrera, mediante la cual el Gobierno Nacional hizo a
MANUEL CEDENO QUINTERO y JUANA CALDERON DE QUINTERO, sobre un globo de terreno Nacional
denominado "SERRANIA DEL TIGRE", con una superficie de ocho hectdreas con cinco mil doscientos cincuenta
metroy cuadrados (8 Has. + 5250 mis2), ubicado en el Distrito de Parita, Provincia de Herrera.
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SEGUNDQ: Cancelar la inscripcion de la Finca mimero seis mil seiscientos treinta y sels (6636), Tomo ochocientos
setenta y cuatro (874), Folio cuatrocientos noventa y dos (492), denominada "SERRANIA DEL TIGRE ", ubicada en la
Provincia de Herrera y por tal razén dicha finca deja de existir,

TERCERQ: Revertir a las tierras baldias Nacional la superficie de ocho hectdreas con cinco mil doscientos cincuenta
metros cuadrados (8 Has. + 5250 mis2) que conforman la Finca que mediante esta Resolucion se Cancela.

CUARTQ. Enviar copia de esta Resolucion debidamente Certificada al Registro Publico para la correspondiente
inscripeion,”

De lo planteado se evidencia que la inscripeion del Asiento 33764 del Tomo 2008 del Diario por medio de la cual los
scfiores MANUEL CEDENOQ QUINTERO y JUANA CALDERON DE QUINTERO le venden la finca al sefior
ALONSO DUCREUX GONZALEZ cs practicada por error; en vista de que al momento de la inscripcion de la venta los
lrasmitentes ya no eran los propietarios de la Finea No. 6636 y por consiguicnte la venta al sefior ALONSO DUCREUX
GONZALEZ ¢s ilusoria e ilegal, toda vez que la superficie de dicha finca habia sido revertida a las tierras baldias
Nacionales lo cual significa que el sefior ALONSO DUCREUX GONZALEZ no es propietario de la superficie que
conforma la Finca Nu. 6636, habida cuenta del incumpliendo del principio registral del Trato Sucesivo de conformidad
con lo establecido en los Articulos 1758, 1767 y 1798 del Cadigo Civil; sin menoscabo de lo que se afirma en el
contenido de la Resolucién de Cancelacion y que dice que: "e/ sefior ALONSO DUCREUX GONZALEZ es ef que
ocupa y lrabdja el inmueble objeto de esta cancelacion quién estd interesado en legalizar la tenencia de la tierra que
ocupa”; por lo que de ésta forma existen méritos para una Nota Marginal de Advertencia de conformidad con el
Articulo 1790 del Codigo Civil.

POR LOS MOTIVOS EXPUESTOS, ESTE DESPACHO

ORDENA: colocar una Nota Marginal de Advertencia sobre la inscripcion del Asiento 33764 del Tomo 2008 del
Diario, solo con relacién con a la Finca No. 6636, inscrita al Tomo $74, Folio 492, de la Seccion de Propiedad, Provincia
de Herrera.

Esta Nota Marginal no anula la inscripeién, pero restringe los derechos del duefio de tal manera, que mieniras no sc
cancele 0 se practique, en su caso, la rectificacion, no podra hacerse operacién alguna posterior, relativa al Asiento de que
sc trata, 8i por error se inscribiera alguna operacién posterior, serd Nula.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulos 1758, 1767, 1790 y 1798 del Cédigo Civil.
CUMPLASE Y PUBLIQUESE
LICDO. ALVARO L. VISUETTI Z.
Director GGeneral
Jennyfer Pérez
Secretaria de Ascsoria Legal

Exp. 28-09/Dm

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO DE PANAMA: Panama, 2 de marzo de 2009

Se ha presentado memorial fechado el 11 de febrero de 2009, por parte de la sefiora VERONICA ISABEL GONZALEZ
DE TRUJILLO, donde se nos advierte de irregularidades en la inscripcién de los Asientos 247407 del tomo 2008, 249753
del tomo 2008 y el asiento 9 del tomo 2009 de! Diario, relacionados con la sociedad RESIDENCIA DE HERMANAS
S.A., inscrita a la ficha 257605, de la Seccién de Mercantil.

De acuerdo a las investigaciones realizadas por parte del Departamento de Mercantil, segin informe de 26 de febrero de
2009 y sustentada por las constancias registrales, estos asientos no debieron haberse inscrito por adolecer de defectos. Asi,
en el Asiento 247407 del tomo 2008, consignado a la escritura 17608 de 5 de diciembre del 2008 de la Notaria Octava del
Circuito de Panam4, en reunion de accionistas, se hace el nombramicnto de la secretaria, nombramiento que recayd en la
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sefiora MIREYA ELIZABETH CASTILLO DE SATURNQ. Liste documento se debio calificar como defectuoso, toda
vez que, actud como presidenta Mireya Elizabeth Castillo de Saturno y simultaneamente actud como Secretaria, cn
ausencia de la secretaria, cuando en ¢sos momentos la sociedad no contaba con sceretaria titular. El asiento 249753
del tomo 2008 que contiene la escritura 17648 del 9 de diciembre de 2008 de la Notaria Octava del Circuito de Panama,
donde se protocoliza reunion de accionistas y donde preside la reunién Yolbis Delmith Sacnz Arrocha y también actia
como secretaria en ausencia del titular, tampoco debié haberse inscrito ya que en el asiento 246065 del tomo 2008,
(inscrito), referente a un acta de asamblea gencral de accionistas de la socicdad RESIDENCIA DE HERMANAS S A,
cxiste la siguiente limitacion: " todas las actas de Asamblea General y de Accionistas o de Junta Directiva deberan llevar
la firma de la seflora MIREYA ELIZABETH CASTILLO SATURNO y no podran tomarse decisiones de asamblea de
accionistas ni de junta directiva sin su autorizacién". Por 1ltimo ingreso el asicnto 9 del tomo 2009 que contiene la
escritura 18515 de 30 de diciembre de 2008 donde se protocolizo reunidn de accionistas y donde actud como presidente
Yolbis Delmith Saenz y como secretaria Eutimia Arelis Jaén, existiendo las limitacioncs antes mencionadas.

POR TALES MOTIVOS, ESTE DESPACHO ORDENA: colocar una Nota Marginal de Advertencia sobre los asiento
247407 del Tomo 2008, 249753 tomo 2008, 9 del tomo 2009, de la sociedad Andénima "RESIDENCIA DE
HERMANAS S.A.", inscrita a la ficha 257605 de la seccion de mercantil.

Fundamento de Derecho: Ley 32 de 1927, articulo 1744, 1765 y 1790 del Codigo Civil.
CUMPLASE Y PUBLIQUESE:
Licda. Mayra Rodriguez de Lopez
Directora General Encargada
Jeimy Bultron

secretaria de asesoria/ne.

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO DE PANAMA: Panamé, 27 de abril de 2009
VISTOS

De las constancias registrales se evidencia que se inscribié el Asiento 11840 del Tomo 267 del Diario, que contiene la
Escritura Publica No. 7248 de 19 dc junio de 1998 de la Notaria quinta del Circuito de Panama donde se protocoliza el
pacto social de la socicdad "DE LA ROSA COLECCION HOGAR, 8. A" inscrita a la ficha 347111, rollo 60571,
imagen 0080 desde el 23 de junio de 1998.

Sc advierte que posteriormente se inscribe el pacto social de la sociedad " DE LA ROSA COLECCION HOGAR, S.A., "
mediante Escritura Publica No. 13679 dc 1 dc noviembre de 2006 de la Notaria tercera del Circuito de Panama inscrita
desde cl 8 de novicmbre de 2006 a la ficha 544050, documento 1037101 ingresada bajo Asicnto 167951 del Tomo 2006
del Diario.

Del estudio realizado en el Departamento de mercantil del Registro Piblico y segun constancias registrales, se advierte
que sobre ¢l pacto social constituido en la ficha 544050 y el asiento 167951 del tomo 2006 del Diario, procede
MARGINAL DE ADVERTENCIA por nombre igual.
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Por los motivos expuestos, este despacho:

ORDENA: colocar una Nota Marginal de Advertencia sobre el Asiento 167951 del Tomo 2006 de la sociedad Anénima
"DE LA ROSA COLECCION HOGAR, $.A.,", inscrita a la ficha 544050 de la seccion de mercantil,

Fundamento de Derecho: Ley 32 de 1927, articulo 1744, 1765 y 1790 del Codigo Civil.
CUMPLASE NOTIFIQUESE Y PUBLIQUESE
Licda. Mayra Rodriguez de Lépez
Directora General Encargada
Nury Santamaria
Secretaria de Ascsoria Legal/ne.

Expediente 246

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO: Panam, trece (13) de julio del afio dos mil nueve (2009).

Mediante memornial presentado por la sefiora DOLORES E. MENDOZA O, con cédula de identidad personal
No.2-69-54, solicita a la Direccion General del Registro Publico, que se fije una Marginal de Advertencia, sobre cl
Asiento 22799 del Tomo 2009, que se relaciona con la Escritura Publica No. 1056 de | de diciembre de 2000, de la
Notaria Primera del Circuito Notarial de 1a Provincia de Coclé, por la cual se protocoliza ¢l Juicio de Sucesién Intestada
de José De LoS Reyes Mendoza Ferndndez y su adicion Asiento 22800 del Tomo 2009, ambos del Diario, por la cual se
adiciona y corrige la Escritura Publica No. 1056 de 1 de diciembre de 2000, de la Notarfa Primera del Circuito Notarial de
la Provincia de Coclé, en donde se protocoliza el Juicio de Sicesion Intestada de José De Los Reyes Mendoza Ferndndez
(q.e.p.d.) y la cual fue adicionada mediante Escritura No. 874 del 9 de septiembre de 2002, de la Notaria Primera del
Circuito Notarial de la Provincia de Coclé, y sobre el Asiento 81215 del Tomo 2009 del Diario, que se relaciona con la
Escritura Publica No. 442 de 7 de abril de 2009, por la cual Anilcia Mendoza de Aguilar o Nilcia Mendoza de Agular (una
misma persona9 y Elvira Mendoza Fernandez dan en venta real y efectiva a favor de José Ines Mendoza Fernandez las
partes alicuotas que le corresponden como conduefias de la finca 1021, inscrita al Tomo 98, Folio 424, Seccion de
Propiedad de 1a Provincia de Coclé, del Registro Publico: Que del nucvo estudio a las constancias registrales, se ha podido
determinar que los Asientos antes mencionados, desde el 26 de marzo del 2009 y desde el 8 de mayo de 2009, se
inscribieron por error.

El error consiste, en que mediante Escritura Publica No.1056 de 1 de diciembre de 2000, de la Notaria Primera del
Circuito de la Provincia de Coclé, ingresada con el asiento 22799 del tomo 2009 del Diario, por la cual se Protocoliza el
Juicio de Sucesion Intestada de José De Los Reyes Mendoza Fernandez y su adicién ingresada con el Asiento 22800
Tomo 2009 del Diario, se declard legitimos herederos a ELVIRA MENDOZA FERNANDEZ, ANILCIA MENDQZA
DE AGUILAR o NILCIA MENDOZA DE AGUILAR (una misma persona), vy FAUSTINA MENDOQZA
FERNANDEZ, de las Fincas 1021, inscrita al tomo 98 R.A, folio 424, Finca 39, inscrita al tomo 4 R.A, folio 216, y Finca
13104, inscrita al rollo 1492, documentol, todas de la seccidén de propicdad, provincia de Coclé, propiedad del sefior
JOSE DE LOS REYES MENDOZA (q.c.p.d.), cn esta inscripeion y de acuerdo a las constancias registrales solo se
podia inscribir a nombre de los herederos las fincas 39 y 13104, antes descrilas, sin embargo la finca 1021, inscrita al
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MENDOZA, por tanto, estos documentos debieron haber sido calificados defectuosos por parte del calificador, por no
reunir los requisitos registrales en relacion a la finca 1021, antes descrita, inscribiéndose ¢l dia 26 de marzo de 2009,

Este error trajo como consccucncia la inscripcion del Asiento 81215 del Tomo 2009 del Diario, que se relaciona con la
Escritura Publica No.442 de 7 dc abril de 2009, por la cual ANILCIA MENDOZA o NILCIA MENDOZA DE
AGUILAR (una misma persona). y ELVIRA MENDOZA FERNANDEZ, dan en venta rcal y efectiva a favor de JOSE
INES MENDOZA FERNANDEZ, | las partes alicuotas que le corresponden como conduefias de la Finca 1021, inscrita
al tomo 98 R A, lolio 424, seccion de propiedad. de ta provincia de Coclé, del Registro Pablico.

En virtud de lo anterior, se desprende cl hecho, de que procede la NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA, toda vez
que, se ha determinado que existe un crror de los que ¢l Registrador no puede rectificar por si mismo.

Por tal motivo,

Se ordena poncr una Nota Marginal de Advertencia, sobrc ¢l Asiento 22799 del Tomo 2009 del Diario, contentivo de
la Escritura Pablica N° 1056 de 1 de diciembre de 2000, de 1a Notaria Primera del Circuito Notanial de la Provincia de
Coclé, por la cual, se protocoliza el Juicio de Sucesidn Intestada de JOSE DE LOS REYES MENDOZA FERNANDEZ y
su adicton el Asiento 22800 del Tomo 2009 del Diario y ademas sobre Asiento 81215 del Tomo 2009, que se relaciona
con la Escritura Publica No. 442 de 7 de abril de 2009, por la cual ANILCIA MENDOZA DE AGUILAR o NI.CIA
MENDOZA DE AGUILAR ( una misma persona) y ELVIRA MENDOZA FERNANDEZ, dan en venta real y efectiva a
favor de JOSE INES MENDOZA FERNANDEZ, las partes alicuotas que le corresponden como conduefias de la finca
1021, inscrita al tomo 98 R.A, folio 424, scccion de propicdad, de la provincia de Coclé, del Registro Publico; y sobre la
Finca No. 1021, inscrita al tomo 98 R.A, folio 424, actualizada con codigo de ubicacion 2506, de la Scccion de Propiedad,
Provincia de Coclé, con fundamento en ¢l articulo 1790 del Codigo Civil.

CUMPLASE Y PUBLIQUESE.
L.CDO. LUIS BARRIA.
DIRECTOR GENERAL
Nurys Santamaria

Secretaria de Asesoria Legal

NOTA MARGINAL DE ADVERTENCIA
REGISTRO PUBLICO: Panama, nueve (9) de abril de dos mil siete (2007).

En base al memonal suscrito por el Licenciado Guillermo Quintero Castafieda, presentado el dia 28 de febrero de 2007,
mediante en el cual solicita Nota Marginal de Advertencia sobre la inscripeion por error del Asiento 149422 del Tomo
2006 del Diario, bajo ¢l cual ingresa la Escritura Pablica, 10524 de 2 de oclubre de 2006, de la Notaria Segunda de
Circuito de Panama, inscrita al Documento 1023848, desde el 9 de octubre de 2006, Asiento 149439 Tomo 2006 del
Diario, bajo ¢l cual ingresa la Escritura Pablica 10523 de 2 de octubre de 2006, de la Notaria Segunda de Circuito de
Panama, inscrita al Documento 1023844 desde el 9 de octubre de 2006, y Asiento 152501 del Tomo 2006 del Diario, bajo
¢l cual ingresa la Escritura Pablica, 10553 de 3 de octubre de 2006 de la Notaria Scgunda dc Circuito de Panama, inscrita
al Documento 1023854, desde el 9 de octubre de 2006 pertenccientes a la sociedad anénima Perforaciones y Voladuras
Cyasa, S.A., inscrita a la ficha 289781, rollo 42918, imagen 73.
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De acuerdo a el informe antes mencionado, y segin constancias tegistrales, sc comprugba al momento de inscribir el
Asiento 149422 del Tomo 2006, del Diario, bajo el cual ingresa la Escritura Pablica 10524 de 2 de octubre de 2006, de la
Notaria Segunda de Circuito de Panama, por la cual se protocoliza acta extraordinaria de junta directiva, celebrada el 20
de marzo de 2002, inscrita al Documento 1023848, por error se inscribié sin que se expresara la convocatoria a la reunion
o la renuncia a esta, de parte de quiencs estaban ausentes, lgualmente sc observa que al inscribir ¢l Asiento 149439 Tomo
2006 del Diario, bajo ¢l cual ingresa la Fscritura Piblica 10523 de 2 de octubre de 2006, de la Notaria Segunda de
Circuito de Panama4, por la cual se protocoliza reunion extraordinaria de junta directiva, celebrada el 18 de marzo de 2002,
inscrita al Documento 1023844, por error no se observd que siendo una reunion de directores se anulan acciones ya
emitidas con anterioridad favor de los accionistas, sin que se contara con el consentimiento de los accionistas, En relacion
al Asiento 152501 del Tomo 2006 del Diario, bajo el cual ingresa la Escritura Publica, 10553 de 3 de octubre de 2006 de
la Notaria Segunda de Circuito de Panama, por la cual se protocoliza acta extraordinaria de accionistas celebrada el 2 de
octubre de 2006, inscrita al Documento 1023854, desde el 9 de octubre de 2006, sc cstablece que el secretario y accionista
Osiris Gonzélez Mendoza, no comparecio a la reunién a pesar de haber sido notificado, sin embargo en dicha reunion se
deja constancia que el secretario Osiris (Gonzalex Mendoza, se encontraba representado por poder a favor de Luis Shirley,
quien abandono la reunion posteriormente.

Cabe sefialar, que en virtud del hecho anterior se comprueba que, la inscripcion del los Asientos 149422, 149439 y
152501 del Tomo 2006, se realizaron contraviniendo tanto las normas legales como las constancias registrales.

POR TAL MOTIVO, ESTE DESPACHO ORDENA: Colocar una Nota Marginal de Advertencia sobre la sociedad
Perforaciones y Voladuras Cyasa S.A. inscrita a la ficha 289781, Rollo 42918, Imagen 73, al igual que sobrc la
inscripeién del Asiento 149422 Tomo 2006 del Diarjo, inscrito al Documento 1023854, Asiento 149439 del Tomo 2006
del Diario, inscrito al Documento 1023844 y Asiento 152501 del Tomo 2006 det Diario, inscrito al Documento 1023854,
de la Scecidn de Personas Mercantil,

Esta Nota Marginal no anula la inscripcion, pero restringe los derechos del duefio de tal manera, que mientras no se
cancele o sc practique, en su caso, la rectificacién, no podrd hacerse operacidn alguna posterior, relativa al asiento de que
se trata, 8i por error se inscribiera alguna operacion posterior, setd Nula,
FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 1795 y 1790 del Codigo Civil.
CUMPLASE Y PUBLIQUESE.
Ledo. Alvaro L. Visuetti Z.,
Director General

Hermelinda de Gonzdlez

Secretaria de Asesoria Legal

DISTRITO DE ARRAIJAN
CONSEJO MUNICIPAL
ACUERDO N 41
(De 8§ de Julio de 2008)

"Por el cual se comge el Acuerdo N* 12 de 18 de marzo de 2008, en virtud de error involuntario de omitir otros
adjudicatano.

EL HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRALIAN, EN USO DE SUS FACULTADES
LEGALES,

CONSIDERANDOQ:

Que al redaclar el Acuerdo N° 12 de |8 de marzo de 2008 Por el cual se decreta la segregacion y adjudicacion definitiva a
titulo de compra venta, de un lote de terreno que forma parte de la Finca Municipal N® 62218 inscrita en ¢l Registro
Pablico al Tomo 1368, Folio 448, Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, a favor de ROSAURA QUIROZ" se
cometio el error involuntario al no incluir los nombres de los otros adjudicatarios, o sca, d¢ GREGORIO RODRIGUEZ
RAMOS, por lo que es necesario sancar lo sefialado y proceder a la adjudicacion conforme lo que corresponde al
expediente que contiene los detalles de estas.
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AC DA;
ARTICULQ PRIMERO: El Acuerdo N° 12 de 18 de marzo de 2008 queda asi;

"Por ¢l cual se decreta la segregacion y adjudicacion definitiva a titulo de compra venta, de un lote de terreno que forma
parte de Ia Finca Municipal N° 62218 inscrita en el Registro Publico al Tomo 1368, Folio 448, Seccidn de la Propicdad,
Provincia de Panama4, a favor de ROSAURA QUIROZ Y OTROS".

EL HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRAIJAN, EN USO DE SUS FACULTADES
LEGALES,

CONSIDERANDO

-Que la ciudadana ROSAURA QUIROZ, mujer, panamea, casada, mayor de edad, portadora de la c¢édula de identidad
personal N 8-451-346, y GREGORIO RODRIGUEZ RAMOS, varén, panamefio, soltero, mayor de edad, portador de la
cédula de identidad personal N® 8-124-670, han solicitado a cste Municipio mediante memorial fechado 20 de junio de
2006, 1a adjudicacion definitiva a titulo de compra venta de un lote de terreno con una superficie de de SETECIENTOS
OCHENTA Y NUEVE METROS CUADRADOS CON SESENTA DOS DECIMETROS (789.62 M2), que forma parte
de Ta Finca N® 62218, inscrita en ¢l Registro Publico al Tomo 1368, Folio 448, Scccién de la Propiedad Provincia de
Panama, de propiedad del Municipio de Arraijan, localizada en el Corregimicnto de Nuevo Emperador.

-Que ¢l lote de terreno mencionado sc encuentra localizado dentro de los siguientes linderos y medidas: NORTE: Resto
libre de la Finca N® 62218, Tomo 1368, Folio 448 Ocupado por Tima Moja H. y mide 23.47 mts, SUR: Avenida A. y
mide 29.97 mts, ESTE: Resto libre de la Finca 62218, Tomo: 1368, Folio; 448 ocupado por Tomas Natera y mide 25.62
mts. OESTE: Resto libre de la Finca N°62218, Tomo 1368, Folio 448 ocupada por Fidel Quintero y mide de 37.86 Mis.,
descrito en el Plano N® 80-59678, fechado ¢l 2 de octubre de 1987,

-Que el solicitante ha cumplido con todos los requisitos que exige los Acuerdos que rigen la materia sobre venta de tierras
municipales y ha cancelado la suma TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO BALBOAS CON QCHENTA Y UN
CENTESIMOS (B/.394.81) precio pactado en ¢l Contrato de Adjudicacion Provisional N* 104-06. fechado 20 de junio de
2006, segun Recbo N® 28563, fechado 04 de febrero de 2005, de la Tesoreria Municipal de Arraijan (Direccion de
Ingeneria),

-Que es competencia de este Concegjo decretar la venta de bienes municipales, segln lo establecido en el Articulo 99 de la
Ley 106 de 8 de Octubre de 1973, modificada por la Ley 52 del 12 de diciembre de 1984, y segin el procedimiento
establecido en los Acuerdos Municipales que rige la materia.

ACUERDA:

ABIlﬂJ_L_O__P_RIMERQ,_ Adjudicar definitivamente a titulo de Compra - Venta a favor de ROSAURA QUIROZ,
portadora de la cédula de identidad personal N° 8-451-346, y GREGORIO RODRIGUEZ RAMOS, portador de la cédula
de identidad personal N" 8-451-346, un lote de terreno con una superficie de SETECIENTOS OCHENTA Y NUEVE
METROS CUADRADOS CON SESENTA Y DOS CENTIMETROS (789.62 M2), que forma parte de la Finca N° 62218,
inscrita en el Registro Piblico al Tomo 1368, Folio 448, Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, de propiedad del
Municipio de Arraijan, localizada en el Corregimiento de Nuevo Emperador, cuyo precio de venta, medidas, linderos y
demas detalles se mencionan en la partc motiva de este Acuerdo.

ARTICULO SEGUNDQ: Ordénese la segregacion del lote en mencion y factltese a el Alcalde y al Tesorero Municipal
para que procedan a la formalizacion de la venta decretada y suscriban la escritura correspondiente.

ARTICULO TERCERO: Este Acuerdo comenzara a regir a partir de su promulgacion y publicacion en la Gaceta
Oficial,

FUNDAMENTO DE DERECHO: Acuerdo Municipal N® 22 de 01 de junio de 2004.

DADO EN LA SALA DE SESIONES DEL CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRAIJAN, A LOS (8) DIA
DEL MES DE JULIO DE DOS MIL OCHO (2008)

H.C. SANDRA RANGEL DE SANCHEZ
PRESIDENTA
H.C. ROLLYNS RODRIGUEZ T.

VICEPRESIDENTE




Digitalizado por la Asamblea Nacional

No 26416-B Gaceta Oficial Digital, viernes 27 de noviembre da 2008 18

LICDA. XIOMARA GONZALEZ D.

SECRETARIA

REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA

ALCALDfIA MUNICIPAL DE ARRAIJAN, 8 DE MAYO DE 2008

SANCIONADO

LICDO. DAVID E. CACERES CASTILLO

ALCALDE

EJIECUTESE Y CUMPLASE.

DISTRITO DE ARRAIJAN
CONSEJO MUNICIPAL
ACUERDO MUNICIPAL N° 4

(De 13 de enero de 2009)

"Por el cual se decreta la segregacién y adjudicacion definitiva a titulo de compra venta, de un lote de terreno que forma
parte de |a Finca Municipal N° 62218 inscrita en el Registro Pablico al Tomo 1368, Folio 448, Seccidn de la Propiedad,
Provincia de Panama, a favor de ARTURO MANUEL LOPEZ GOULDBOURNE Y OTROS".

EL HONORABLE CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRAIJAN, EN USO DE SUS FACULTADES
LEGALES,

CONSIDERANDO:

® Que ¢l ciudadano ARTURQ MANUEL LOPEZ GOULDBOURNE, vardn, panamefio, mayor de edad, portador de la
c¢édula de 1dentidad personal N* 8-189-117, FELIX GAVINO LOPEZ GOULDBOURNE, vardn, panameiio, mayor
de edad, portador de la cédula de identidad personal N* 8-167-736, RICARDOQ LOPEZ GOULDBQURNE, varon,
panamefio, mayor de edad, portador de la cédula de identidad personal N* 8-173-392 y JUANA LOPEZ
GOULBOURNE, mujer, panamefia, mayor de edad portadora de la cedula de identidad personal N° 8-185-28, han
solicitado a cstc Municipio mediante memorial fechado 21 de abril de 2008, la adjudicacion definitiva a titulo de
compra venta de un lote de terreno con una superficic de SEISCIENTOS VEINTE METROS CUADRADOS CON
TREINTA Y SEIS CENTIMETROS (620.36 M2), que forma parte de la Finca N°® 62218, inscrita en el Registro
Piblico al Tomo 1368, Folio 448, Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, de propiedad del Municipio de
Arraijan, localizada en el Corregimiento de Nucvo Emperador,

® Que el lote de lerreno mencionado sc encuentra localizado dentro de los siguientes linderos y medidas: NORTE:
Finca 112143 y mide 30.565 mts. SUR: Finca 62218 y mide 28.998 mts. ESTE: 62218 y mide 28.866 mts. OESTE:
Calle y mide de 20.855 Mts., descrito en el Plano N 80103-112189, fechado cl § de abril de 2008.

® Quc la solicitante ha cumnplido con lodos los requisitos que exige los Acuerdos que rigen la materia sobre venta de
tierras municipales y ha cancelado la suma de CUATROCIENTOS DIECIOCHQ BALBOAS CON SETENTA Y
CUATRO CENTESIMOS (B/.418.74) precio pactado en el Contrato de Adjudicacién Provisional N° 018-08,
fechado 6 de octubre de 2008, segiin Recibo N° 021666, lechado 9 de junio de 2008, de la Tesoreria Municipal de
Arraijan (Direccion de Ingenieria).

® Que es competencia de este Concejo decretar la venta de bicnes municipales, segin lo establecido en el Articulo 99
de la Ley 106 de 8 de Octubre de 1973, modificada por la Ley 52 del 12 de diciembre de 1984, y segiin el
procedimiento establecido en los Acuerdos Municipales que rige la materia.

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: Adjudicar definitivamente a titulo de Compra -Venta a favor de, ARTURO MANUEL LOPEZ

GOULDBOURNE, varén, panameflo, mayor de edad, portador de la cédula de identidad personal N° 8-189-117, FELIX
GAVINO LOPEZ GOULDBOURNTE, varén, panamefio, mayor de edad, portador de la cédula de identidad personal N°
8-167-736, RICARDO LOPEZ GOULDBOURNE, vardn, panamefio, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
personal N® R-173-392 y JUANA [.OPEZ GOULBOURNE, mujer, panamefia, mayor de edad portadora de la cedula de
identidad personal N 8-185-28, un lote de terreno con una superficic de SEISCIENTOS VEINTE METROS
CUADRADOS CON TREINTA Y SEIS CENTIMETROS (620,36 M2), que forma parte de la Finca N° 62218, inscrita en
el Registro Publico al Tomo 1368, Folio 448, Seccion de la Propiedad, Provincia de Panama, de propiedad del Municipio
de Arraijdn, localizada en el Corregimiento de Nuevo Lmperador, cuyo precio de venta, medidas, linderos y demas
detglles se mencionan en la parte motiva de este Acuerdo.

-
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ARTICULO SEGUNDOQ; Ordénese la segregacion del lote en mencion y facultese al Alcalde Municipal y al Tesorero
Municipal para que procedan a la formalizacion de la venta decretada y suscriban {a cscritura correspondiente

ARTICULO TERCERQ: Este Acuerdo comenzard a regir a partir de su promulgacion y publicacion en la Gaceta
Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Acucrdo Municipal N* 22 de 01 de junio de 2004,
Comuniquese y camplase

DADO EN LA SALA DE SESIONES DEL CONSEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE ARRAIJAN, A LOS
TRECE (13) DIAS DEL MES DE ENERO DE DOS MIL NUEVE (2009)

H.C. ROLLYNS RODRIGUEZ T.
PRESIDENTE
H.C. PEDRO SANCHEZ MORO
VICEPRESIDENTE
LICDA. XIOMARA GONZALEZ D.
SECRETARIA
REPUBLICA DE PANAMA, PROVINCIA DE PANAMA
ALCALDIA MUNICIPAL DE ARRAIJAN, 13 DE ENERO DE 2009
SANCIONADO
LICDO. DAVID E. CACERES CASTILLO
ALCALDE
EJECUTESE Y CUMPLASE.
En cumplimiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973, modificada por la Ley 52 de 1984; Se Fija para
su promulgacion el presente Acuerdo Municipal en las (ablillas de la Secretaria del Conscjo Municipal por el término de
diez (10) dias calendarios, siendo la una de la tarde (1:00 p.m.) del dia trece (13) de enero del afio dos mil nueve (2009).
LICDA. XIOMARA GONZALEZD.,
Secretaria del Consejo Municipal

En cumplimiento del Articulo 39, de la Ley 106 de 8 de octubre de 1973 modificada por la Ley 52 de 1984; vencido cl
término anterior para la promulgacion correspondiente, SE DESFIJA el presente Acuerdo Municipal, siendo la una de la
tarde (1:00 p.m.) del dia veintitrés (23) de enero del afio dos mil nueve (2009).

LICDA, XIOMARA GONZALEZD.
Secretaria del Consejo Municipal
San Carlos, 7 de Abril de 2009.
Municipio de San Catlos
Concejo Municipal
ACUERDOQ N°19
( det 7 de abril de 2009)

Por medio del cual se regula y recoge en un solo texto, lo concerniente al régimen impositivo en su cédigo 11.28.04

EL CONCEJO MUNICIPAL DE SAN CARLOS




Digitalizado por la Asamblea Nacional

No 26416-B Gaceta Oficial Digital, viernes 27 de noviembre de 2009 20

En uso de sus facultades legales y reglamentarias,
CONSIDERANDO

Que conforme a lo dispuesto en los numerales 8, 9y 15 de la ley 106 de 8 de octubre de 1973, modificado por la ley 52 de
1984, es competencia exclusiva del Concejo:

Num. 8: Establecer impuestos, contribuciones, derechos y tasas de conformidad con las leyes para atender a los gastos de
la administracion, servicios e inversiones municipales.

Num. 9: Reglameniar el uso, arrendamiento, venta y adjudicacién de solares o lotes y demas bienes municipales que se
cncuentren dentro de las dreas y ejidos de las poblaciones y de los demas terrenos municipales.

Num. 15: Reglamentar lo relativo a las contribuciones y servicios piblicos municipales, teniendo en cuenta las
disposiciones generales sobre la salubridad, desarrollo urbano y otras.

Que el capitulo 111, titulo I de la presente ley establecen los impuestos y contribuciones a lo que se refiere el régimen
umpositivo,

Que es necesario revisar y reglamentar todo lo concerniente a la construccion en el Distrito de San Carlos,

Que la mayor parte de las construcciones no solo se inician sin el permiso de construccién correspondiente, si no también
de Jos requisitos necesarios, por lo que cxiste una gran evasion en el pago de los Impuestos Municipales,

Que mediante distintos acuerdos municipales, s¢ ha normado lo relativo al régimen impositivo en materia de
construceion, lo que mantiene vigentes distintas normas en diferentes cuerpos legales y hace dificil y engorrosa su
ubicacion y aplicacion, por lo que los Honorables [diles, consideran prudentes recoger todas las normas vigentes y
aglutinarlas en un lexto Unico,

Que no existe normativa adecuada para cl cobro efectivo de los impuestos municipales, ni se ha regulado el
procedimiento y funcionarios encargados de realizar estos cobros de forma coercitiva, de ser necesario, por lo que:

ACUERDA

Art. 1" Aprobar el TEXTO UNICO del régimen impositivo concerniente al cobro del impuesto municipal de
construccion, establecido en el codigo 11.28.04 que quedard asi:

IMPUESTO DE CONSTRUCCION CODIGO 11.28.04

1": Para construir, realizar mejoras, adiciones a estructuras, demolicion, movimiento de tierra, construccién o
mejoramiento de carreteras, avenidas, veredas y aceras, colocacion de antenas, puertos, depdsitos, hangares, estructuras de
metal, fAbricas, plantas de procesamiento, plantas de tratamientos, aprobaciones de planos y permisos de ocupacion dentro
del Distrito de San Carlos y cualquier otra construccion aniloga a las previamente establecidas, se requiere cumplir con
los requisitos de los permisos de construccion.

a) Presentar Visto Bueno de parte de la Junta Comunal del lugar donde se efectuard la construccién.

b) Presentar en hoja habilitada con cuatro timbres fiscales de un balboa cada uno (B/. 4.00) la solicitud formal del permiso
de construceion dirigida al Alcalde Municipal, con los datos siguientes: Nombre del solicitante, nimero de cédula,
direccion, teléfono, nombre del constructor, materiales con los cuales se construird la obra y la distribucidn de la misma
(espacio), y valor aproximado de la obra.

¢) La Construceidn que tenga un drea menor de 50 mts2 debe presentar un croquis o dibujo con las medidas especificadas.
d) Si la obra a construir tiene planos deben estar firmados previamente por el Ingeniero Municipal.

¢) Estos planos deben tener los sellos de la oficina de seguridad de los bomberos, salud, EDEMET EDECHI, etc,

Para los casos de las antenas, debe aportarse ademas, todos los permisos y autorizaciones requeridos por la ACEP,

f) Copia de la escritura del terreno o titulo de propicdad, si existe. De no existir, una certificacién de reforma Agraria, o
del Municipio de San Carlos, segiin sea ¢l caso, donde conste que existe un tramite de adjudicacion del terreno en donde
sc construyc.

e) Certificacion de Paz y Salvo de la Persona (natural o juridica) emitido por Tesoreria Municipal del Distrito de San
Carlos.
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Pardgrafo: Dicha documentacién y solicitud serdn presentadas ante el Departamento de Ingenieria Municipal, quien
revisard para ver si la documentacion esta completa. Una vez se verifique que cumplen con todos los requisitos se hard la
evaluacidn respectiva, posterior a eso se pasara al Despacho del Sr. Alcalde para su debida aprobacién. Para los efectos
dcl prescnte pardgrafo el Ingeniero Municipal o Inspector de obras del Municipio serd un profesional idéneo de la
Ingenieria Civil o Arquitectura de acuerdo con la ley 15 de 8 de enero de 1959.

2° : Toda construceion cuyo valor no sea superior a B/25,000.00 pagard ei 1% del Costo total de Ia obra, en tanto que si su
valor es superior pagaré el 2% del costo total de la obra. Este permiso tendra vigencia de 1 afio, prorrogable por 1 afo,

Paragrafo: Cuando se trate de construccion de una unidad departamental unifamiliar con fines habitacionales, cuyo valor
sea inferior a los seis mil balboas (B/. 6,000.00), se pagara una tasa unica y fija de veinte balboas (B/. 20.00)

3% Ademas del Ingeniero o Inspector los corregidores quedan facultados para solicitar los Respectivos permisos de
construccion para las edificaciones que se realicen en sus corregimientos.

4" : Cuando surjan discrepancias o reclamos por los avaliios realizados por parte del [ngenicro Municipal los interesados
presentaran sus reclamos acompafiados de sus contratos, facturas u otro documento probatorios que sirvan para esclarecer
el reclamo. No obstante, el Municipio podra, contratar los servicios de un evaluador experto, segin los usos de la plaza,
con comprobada experiencia en asuntos de avalio, a costas de quicn construye, para que determine el valor real de la
obra.

5 . Al finalizar la obra debe ser inspeccionada por el Ingeniero o Inspector, previa solicitud de Parte del constructor o cl
duefio para verificar que toda la obra sc hizo bajo los requisitos presentados cuando fue solicitado el permiso de
construccion, de no haber problemas sc procedera a otorgar el permiso de ocupacion, el cual sera firmado por el Alcalde y
por el Ingeniero o Inspector y este Gltimo pondra el valor a pagar por el contribuyente, conforme a la siguiente tabla: el
(0.001%) del permiso de construccion

Comercios y Residencias hasta B/25,000.00 Impucsto de................ 25.00
De B/25,000.00 a B/49,999.99........ccoooiiviiveiiiniec e B/ 50.00
De B/50,000.00 a B/99,999.99 ... B/ 100.00
De B/100,000.00 a B/149.999.99.... i B/ 150.00
De B/150,000.00 a B/199,999.99 R/ 200.00
De B/200,000.00 a B/249,999.99 ... B/ 250.00
De B/250,000.00 a B/299.999.99. ... B/ 300.00
De B/300,000.00 a B/349,999.99........... B/ 350.00
De B/350,000.00 a B/399,999.99......cccoooiiiiiiiiiiiiic, B/ 400.00
De B/400,000.00 a B/449,999.99. ..........cccooi i B/ 450.00
De B/450,000.00 a B/499,999.99. .. B/ 500.00

De B/500,000.00 en adelante sc lc aplicara ¢l 0.002%

6" Las normas y detalles de anteproyecctos, planos y edificaciones, planos misceldneos, planos de lotificacion,
urbanizacion, planos de movimientos dc ticrra, planos de calles, carreteras, avenidas, veredas y aceras, planos
especializados, permisos de ocupacion. seran verificados por ¢l departamento de Ingenieria o ¢l que haga sus veces
conforme lo dispone los reglamentos, codigos y leyes existentes cn el pais.

7% Toda construccion que se inicie sin su respectivo permiso de construccion debe ser suspendida inmediatamente por
parte del Alcalde, el Ingeniero o inspector, los Corregidores y se le sancionara con multa.

8°: Para efectos del articulo anterior: El Ingenicro Municipal, La Tesorera Municipal, El Corregidor o Jefe de Policia de
los Corregimientos, podra exigir cn cualquier momento al encargado de las obras que se gjecuten dentro de su
Jurisdiceion, copia auténtica del permiso de Construccion de la obra que se ejecuta.

Si el encargado de la obra, se negare a mostrar el permiso de construccién, o no lo wviere, ¢l Corregidor suspendera por
medio de Resolucién motivada, los trabajos de construceion, de forma inmediata, para lo que contara con el apoyo de los
agentes de la Fuerza Pablica si cs necesario.
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La Resolucion de la que habla el parrafo anterior, deberd ser notificada personalmente al duefio de la construceion o al
Representante Legal de la empresa constructora, si se tratase de una empresa privada o contratista, Dentro de la misma,
debe constar que es recurrible, ante el despacho del Alcalde, tres dias habiles una vez efectiva la Resolucién, El Alcalde
tendré cinco dias habiles para resolver el recurso. La Resolucion que dicte el Alcalde, agotard la via gubernativa.

9°: Una vez ejecutoriada, la resolucion que suspenda la construceidn, se remitird el expediente a Ingenieria Municipal,
para que por medio de providencia, ordene la suspension definitiva de la obra hasta que no sea tramitado e] Permiso de

Construccion e impondra las sanciones pecuniarias correspondientes.

10°: Las sanciones, por construir sin el debido permiso de construccion van desde doscientos balboas (B/. 200.00) a diez
mil balboas (B/. 10,000.00) la primera vez y de cinco mil balboas (B/. 5,000.00) hasta veinticinco mil balboas (B/.
25,000.00) para los reincidentes y sera notificada con la fijacion de un ediclo en los tableros que para tal fin tiene el
Municipio de San Carlos por dos dias habiles, Ninguna sancion puede ser superior al calculo del impuesto de construccion
que se le asigne a la obra por parte del Ingeniero Municipal. El monto de la sancidn puede ser reconsiderado ante el Pleno
del Concejo Municipal, por el afectado. Se requerira la actuacion mediante apoderado judicial, si la multa es superior a los
mil balboas (B/. 1,000.00) y su decisién agotard la via gubernativa,

11°: Las multas deben ser canceladas en Tesoreria Municipal a mas tardar 30 dias calendario de su notificacién.

Art. 2°: Este acuerdo deroga lodos aquellos que le sean contrarios.

Art, 3: Este acuerdo empieza a regir contados 10 dias despucés de su promulgacion en la Gaceta Oficial.

Art, 4°: Enviese copia del presente acuerdo a La Alcaldia, Tesorcria Municipal, Gaceta Oficial y demds instituciones
pertinentes.

Dado en el Salon de Reuniones del Honorable Concejo Municipal de San Carlos a los siete (7) dias del mes de abril de
2009,

HC Maribel Gonzalez
Presidente del Concejo Municipal de San Carlos
Deyanira 8. De Guevara
Secretaria
APROBADO

Hoy cinco (5) de junio de dos mil nueve (2009), el Alcalde devuelve el Acuerdo N * 18 del 7 de abril de 2009 sin
refrendar, por lo que la Presidenta y la Secretaria de éste Concejo Municipal firman y refrendan el mismo tal como se
establece en el Art. 4] (a) de 1a ley 106 de § de octubre de 19973,

HC Maribel Gonzilez
Presidente del Concejo Municipal de San Carlos

Deyanira S, De Guevara

Sceretaria
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