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COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion CNV N° 219-07
(De jueves 28 de agosto de 2008)

"POR LA CUAT SE CONFIRMA EN : ON CN - 7 DE

CONSEJO MUNICIPAL DE RENACIMIENTO / CHlRlQUi
Acuerdo N° 25
(De miércoles 14 de noviembre de 2007)

AVISOS / EDICTOS

REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE COMERCIO E INDUSTRIAS
DESPACHO SUPERIOR
DIRECCION NACIONAL DE RECURSOS MINERALES
RESOLUCION N° PANAMA, DE DE 2007.
LA MINISTRA DE COMERCIO E INDUSTRIAS, ENCARGADA
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:

Que la concesionaria DIPROAM, 8.A,, ¢s titular del Contrato N°174 de 20 de agosto de 2001, publicado en Gaceta
Oficial N°24,395 de 25 de septiembre de 200], mediante el cual se le otorgd derechos exclusivos para la extraccion de
minerales no metdlicos (arena submarina) en cinco (5) zonas de 498.6 hectareas, ubicadas en los corregimientos de
Cristobal, Chagres y Salud, distritos de Colén y Chagres, provincia de Colon e identificada con el simbolo
DSA-EXTR(arena submarina)99-51;

Que el Articulo 19 de la Ley 109 de & de octubre de 1973, establece que los contratistas deberan presentar un informe
anual sobre el desarrollo de sus trabajos de exploracion y explotacién, el cual incluird aspectos técnicos, ambientales,
financieros y de personal, de acuerdo con las instrucciones que dicte la Direccién General de Recursos Minerales del
Ministerio de Comercio e Industrias y a la fecha la concesionaria no ha presentado ningan informe anual de trabajo;

Que la concesionaria adeuda al Tesoro Nacional la suma de Cinco mil Quinientos Trece balboas con 95/100 (B/.5,513.95)
en concepto de canon superficial correspondientes a los periodos 2002-2003, 2003-2004, 2004-2005, 2005-2006,
2006-2007 y la suma de Cuatrocientos Ochenta y Seis balboas con 53/100 (B/.486.53) a los respectivos municipios;

Que la concesionaria nunca cumplié con la obligacion establecida en la Clausula DECIMA del Contrato N°174 de 20 de
agosto de 2001 gue a la letra dice asi:

"LA CONCESIONARIA pagaré al Estado anualmente dentro de los treinta (30) dias contados a partir del inicio del
periodo correspondiente. la suma de dos balboas (B/.2.00) por hectirea o fraccidén de hectarea, en concepto de canon
superficial".
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Que el Articulo 25 de la Ley 109 del 8 de octubre de 1973 establece en su Acapite "b", que el Ministerio de Com i@\‘

Industrias podra decretar la cancelacién de los Contratos de que trata la presente Ley cuando los pagos que deb .‘;s\e'fé‘_\.s_. oy
hechos al Estado o a los municipios no se efectiien durante los ciento ochenta (180) dias siguientes a la fecha de ¥ . f’“ k") g‘_?,'
vencimiento; Sl e T

Que la concesionaria igualmente nunca cumplié con la obligacion de suministrar todos los informes que la Ley,
Reglamentos e Instrucciones requicran dentro de los plazos establecidos, segun lo establece la Clausula
DECIMACUARTA del Contrato N°174 de 20 de agosto de 2001;

Que la Clausula DECIMAOCTAVA del referido Contrato establece que el Organo Ejecutivo podra cancelar el presente
Contrato por incumplimiento de las Clausulas o por cualquiera de las causales que establezca la Ley.

Que cl Ministerio de Comercio e Industrias esta facultado para decretar la cancelacion de los contratos amparados bajo la
Ley 109 de 8 de octubre de 1973, cuando existan causales que justifiquen dicha accién;

Que es politica fundamental del Estado promover y desarrollar los recursos minerales del pais,
RESUELVE:

PRIMEROQ: Declarar CANCELADA la concesion de la empresa DIPROAM, $.A., que mantiene mediante Contrato
N°174 de 20 de agosto de 2001, para la extraccién de minerales no metdlicos (arena submarina) en cinco (5) zonas de
498 6 hectareas, ubicadas en los corregimientos de Cristobal, Chagres y Salud, distritos de Colén y Chagres, provingia de
Colén e identificada con el simbolo DSA-EXTR(arena submarina)?9-51, por incumplimiento de sus obligaciones.

SEGUNDQ: Dar traslado a la Direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas sobre la morosidad
adeudada en concepto de canones superficiales.

TERCERQ: Dar traslado de la presente Resolucion a la Contraloria General de la Republica para que proceda a
INGRESAR al Tesoro Nacional la Fianza de Garantia de la empresa DIPROAM, S.A., por la suma de Mil balboas con
00/100 (B/.1,000.00), la cual se encuentra depositada mediante poliza de FIANZA DE CUMPLIMIENTO DE
CONTRATOQ DE SERVICIOS No.0801-01458-01, por incumplimiento de sus obligaciones.

CUARTQ: ORDENAR su anotacidn en el Registro y el archivo del expediente.

QUINTOQ: Incorporar las areas relacionadas con el Contrato N°174 de 20 de agosto de 2001 al Régimen de Reserva
Minera, segin el articulo 30 del Cédigo de Recursos Minerales.

SEXTO: La presente Resolucién admite recurso de reconsideracion y/o apelacion ante la autoridad respectiva, dentro de
los cinco (5) dias a partir de su notificacion personal,

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 19 y 25 de la Ley 109 de 8 de octubre de 1973 y las clausulas DECIMA,
DECIMACUARTA y DECIMAOCTAVA del Contrato N°174 de 20 de agosto de 2001 celebrado entre el Estado y la
empresa DIPROAM, §.A,
NOTIFIQUESE, CUMPLASE Y PUBLIQUESE.

CARMEN GISELA VERGARA

Ministra de Comercio e Industrias, Encargada

MANUEL JOSE PAREDES

Viceministro de Industrias y Comercio

REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO
RESUELTO N° DAL-031-PJ-2007 PANAMA 23 DE ENERO DE 2007
EL MINISTRO DE DESARROLLO AGROPECUARIO,

en uso de sus facultades legales,
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CONSIDERANDO:

SAN FRANCISCO, ubicada en la comunidad de San Juan, corregimiento dc San Juan, distrito de San Francisco,
provincia de Veraguas, se constituy6 el dia 17 de noviembre de 2006,

Que la organizacion campesina en referencia tiene como finalidad promover la explotacion racional de la tierra y elevar el
nivel cultural de sus miembros, con la Asesoria Técnica del Ministerio de Desarrollo Agropecuario.

Que la misma ha cumplido con los requisitos legales establecidos y por lo tanto se hace necesario otorgarle la Personeria
Juridica conforme lo establece el Articulo 2, Numeral 12 de la Ley 12 del 25 de enero de 1973.

Que luego de las consideraciones antes expuestas,
RESUELVE:

PRIMERO: Otorgar la Personeria Juridica a la organizacion campesina denominada ASOCIACION DE
ORGANIZACIONES DE MUJERES RURALES DE SAN FRANCISCO, ubicada en la comunidad de San Juan,
corregimiento de San Juan, distrito de San Francisco, provincia de Veraguas.

SEGUNDO: Reconocer como Presidente y Representante Legal de dicha organizacion a la sefiora MARIA EUFRACIA
RODRIGUEZ RODRIGUEZ, portadora de la cédula de identidad personal N° 9-138-772. Esta designacion se regira por
lo establecido en ¢l Reglamento Interno de la citada organizacién.

TERCERO: Ordenar la protocolizacion de la presente resolucién y los estatutos de la organizacion ante una Notaria
Publica y su posterior inscripcion en el Registro Plblico.

CUARTO: Advertir a la organizacién que cualquier modificacién, reforma o adicion a sus estatutos, deben ser notificados
y aprobados por ¢l Ministerio de Desarrollo Agropecuario, a través de la Direccion Nacional de Desarrollo Rural, para su
validez.
QUINTO: Este resuelto empezard a regir a partir de su firma.
FUNDAMENTO LEGAL: Ley N® 12 de 25 de enero de 1973; Resuelto N° 1135 de 10 de octubre de 1973.
REGISTRESE, NOTIFIQUESE Y CUMPLASE.

GUILLERMO A. SALAZAR N.

Ministro

ERICK FIDEL SANTAMARIA

Viceministro

REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DIRECCION DE CATASTRO Y BIENES PATRIMONIALES

Resoluciéon N° 173 Panam4, 16 de noviembre de 2007

LA VICEMINISTRA DF, FINANZAS

En uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:
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Que ¢l Ministerio de Educacion mediante Nota N° DNLA-1670 de 9 de septiembre de 2003, presentd formal solic.ihhs\l.'

para que La Nacidn, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, le adjudique en Uso y Administracion, un globo de ™ -

terreno baldio nacional con una cabida superficiaria de TREINTA Y SEIS HECTAREAS MAS OCHO MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO METROS CUADRADOS CON CINCUENTA Y CUATRO
DECIMETROS CUADRADOS (36HAS + 8234.54m?), el cual se encuentra ubicado en Cirbulaco, Corregimiento de
Ponuga, Distrito de Santiago, Provincia de Veraguas, para el funcionamiento del CENTRO DE EDUCACION BASICA
GENERAL PABLO A. PINZON.

Que una vez recibida la documentacion del caso, se analizo su viabilidad, y se realizaron los trémites pertinentes de
conformidad con la Ley.

Quc la Direccion de Catastro y Bienes Patrimoniales aprobé el Plano No. 9-10-05-15457, el dia 18 de Junio de 2004, en
¢l cual se describe el lote de terreno solicitado por el Ministerio de Educacion.

Que de conformidad con los avalios del Ministerio de Economia y Finanzas y la Contraloria General de la Republica, al
lote de terreno requerido por el Ministerio de Educacién en Uso y Administracion se le asignd un valor promedio de
CIENTO VEINTIOCHO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y DOS BALBOAS CON NUEVE CENTESIMOS
(B/. 128,882.09).

Que de conformidad con lo expuesto, este Despacho no tiene objecidn en proceder con la designacion y por tanto,

RESUELVE:

PRIMERO: CONSTITUIR EN FINCA un globo de terreno baldio nacional a nombre de la nacién, con una cabida
superficiaria de TREINTA Y SEIS HECTAREAS MAS OCHO MIL DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO
METROS CUADRADOS CON CINCUENTA Y CUATRO DECIMETROS CUADRADOS (36HAS + 8234.54m?2),
ubicado en Cirbulaco, Corregimiento de Ponuga, Distrito de Santiago, Provincia de Veraguas, descrito en el Plano No,
9-10-05-15457, ¢l dia 18 de Junio de 2004, con un valor asignado de CIENTO VEINTIOCHO MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA Y DOS BALBOAS CON NUEVE CENTESIMOS (B/. 128,882.09).

SEGUNDO: ASIGNAR en Uso y Administracién al Ministerio de Educacién, la finca que resulte de la inscripcion en el
Registro Piblico para el funcionamiento del CENTRO DE EDUCACION BASICA GENERAL PABLO A. PINZON,
ubicado en Cirbulaco, Corregimiento de Ponuga, Distrito de Santiago, Provincia de Veraguas.

TERCERO: AUTORIZAR a la Direccién de Catastro y Bienes Patrimoniales del Ministerio de Economia y Finanzas
para que proceda a confeccionar la Escritura Publica, la cual sera suscrita por la Viceministra de Finanzas en
representacion de La Nacién y refrendada por la Contraloria General de la Repiiblica.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 8 y concordantes del Cédigo Fiscal; Ley 63 de 31 de julio de 1973; Ley No. 56 de
27 de diciembre de 1995; modificada por el Decreto Ley No. 7 de julic de 1997; Ley No. 97 de diciembre de 199%;
Decreto Ejecutivo No. 5 de 21 de enero de 2004 y el Resuelto N° (047) de dieciocho (18) de abril de 2007.

COMUNIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.

.,
L .
o
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Gisela Alvarez de Porras

Viceministra de Finanzas

REPUBLICA DE PANAMA
ORGANO EJECUTIVO
MINISTERIO DE GOBIERNQ Y JUSTICIA
DIRECCION NACIONAL DE MIGRACION Y NATURALIZACION
RESOLUCION NUMERQ92 PANAMA, 19 DE NOVIEMBRE DE 2007
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades legales,
CONSIDERANDO:
Que VICTO MARINO CARDENAS nacional de COLOMBIA, mediante apoderado legal,
solicita al Organo Ejecutivo por conducto del Ministerio de Gobierno y Justicia, que se le
conceda CARTA DE NATURALEZA, de conformidad con lo que establece el ordinal lo .
del articulo 10 de la Constitucién Politica y la Ley 7a. del 14 de marzo de 1980.
Que con la solicitud se presentan los siguientes documentos:
a) Cinco Declaraciones Extrajudiciales de testigos, rendidas ante el Juzgado Segundo de
Circuito, del Circuito Judicial de Coclé, Ramo Civil, donde establecen que conocen al
peticionario y que ha residido en el pais por mas de cinco afios.
b) Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Migracion y Naturalizacion,
donde consta que el peticionario obtuvo Permiso Provisional de Permanencia,
autorizada mediante Resolucion No. 23671 de 3 de junio de 1992.
¢) Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Cedulacion, donde consta que el
peticionario obtuvo cédula de identidad personal No. E-2-239,
d) Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Gabriel Arosemena.
e) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre del peticionario, donde
se acredita la nacionalidad.
J) Copia de la Resolucion No. 19 de 12 de enero de 2005, expedida por el Tribunal
Electoral.
g) Informe rendido por el Director Nacional de Migracion y Naturalizacién, donde indica
que el peticionario cumple con lo precepluado en el Articulo 7 de la Ley 7 del 14 de

marzo de 1980,
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REF: VICTOR MARINO CARDENAS

NAC: COLOMBIANA

CED: E-2-239

En virtud de que se han cumplido todas las disposicioney constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUEL VE:

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de VICTOR MARINO CARDENAS,
COMUNIQUESE Y REGISTRESE

MARTIN TORRIJOS ESPING

PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

DANIEL DELGADQ DIAMANTE

MINISTRC DE GOBIERNQ Y JUSTICIA

Repliblica de Panama
ORGANO EJECUTIVO
MINISTERIO DE GOBIERNQY JUSTICIA
DIRECCION NACIONAL DEMIGRACION YNATURALIZACION
RESOLUCION NUMERO 93 PANAMA 19 DE NOVIEMBRE DE 2007,
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus _facultades legales,
CONSIDERANDQ:
Que MIRIAM DE JESUS BARO CRUZ nacional de CUBA, mediante apoderado legal,
solicita al Organo Ejecutivo por conducto del Ministerio de Gobierna yJusticia, que se le
conceda CARTA DE NATURALEZA, de conformidad con lo que establece el ordinal 20.
del articulo 10 de la Constitucion Politica y la Ley 7a. del 14 de marzo de 1980.
Que con la solicitud se presentan los siguientes documentos:
a) Cinco Declaraciones Extrajudiciales de testigos, rendidas ante el Juzgado Primero de
Circuito, del Segundo Circuito Judicial de Panamd, Ramo Civil, donde establecen que
conocen a la peticionaria y que ha residido en el pais por mds de tres afios.
b) Certificacion expedida por lu Direccion Nacional de Migracion y Naturalizacion,
donde constu que la peticionaria obtuve Permiso Provisional de Permanencia,

autorizado mediante Resolucion No. 8273 de 2 de octubre de 1.989.
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¢) Certificacion expedida por la Direccion Nacional de Cedulacion, donde consta que
la peticionaria obtuvo cédula de identidad personal No. E-8-56764.

d) Certificado de Matrimonio en el exterior, expedido por la Dirveccion General del
Registro Civil, inscrito en el Tomo 10, Partida 441 donde se comprueba el vinculo
existente entre la panamena Argelio Ortega Vega y la peticionaria.

¢e) Certificado de Nacimiento expedido por la Direccion General del Registro Civil,
inscrito en el Tomo 87, Partida 2399 de la Provincia de Coclé, donde se comprueba la
nacionalidad panamenia del conyuge de la peticionaria.

B Certificado de Buena Salud, expedido por el Dr. Jorge Luis Muroz.

g) Copia autenticada del pasaporte del pais de origen, a nombre de la peticionaria,
donde se acredita la nacionalidad

h) Copia de la Resolucion No. 232 de | de abril de .004, expedida por el Tribunal
Electoral,

i) Informe rendido por el Director Nacional de Migracién y Naturalizacion, donde indica
que la peticionaria cumple con lo preceptuado en el Articulo 7 de la Ley 7 del 14 de
marzo de 1980.

REF: MIRIAM DE JESUS BARQ) CRUZ

NAC: CUBANA

CED: E-8-56764

En virtud de que se han cumplido todas las disposiciones constitucionales y legales que
rigen sobre la materia.

RESUELVE:

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA a favor de MIRIAM DE JESUS BARO CRUZ,
COMUNIQUESE Y REGISTRESE

MARTIN TORRIJOS ESPINO

PRESIDENIE DE LA REPUBLICA

DANIEL DELGADO DIAMANTE

MINISTRO DE GOBIERNQ Y JUS1ICIA

DIRECCION GENERAL DE MARINA MERCANTE
RESOLUCIONES Y CONSULTAS
RESOLUCION No. 106-OMI-07-DGMM Panama4, 27 de noviembre de 2007.

EL SUSCRITO DIRECTOR. GENERAL DE LA
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DIRECCION GENERAL DE MARINA MERCANTE

EN USO DE LAS FACULTADES QUE LE CONFIERE LA LEY

CONSIDERANDO

Que el Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, en su Articulo 4, numeral 6 establece como funcién de la Autoridad
Maritima de Panama velar por ¢l estricto cumplimiento de lo establecido en la Convencién de las Naciones Unidas sobre
el Derecho del Mar, 1982 y los demds tratados, convenios. ¢ instrumentos internacionales ratificados por Panama en
relacion con el Sector Maritimo. Que en el numeral 5, del Articulo 2 de la Ley No. 2 del 17 de enero de 1980, establece
que corresponde a la Direccion General de Consular y Naves, actualmente Direccién General de Marina Mercante de la
Autoridad Maritima de Panama, "Velar por el estricto cumplimiento de las normas legales de navegabilidad, seguridad,
higiene y prevencion de la contaminacion del medio ambiente marino por parte de las naves panamefias donde quiera que
se encuentren y las de cualquier nacionalidad que se hallen en aguas territoriales panamefias”. Que de acuerdo al numeral
3, del articulo 30 del Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, la Direccion General de Marina Mercante debe hacer
cumplir, en los buques de registro panamefio y en las aguas jurisdiccionales panamefias, las normas legales nacionales y
aquellas que forman parte de los Convenios Internacionales ratificados por la Repiiblica de Panama, referentes a la
seguridad maritima y la prevencién y el control de la contaminacion en el mar. Que la Republica de Panama adopté el
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 mediante Ley 7 de 27 de octubre
de 1977 y su Protocolo de 1978 mediante Ley 12 de 9 de noviembre de 1981, de igual forma se adopta ¢l Protocolo de
1988 relativo al Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar 1974, hecho en Londres el 11 de
noviembre de 1988, mediante Ley No. 31 del 11 de julic de 2007. Que el articulo V1II det Convenio Internacional para la
Seguridad de la Vida Humana eo el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, y ¢l articulo VI del Protocolo de 1988 relativo al
Convenio (Protocolo SOLAS de 1988), referentes al procedimiento de enmienda del Convenio y del Protocolo SOLAS de
1988, estipulan que dicho Convenio podrd ser enmendado previo examen del seno de la Organizacién Maritima
Internacional (OMI) o a través de una Conferencia de los Gobiernos Contratantes. Que desde la entrada en vigor del
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974, este Convenio ha sufrido
enmiendas a fin de ir actualizndolo conforme a las necesidades y las exigencias de la industria maritima. Que mediante la
Resolucion MSC 22 (59) del 23 de mayo de 1991, el Comité de Seguridad Maritima adopto enmiendas que sustituyeron el
texto completo del Capitulo VI del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS),
1974 enmendado, concerniente al Transporte de cargas. Que el Comité de Seguridad Maritima adopté mediante la
Resolucién MSC 42 (64) del 9 de diciembre de 1994, enmiendas a las reglas 2 y 5 del Capitulo VI del Convenio
Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, las cuales incluyen la regla 5.6
relativas a la Aprobacion del Manual de sujecién de la carga. Que por medio de la Resolucion MSC 47 (66) del 4 de junio
de 1996, el Comilé de Seguridad Maritima adopto enmiendas a las reglas 2 y 7 del Capitulo VI del Convenio
Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado. Que por medio de la
Resolucion MSC 69 (69) del 18 de mayo de 1998, el Comité de Seguridad Maritima adopto enmiendas a la regla 5.6 del
Capitulo VI del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en ¢l Mar (SOLAS), 1974 enmendado,
relativa a la Aprobacién del Manual de sujecion de la carga. Que el Comité de Seguridad Maritima adopté mediante la
Resolucién MSC 123 (75) del 24 de mayo de 2002, enmiendas a las reglas 2 y 5 del Capitulo VI del Convenio
Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, las cuales incluyen la regla 5.6
relativa a la Aprobacion del Manual de sujecién de la carga. Que mediante la Resolucién MSC 194 (80) del 20 de mayo
de 2005, el Comité de Seguridad Maritima adopto enmiendas la regla 7 del Capitulo VI del Convenio Internacional para
la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, las cuales entraran en vigor el 1 de enero de 2009.
Que mediante la Resolucion A. 946 (23) del 27 de noviembre de 2003 la Organizacién Maritima Internacional aprobd el
Plan Voluntario de Auditorias de los Estados Miembros de la Organizacién Maritima Internacional, con el propésito de
medir la efectividad de los Estados Miembros en la ejecucién de los mas importantes Convenios de la Administracion.
Que mediante la Resolucion A. 973 (24) de | de diciembre de 2005 1a Organizacién Maritima Internacional aprobé el
Codigo para la Implantacion de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros de la OMI. Que para asegurar la
efectividad y control de la Administracion Maritima Panamefia en la implementacion de las enmiendas de las
prescripciones establecidas en el Codigo para la Implantacion de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros
de la OML, adoptadas al Capitulo VI del Convenio Internacionzl para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar
(SOLAS), 1974 enmendado, ¢s menester de la Direccién General de Marina Mercante de la Autoridad Maritima de
Panama mantener actualizados los instrumentos de cardcter obligatorio de los cuales Panama es signatario, por lo que;
RESUELVE: PRIMERO:UNIFICAR todas las enmiendas de las prescripciones establecidas en el Codigo para la
Implantacién de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros de la OMI, adoptadas al Capitulo VI del
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, aprobadas mediante
1a Resolucion MSC 22 (59) del 23 de mayo de 1991, Resolucién MSC 42 (64) del 9 de diciembre de 1994, Resolucion
MSC 47 (66) del 4 de junio de 1996, Resolucién MSC 69 (69) del 18 de mayo de 1998, Resolucién MSC 123 (75) del 24
de mayo de 2002, y la Resolucion MSC 194 (80) del 20 de mayo de 2005, mediante la adopcién texmal de las
Resoluciones arriba descritas, que figuran como anexos de la presente Resolucion. SEGUNDOQ: APLICAR las enmiendas
establecidas en la presente Resolucion al Capitulo VI del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en
el Mar (S8OLAS), 1974 enmendado, relativas al Transporte de cargas, a los buques de registro panamefio unificando las
practicas existenles. TERCERO: La Direccién General de Marina Mercante podra reglamentar a través de Circulares el
contenido de las disposiciones de esta Resolucion. CUARTO: Las Organizaciones Reconocidas por la Republica de
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Panama4, deberan cumplir con las enmiendas al Capitulo VI del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vldﬁ‘
Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, establecidas en esta Resolucion, y demds prescripciones que emita N
Administracion Maritima Panamefla. QUINTO: Comuniquese el contenido de esta Resolucidn a las organizaciones
reconocidas por la Republica de Panama, propietarios, armadores, capitanes y representantes legales de las naves inscritas
en el Registro de Naves de Panama. SEXTO: Esta Resolucion deroga toda resolucién anterior que le sea contraria.
SEPTIMO: Esta Resolucién empezard a regir a partir de su publicacién. FUNDAMENTO LEGAL: Ley No. 2 de 17 de
enero de 1980; Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998; Ley No. 7 de 27 de octubre de 1977; Ley No. 12 de 9 de
noviembre de 1981; Ley No. 31 del 11 de julio de 2007. PUBLIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE ING.
ALFONSO CASTILLERO Director General de Marina Mercante

DIRECCION GENERAL DE MARINA MERCANTE
RESOLUCIONES Y CONSULTAS
RESOLUCION No. 106-OMI-08-DGMM Panama, 27 de noviembre de 2007.
EL SUSCRITO DIRECTOR GENERAL DE LA
DIRECCION GENERAL DE MARINA MERCANTE
EN USO DE LAS FACULTADES QUE LE CONFIERE LA LEY
CONSIDERANDO

Que el Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, en su Articulo 4, numeral 6 establece como funcion de la Autoridad
Maritima de Panama velar por el estricto cumplimiento de lo establecido en la Convencién de las Naciones Unidas sobre
el Derecho del Mar, 1982 y los demas tratados, convenios e instrumentos internacionales ratificados por Panamé en
relacion con el Sector Maritimo.Que en el numeral 5, del Articulo 2 de la Ley No. 2 del 17 de enero de 1980, establece
que corresponde a la Direccion General de Consular y Naves, actualmente Direccion General de Marina Mercante de la
Autoridad Maritima de Panamd, "Velar por el estricto cumplimiento de las normas legales de navegabilidad, seguridad,
higiene y prevencién de la contaminacion del medio ambiente marino por parte de las naves panamefias donde quiera que
se encuentren y las de cualquier nacionalidad que se hallen en aguas territoriales panamefas".Que de acuerdo al numeral
5, del articulo 30 del Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998, la Direccion General de Marina Mercante debe hacer
cumplir, en los buques de registro panamefio y en las aguas jurisdiccionales panamefias, las normas legales nacionales y
aquellas que forman parte de los Convenios Internacionales ratificados por la Repiblica de Panama, referentes a la
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seguridad maritima y la prevencion y el control de la contaminacién en el mar. Que la Repiblica de Panamé adop}k@?@ «-i“;‘ e '.
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 mediante Ley 7 de 27 de octubr®. - N o s

de 1977 y su Protocolo de 1978 mediante Ley 12 de 9 de noviembre de 1981; de igual forma se adopta el Protocolo de
1988 relativo al Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar 1974, hecho en Londres el 11 de
noviembre de 1988, mediante Ley No. 31 del 11 de julio de 2007. Que el articulo VIII del Convenio Internacional para la
Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, y el articulo VI del Protocolo de 1988 relativo al
Convenio (Protocolo SOLAS de 1988), referentes al procedimiento de enmienda del Convenio y del Protocolo SOLAS de
1988, estipulan que dicho Convenio podrd ser enmendado previo examen del seno de la Organizacién Maritima
Internacional (OMI) o a través de una Conferencia de los Gobiernos Contratantes. Que desde la entrada en vigor del
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, este Convenio ha
sufrido enmiendas a [in de ir actualizandolo conforme a las necesidades y las exigencias de la industria maritima. Que
mediante la Resolucién MSC 6 (48) del 17 de junio de 1983, el Comité de Seguridad Maritima adopto enmiendas que
sustituyeron el texto completo del Capitulo VII del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el
Mar (SOLAS), 1974 enmendado, concerniente al Transporte de mercancias peligrosas. Que el Comité de Seguridad
Maritima adopto mediante la Resolucion MSC 22 (59) del 23 de mayo de 1991, enmiendas al Capitlo VII del Convenio
Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, concernientes a la regla 5
referente a la Aprobacion del Manual de sujecion de la carga, y la regla 7.1 relativa a la Publicacion de instrucciones sobre
la intervencién en casos de emergencia. Que el Comité de Seguridad Maritima adopté por medio de la Resolucién MSC
42 (64) del 9 de diciembre de 1994, enmiendas al Capitulo VII del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida
Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, referentes a la regla 5 sobre la Aprobacion del Manual de sujecion de la
carga, y la regla 6.1 que trata la Notificaciéon de sucesos en que intervengan mercancias peligrosas. Que el Comité de
Seguridad Maritima adopto mediante la Resolucion MSC 57 (67) del 5 de diciembre de 1996, enmiendas al Capitulo VII
del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humnana en el Mar (SOLAS), 1974, concernientes a la reglas 2, y
la regla 7. Que el Comité de Seguridad Maritima adopt6é por medio de la Resolucion MSC 69 (69) del 18 de mayo de
1998, enmiendas al Capitulo V11 del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS),
1974 enmendado, referentes a las reglas 5 y 6. Que el Comité de Seguridad Maritima adopté mediante la Resolucién MSC
87 (71) del 27 de mayo de 1999, enmiendas a las reglas 1, 14, 15 y 16 del Capitulo VII del Convenio Internacional para la
Segunidad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974, que incluyen la regla 15.2 relativa a los Buques de guerra y
cargas de CNL Que el Comité de Seguridad Maritima adopté por medio de la Resolucion MSC 117 (74) del 6 de junio de
2001, enmiendas al Capitulo VII del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en ¢l Mar (SOLAS),
1974 enmendado, referentes a la regla 14. Que por medio de la Resolucién MSC 123 (75) del 24 de mayo de 2002, el
Comité de Seguridad Maritima adopté enmiendas sustanciales a la regla 1, 2, 3. 4, 5, 6, 7. y 14 del Capitulo VII del
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, y en donde la parte
A existente se sustituye por las nuevas partes A y A-1, y que incluyen las reglas 2.4 sobre Publicacién de instrucciones
sobre la intervencién en casos de emergencia, regla 5 referente a la Aprobacion del Manual de sujecion de la carga, regla
6.1 y 7.4.1 sobre la Notificacién de sucesos relacionados con mercancias peligrosas, y la regla 7.1 relativa a la Publicacion
de instrucciones sobre la intervencién en casos de emergencia, Que el Comité de Seguridad Maritima adopté por medio de
la Resolucion MSC 170 (79) del 9 de diciembre de 2004, enmiendas al Capitulo VII del Convenio Internacional para la
Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, referentes a la reglas 10. Que mediantc la
Resolucion A. 946 (23) del 27 de noviembre de 2003 la Organizacién Maritima Internacional aprobé el Plan Voluntario
de Auditorias de los Estados Miembros de la Organizacién Maritima Internacional, con el propésito de medir la
efectividad de los Estados Miembros en la ejecucién de los més importantes Convenios de la Administracién. Que
mediante la Resolucién A. 973 (24) de 1 de diciembre de 2005 la Organizacién Maritima Internacional aprobé el Codigo
para la Implantacién de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros de la OMI. Que para asegurar la
efectividad y control de la Administraci6n Maritima Panamefia en la implementacién de las enmiendas de las
prescripciones establecidas en el Cédigo para la Implantacién de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros
de la OMI, adoptadas al Capitulo VII del Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar
(SOLAS), 1974 enmendado, es menester de la Direccién General de Marina Mercante de la Autoridad Maritima de
Panam4 mantener actualizados los instrumentos de carécter obligatorio de los cuales Panama es signatario, por lo que;
RESUELVE PRIMERO: UNIFICAR todas las enmiendas de las prescripciones establecidas en el Cédigo para la
Implantacion de los Instrumentos Obligatorios de los Estados Miembros de la OMI, adoptadas al Capitulo VII del
Convenio Internacional para la Segunidad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, aprobadas mediante
la Resolucién MSC 6 (48) del 17 de junio de 1983, Resolucién MSC 22 (59) del 23 de mayo de 1991, Resolucién MSC
42 (64) del 9 de diciembre de 1994, Resolucién MSC 57 (67) del 5 de diciembre de 1996, Resolucion MSC 69 (69) del 18
de mayo de 1998, Resolucion MSC 87 (71) del 27 de mayo de 1999, Resolucion MSC 117 (74) del 6 de junio de 2001,
Resolucion MSC 123 (75) del 24 de mayo de 2002, y la Resolucién MSC 170 (79) del 9 de diciembre de 2004, mediante
la adopcion textual de las Resoluciones arriba descritas, que figuran como anexos de la presente Resolucién. SEGUNDO:
APLICAR las enmiendas establecidas en la presente Resolucion al Capitulo VI del Convenio Internacional para la
Seguridad de la Vida Humana en ¢l Mar (SOLAS), 1974 enmendado, relativas al Transporte de mercancias peligrosas, a
los buques de registro panamefio unificando las practicas existentes. TERCERQ: La Direccién General de Marina
Mercante podra reglamentar a través de Circulares el contenido de las disposiciones de esta Resolucién. CUARTO: Las
Organizaciones Reconocidas por la Republica de Panama, deberin cumplir con las enmiendas al Capitlo VII del
Convenio Internacional para la Seguridad de la Vida Humana en el Mar (SOLAS), 1974 enmendado, establecidas en esta
Resolucion, y demds prescripciones que emita la Administracion Maritima Panamefia. QUINTO: Comuniquese el
contenido de esta Resolucién a las organizaciones reconocidas por la Republica de Panama, propietarios, armadores,
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capitanes y representantes legales de las naves inscritas en el Registro de Naves de Panaméd. SEXTO: Esta Resolu%ﬁ@;*':f;@
- L

deroga toda resolucién anterior que Ic sca contraria. SEPTIMO: Esta Resolucion empezard a regir a partir de si™i..

publicacién. FUNDAMENTO LEGAL: Ley No. 2 de 17 de enero de 1980; Decreto Ley No. 7 de 10 de febrero de 1998;
Ley No. 7 de 27 de octubre de 1977; Ley No, 12 de 9 de noviembre de 1981; Ley No. 31 del 11 de julio de 2007.
PUBLIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE ING. ALFONSQ CASTILLERO Director General de Marina
Mercante

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCION CNV No. 219-07
de 28 de agosto de 2007
La Comisién Nacional de Valores,

en uso de sus facultades legales

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion CNV No. 195-07 de 27 de julio de 2007, la Comisién Nacional de Valores resolvié Imponer
Multa de TRES MIL BALBOAS (B/. 3,000.00) al Asesor de Inversiones CREDIT SUISSE ASESORf{A (PANAMA),
8.A., por la mora de cincuenta y dos (52) dias habiles en la presentacién de sus Estados Financieros Anuales Auditados,
correspondientes al 31 de diciembre de 2006.

Que la citada Resolucidn fue notificada al representante legal de CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA), S.A,el2
de agosto de 2007, quien por medio de apoderado legal interpuso en tiempo oportuno recurso de reconsideracién
sustentado en los siguientes argumentos:




Digitaizado por la Asamblea Nacional

No 25971 Gaceta Oficial Digital, viernes 1 de febrero de 2008

"PRIMERQ: La Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion No. CNV-254-2006 de 30 de octubre dé .2
otorgo licencia de Asesor de Inversiones a CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA).S.A.

SEGUNDQO: La citada Resolucion que otorga la licencia fue notificada el dia 14 de noviembre de 2006.

TERCERQ: CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA) S.A. como consta en la aplicacion de la Licencia de Asesor de
Inversiones, es una empresa panamefia recién constituida y propiedad al cien por ciento (100%)del banco Credit Suisse,
organizada especificamente para ser el vehiculo a través del cual Credit Suisse decidié establecer su presencia en
Parnama, como "asesor de inversiones".

Credit Suisse es a su vez uno de los cinco hancos mds grandes de Europa y uno de los quince bancos mds grandes del
mundo. El banco Credit Suisse, pertenece al CREDIT SUISSE GROUP quien es una sociedad que se cotiza en los
mercados de bolsa internacional.

CUARTO: Al momento de solicitar la Licencia de Asesor de Inversiones en cabeza de la sociedad recién constituida
CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA) S.A., se explico verbalmente a la Comision Nacional de Valores que la sociedad
no podria cumplir con el requisito de presentar balances auditados, pues el ser de reciente constitucion y no tener aun
licencia para operar, no tenia aiun actividad econémica alguna.

Se nos explico entonces verbalmente que aunque entendian perfectamente nuestra situacion y no hacia ningiin sentido en
ese momento la exigencia de los balances auditados a una empresa recién constituida, que debian presentar de todas
maneras dichos balances auditados para la cual solo presentaremos algun capital inicial asignado a la empresa.

QUINTO: Por consiguiente, dentro de la documentacion requerida para solicitar la licencia de Asesores de Inversiones,
se presentd un balance pre-operativo, para lo cual se asigné como unico active un capital inicial de operaciones.

SEXTO: En este orden de ideas, se presume facilmente, que al otorgar la licencia en el mes de noviembre del afio 2006 y
estando en el periodo de inicio de operaciones para finales del mes de diciembre del mismo afo, el balance pre-operative
inicial presentado con la solicitud, es y debe ser igual a los Estados Financieros Anuales Auditados al 31 de diciembre
del mismo afios, toda vez que no habian transcurrido ni siquiera dos meses de notificada la autorizacion de la licencia en
cuestion y se estaba dentro del periodo de inicio de operaciones.

No nos resulta logico que el regulado se vea obligado « la presentacion de informacion exactamente igual, en un periodo
menor a dos meses; mdxime si trata de informacion que reposa en los archivos de la Comision Nacional de Valores desde
el inicio del trdmite de solicitud de licencia.

SEPTIMOQ: £l Acuerdo 8-2005 por la cual se establecen los criterios para la imposicion de multas administrativas por
mora en la presentacién de Estados Financieros e Informes a la Comisién Nacional de Valores, establece textualmente en
su Articulo 2 que cada dia hdbil de mora en la presentacion de Estados Financieros se sancionard asi:

"

a) con amonesiacion durante los primeros cinco (5) dias hdbiles de mora.
b) Con multa de Setenta y Cinco Balboas (B/.75.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias.

¢) Con multa de Ciento Cincuenta Balboas (B/. 150.00) por dia, durante los siguientes (15) dias de mora hasta un
maximo de Tres Mil Balboas.

La Comision impondrd la sancion que corresponda segiin el presente articulo previa comunicacion con la persona sujeta
areporte, a fin de recibir lus explicaciones que la persona sujeta a reporte tuviera a bien remitir. La comunicacion con la
persona syjela a reporte se hard a través de la Direccion Nacional de Mercados de Valores e Intermediarios de Valores
dirigidu al ejecutivo principal, el oficial de cumplimiento. Si tales explicaciones no fueran remitidas por la persona sujeta
a reporie dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al envio de la comunicacion, la Comision Procederd con la sancion
que corresponda. Si dentro del plazo de tres (3) dias hdbiles se recibieran explicaciones de la persona sujeta a reporte, la
Comision evaluard si las mismas contienen razones suficientes que permitan considerarlo un evento de caso fortuito o
Juerza mayor que justifique la mora en la presentacion de los Estados Financieros."

De la citada norma se desprende que la Comision Nacional de Valores debe durante los primeros 5 dias de mora,
amonestar a la persona sujeta a reporte. De esa manera se le pone de manifiesto y se le hace presente al regulado de la
situacion y del cumplimiento para que éste procure subsanarlo en el menor tiempo posible evitando la multa posterior.
Queda entonces establecido que el espiritu de la norma no es multar de forma inmediata y que la Comisién Nacional de
Valores antes de imponer la multa alguna debe gradualmente en primacia amonestar.

CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA) S.A., no recibié amonestacion alguna durante los primeros 5 dias de mora, ni a
los 10 dias, ni a los 15 dias subsiguientes.
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OCTAVO: La aplicacion, por parte de entes administrativos de sanciones contra entes regulados debe, a nuestro crite)y"o,'
estar precedida de una hermenéutica que, lejos de propugnar por una funcion meramente sancionadora, procure-h\i‘
mismo tiempo que la correcta observancia de la ley- el posicionamiento de nuestro pais, como un centro financiero y-.

bursatil de primer orden, a nivel internacional.

Es evidente que lo anterior implica; claro estd, el observar una hermenéutica que no soslaye la finalidad o filosofia
mismas que animaron la creacion de la Comision Nacional de Valores. Insistir, pie juntillas, en la aplicacion desmedida
de sanciones, con el agravante de no estar siquiera precedida de los procedimientos legales que hacian imperante el
conminar @ nuestra representada a subsanar cualquier omision - de haberse configurado-, resulta no solo un
despropadsito sino, ademds, que constituye una praxis gue pugna con los esfuerzos que, ora por parte de autoridades, ora
por parte particulares, son emprendidos con el objeto de situar a nuestra nacion, dentro del concierto de naciones, como
un estado atractivo para la captacion de la inversion extranjera capaz de dinamizar nuestra pujante economia.

Somos del criterio de que si el objetivo de vuestro despacho se entrelaza con las ideas anteriormente referidas, resulta
entonces incuestivnable que la mera imposicién de sanciones a un ente particular, de la dimension de Credit Suisse,
mdxime si a ojos vistas surge que no se ha iniciado operaciones comerciales, lejos de contribuir con el logro de los
objetivos por lo que propugna vuesira existencia, bien podria incidir negativamente con el clima apacible de inversiones
que es requerido, maxime cuando las politicas macroeconémicas actuales a nivel mundial, buscan distinguir-dentro del
resto de los estados- las virtudes y bondades que se esta en capacidad de ofvecer y que permitan, claro esia, apreciar
nuestras fortalezas.

En el caso que nos ocupa, con las caracteristicas mencionadas, la Comision Nacional de Valores a fin de fomentar las
condiciones propicias para desarrollar el mercado de valores panamefio, debié notificar al regulado a fin de conminarle
a cumplir con determinada prestacion, en lugar de hacerse a la aventura de sancionar, no obstante ello pugnar con el
comedimiento que el gjercicio de toda funcion publica exige.

Creemos que este no es el fin buscado por la Comision Nacional de Valores al imponer sanciones ya que no estaria

Jomentando ni desarrollando el mercado de valores panamesio.

Decimos lo anterior, pues la obligacion de cumplir con la presentacion de Estados Financieros Anuales Auditados en la
elapa pre operativa de un sujeto regulado por la Comision Nacional de Valores, no esta claramente estipulada, ni en el
Decreto Ley, ni en los Acuerdos reglamentarios, sino en una Opinién de oficio, emitida el 13 de junio del afio 2006.

A sabiendas de que existia confusion al respecto (que motivé la emision de la opinion de oficio), la Comision Nacional de
Valores pudo haber notificado en tiempo oportuno a Credit Suisse de la existencia de la opinién a fin de ayudar al
regulado a cumplir con la norma y evitarle de esa forma una posible sancion.

NOVENQO: Aunado a lo anterior, al conocer a través del Boletin Informativo 14 de 14 del 29 de marzo al 4 de abril de
2007, en su pdgina 15 en donde aparece marcado en color rojo las personas que no presentaron Estados Financieros
Anuales Auditados, nuestra mandante procedié a interrogar por medios informales a la Comisién Nacional de Valores, a

fin de conocer si se le habia multado por la no presentacion en periodo de inicio de operaciones, a lo que se le contesta

que no se le multd precisamente porque estaban dentro del periodo para inicio de operaciones; sin embargo de buena fe
Credit Suisse procedic de inmediato a ordenar la confeccion de los Estados Financieros Auditados del 2006,

El 14 de junio de 2006 pues, que la Comision Nacional de Valores procede por primera vez a enviar correo electronico al
Ejecutivo Principal de la empresa solicitando explicaciones a la tardanza, actuacion levada a cabo en un tiempo
inoportuno pues la notificacién por parte del regulador debe ser pro-activa dentro de un periodo apropiado, que pueda
evitar la imposicion de multas que a su vez deben ser progresivas”

Que una vez expuestos los argumentos aducidos por el recurrente procede esta Autoridad a analizar los mismos, para lo
cual hace las siguientes consideraciones:

El Articulo 23 del Decreto Ley 1 de 1999 establece que sélo podrén ejercer el negocio de casa de valores o de asesor de
inversiones, cn la Repiblica de Panama o desde ésta las personas que hayan obtenido la correspondiente licencia expedida
por la Comision.

El obtener una licencia emitida por la Comisién Nacional de Valores implica responsabilidades puntuales y especificas
que se desprenden del propio Decreto-Ley, tales como la de Presentacién de informes a la Comisién que describe el
articulo 34 de la citada excerta legal y que sefiala:

"Articulo 34, Presentacion de informes a la Comision.
Las casas de valores presentaran a la Comisidn sus estados financieros, auditados e interinos, asi como los informes que

ésta requiera con el objeto de fiscalizar que las casas de valores y sus corredores de valores cumplan con las
disposiciones del presente Decreto Ley y sus reglamentos, en la forma y con la periodicidad que establezca la Comision.”
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La responsabilidad de presentar informes a la Comisidon Nacional de Valores, recogida en el articulo 34 arriba c1tad\}\es§
aplicable, mutatis mutandi a los Asesores de Inversion, tal cual se desprende del articulo 46 denominado obhgacnones Qe !
los asesores de inversion, del Decreto Ley 1 de 1991.

Mediante Resolucion CNV-254-06 de 30 de octubre de 2006 esta Comisién le otorgé licencia de Asesor de Inversion a
CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA), S.A., por lo que desde la notificacion de tal resolucién para todos los efectos,
responsabilidades y beneficios legales, CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA), S.A., es considerada un Asesor de
Inversion registrado ante la Comisidn Nacional de Valores, lo cual es independiente de su inicio de operaciones,

El balance general inicial de operaciones es un requisito para obtener la licencia de asesor de inversiones y debe ser
aportado por aquellos solicitantes que estdn en etapa pre-operativa al momento de presentar la solicitud, asi se encuentra
establecido en el literal (a) denominado "Para persona juridica”, numeral (8), articulo 28 del Acuerdo 2-2004,

El recurrente se equivoca al pretender que ¢l balance general inicial de operaciones, lo exime del cumplimiento de la
responsabilidad de presentacién de estados financieros auditados, pues se le ha olvidado hacer la diferencia en cuanto a
los documentos necesarios para que se le otorgara la licencia y las obligaciones que le surgen una vez se constituye como
Asesor de Inversiones, obligaciones que no estin supeditadas al inicio o no de operaciones y que tampoco dependen de si
hubo o no variacién en el balance general inicial de operaciones por haber transcurrido, tal cual aduce, solo dos meses
desde que lo aporto para obtener la licencia; la informacién pudo haber sido exactamente igual y esto no es eximente para
el cumplimiento con la obligacién de presentacién de informes a la CNV, no es una cuestion de logica o no, es una
cuestion de responsabilidad en el cumplimiento que exige una norma legal.

Ni el Acuerdo 2-2000 de 28 de febrero de 2000, asi como el Acuerdo No. 8-2000 de 22 de febrero de 2002 o el No.
§-2005 de 20 de junio de 2005, contemplan causales para eximir la presentacion de estados financieros, en este caso
auditados, a la Comisién Nacional de Valores.

El acuerdo 8-2000, establece en el articulo 12, que se refiere a la periodicidad en la presentacion de los estados financieros
que "todas las personas registradas o sujetas a reporte ante la Comisién Nacional de Valores, deberdn presentar sus
correspondientes Estados Financieros con la siguiente periodicidad:"y procede a describir Ia misma, como se observa se
refiere a todas las personas registradas, no hace excepcién alguna. (el resaltado es nuestro).

El Acuerdo 8-2005 por su parte establece en el articulo 5, 1o siguiente:

"drticulo 5. Cuando una persona registrada no pueda observar las normas referentes a la periodicidad en la entrega de
los informes financieros. bien sea por causas imputables a fuerza mayor o caso fortuito o por haber cesado como negocio
en marcha, no se le aplicaran las sanciones contenidas en los articulos que preceden. (el resaltado es nuestro)"

Del articulo citado hemos resaltado, que se trata de una persona registrada, que el incumplimiento se traduce en
inobservancia de la periodicidad, (que es la presentacién con mora en el término establecido) y que la excepcion que se
hace es no sancionarlo siempre y cuando las causales de inobservancia de la norma de presentacién de informes sean caso
fortuito y fuerza mayor, sin embargo en ninguna parte lo exime del cumplimiento con la presentacién de los estados
financieros, lo que hace ¢s no sancionarlo basado en las causales indicadas.

De las normas citadas en parrafos anteriores hasta este punto es necesario dejar claramente establecido lo siguiente:

® CREDIT SUISSE ASESORIA PANAMA, S.A. es un asesor de inversién con licencia para operar en Panama, por lo
que €8s una persona registrada,

® Toda persona registrada entre sus obligaciones tiene la de presentar a la CNV estados financieros entre los que se
encuentran los Estados Financieros Anuales Auditados,

® No existen causales que eximan a ninguna persona registrada, es decir a CREDIT SUISSE ASESORIA PANAMA,
8.A. en el caso que nos ocupa, de cumplir con la presentacién del citado Estados Financieros.

Establecido lo anterior, procede entonces analizar si la presentacion de los Estados Financieros Anuales Auditados por
parte de Credit Suiisse Asesoria (Panamé), 8.A., cumple con las normas vigentes.

El articulo 12 del Acuerdo 8-2000 establece:

"Articulo 12 (Periodicidad en la presentacion de los Estados Financieros): Todas las personas registradas o sujetas a
reporte ante la Comision Nacinal de Valores, deberdin presentar sus correspondientes Estados Financieros con la
siguiente periodicidad:

a ...
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b)Anualmente: Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente.

o

El articulo 2 del acuerdo 8-2005, por su parte indica:

"Articulo 2: Cada dia habil de mora en la presentacion de Estados Financieros e informes especiales, éstos ultimos a
requerimiento previo, a carge de Casas de Valores, Asesores de Inversion, Administradores de Inversion y
Organizaciones Autorreguladas, de conformidad con el Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y los Acuerdos adoptados
por la Comision Nacional de Valores, se sancionard acumulativamente asi:

a) con amonestacion durante los primeros cinco (5) dias hdbiles de mora.

b) Con multa de Setenta y Cinco Balboas (B/.75.00) por dia, durante los siguientes diez (10) dias habiles de mora;

¢) Con multa de Ciento Cincuenta Balboas (B/.150.00) por dia, durante los siguientes quince (15) dias hdbiles de
mora, hasta un mdximo de Tres Mil Balboas (B/.3,000.00) por informe moroso.

La Comision impondrd la sancion que corresponda segun el presente Articulo previa comunicacion con la persona sujeta
a reporte, a fin de recibir las explicaciones que la persona sujeta a reporte tuviera a bien remitir. La comunicacion con la
persona sujeta a reporte se hard a través de la Direccidon Nacional de Mercados de Valores e Intermediarios de Valores
dirigida al Ejecutivo Principal o al Oficial de Cumplimiento. Si tales explicaciones no fueran remitidas por la persona
sujeta a reporte dentro de los tres (3) dias hdbiles siguientes al envio de la comunicacion, la Comisién procederd con la
sancion que corresponda. Si dentro del plazo de tres (3) dias habiles se recibieran explicaciones de la persona sujeta a
reporie, la Comision evaluard si lax mismas contienen razones suficientes que permitan considerarlo un evento de caso
Jortuito o fuerza mayor que justifique la mora en la presentacion de los Estados Financieros."

Una vez efectuada la comunicacion a que se refiere el articulo 2 citado en ¢l parrafo anterior, CREDIT SUISSE
ASESORIA (PANAMA), S.A., efectut la presentacion de los Estados Financieros Auditados, el 15 de junio de 2007, tal
cual consta en nuestros expediente, es decir con cincuenta y dos (52) dias habiles de mora.

Lo aducido como explicacion de ia entrega tardia de los Estados Financieros Anuales Auditados, por parte del Asesor de
Inversiones, CREDIT SUTSSE ASESORIA (PANAMA), S.A., fue que pensaban que no tenian que presentar los mismos
ya que a esa fecha aun no habian iniciado operaciones en Panamd, explicacion que no es imputable a caso fortuito ni a
fuerza mayor por lo que no puede eximirseles de sancién ya que no se ajusta a lo establecido en el articulo 5 del Acuerdo
8-2005, y debe procederse entonces con la imposicion de la pena correspondiente,

Las sanciones previstas en el articulo 2 del Acuerdo No. 8-2005, por el incumplimiento en la periodicidad en la entrega de
los Estados Financieros, sc establecen por cada dia habil de mora hasta que se de la presentacion efectiva y esta sancion es
acumulativa,

A diferencia de lo esbozado por el recurrente, cuando considera que "la Comision Nacional de Valores debe durante los
primeros 5 dias de mora, amonestar a lu persona sujeta a reporte” y cuando mas adelante indica "la Comision Nacional
de Valores antes de imponer la multa alguna debe gradualmente en primacia amonestar'(el resaltado es nuestro),
debemos aclararle que la norma explicitamente indica que la sancién sera acumulativa y no gradual. Una sancién gradual
si implica un orden de amonestacidn cuya aplicacién es escalonada, progresiva y se va agravando a medida que avanza, y
generalmente asf lo expresa la propia norma. Sin embargo acumular, por su parte es amontonar, juntar, agrupar por
cantidad, en este caso, ir agrupando los dias habiles de mora y unas vez totalizados imponer la sancién respectiva. Para
que le quede més claro al que teconsidera, por ejemplo, si son 20 dias habiles de mora, los primeros cinco se cuentan sin
sancién pecuniaria, luego a los 10 dias siguientes se les calcula B/.75.00 a cada uno 1o que suma B/. 750.00 y luego se les
acumulan los ultimos 5 que completan lo 20 dias hébiles de atraso que se sancionan con 150.00 por cada dia tal cual dice
la norma, dando un total de B/. 1,500.00, asi trabaja ¢l sistema de acumulacion.

Teniendo claro esto, se concluye de lo anteriormente expuesto, que el asesor de inversiones CREDIT SUISSE
ASESORIA (PANAMA), $.A incumplié con el término establecido de tres meses para la entrega de los Estados
Financieros Anuales Auditados, que su justificacion no es imputable a caso fortuito ni a fuerza mayor y que la mora ¢n la
entrega cs de cincuenta y dos (52) dias habiles, con lo cual le corresponde, de acuerdo a lo establecido en el articulo 2 del
Acuerdo No. 8-2005, sancién por Tres mil Balboas (B/.3,000.00) de multa.

La sancidn interpuesta responde a la concurrencia de los presupuestos que demuestran el incumplimiento en el deber de
presentar oportunamente I[nformes Financieros Anuales Auditados por parte de CREDIT SUISSE ASESORIA
(PANAMA), S.A., cumple con el tramite legalmente establecido y asciende al monto que de acuerdo a la normativa
vigente le corresponde, por lo que no es ni una "aplicacion desmedida de sanciones” y mucho menos producto de
hacemos "a la aventura de sancionar”, como comenta y quiere hacer ver el que recurre.
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Esbozadas las consideraciones anteriores, es importante, no dejar pasar por alto y hacer una anotacién dirigida a aclarar o,
que sefiala el recurrente en cuanto a la opinién de oficio emitida por esta Autoridad el 13 de junio del afio 2006, cuando
considera: "pues la obligacion de cumplir con la presentacion de Estados Financieros Anuales Auditados en la etapa pre
operativa de un sujeto regulado por lu Comisién Nacional de Valores, no esta claramente estipulada, ni en el Decreto
Ley, ni en los Acuerdos reglamentarios, sino en una Opinidn de oficio, emitida el 13 de junio del afio 2006"

El articulo 8 del Decreto Ley 1 de 1999, establece entre las atribuciones de la Comision, en el numeral (11), "emitir
opiniones que expresen la posicién administrativa de la Comisidn en cuanto a la aplicacion del presente Decreto-Ley y sus
reglamentos."”

Por su parte, el articulo 10 de la citada excerta legal indica que las opiniones que emita la Comisién se limitardn a
expresar la posicion administrativa de la Comision en cuanto a la aplicacién de una disposicion especifica del presente
Decreto Ley o de sus reglamentos a un caso particular y que estas pueden ser de oficio o a solicitud de parte interesada.

A su vez, el articulo 1 del Decreto Ley 1 de 1999 define reglamento asi:
Articulo 1: Definiciones.

Reglamento incluye los decreto ejecutivos adoptados por el Organo Ejecutivo para reglamentar este Decreto-Ley, asi
como los acuerdos y las resoluciones aprobados por la Comision y las opiniones emitidas por ésta.(el resaltado es
nuestro)

Reiteramos, tal cual seffalamos anteriormente, que las obligacion de presentar informes es para los sujetos registrados y
las normas no hacen distincién entre fase pre-operativa y operativa, por lo que todo aquel que obtenga una licencia de la
Comisién Nacional de Valores tiene la responsabilidad de cumplir con las obligaciones que conlleva el ser un sujeto
registrado, tal cual hemos dejado establecido en parrafos anteriores, y esta obligacién surge directamente del Decreto Ley
1 de 1999.

Por su parte, las opiniones que emite la Comisién Nacional de Valores, mas que ser una simple visién de lo que las
normas deben ser en su justa aplicacion e interpretacién, representan la posicion administrativa que esta Autoridad tiene
sobre los diferentes topicos que componen el esquema juridico que rige el mercado de valores en Panamé y no deben ser
tomadas como una simple guia o un simple criterio sin valor, antes bien el propio Decreto las vincula a lo que conforma
reglamento para la Comision y al ser asi, éstas tienen un valor que trasciende a la real aplicacion de las mismas, por lo que
no esta dado al recurrente desvirtuar el mérito legal de que estan revestidas,

Las opiniones no buscan crear normas, pero si permiten que por su medio los regulados tengan la certeza juridica del
sentido en que seran aplicadas por parte de esta Autoridad, asi a través de las mismas se establecen criterios que permiten
mucha mas transparencia y seguridad en el mercado.

La Opinién de Oficio No. 7-2006, de 13 de junio de 2006, no crea la obligacién de presentacion de informes financieros
para los regulados en fase pre-operativa, pues ésta ya existe para todos los regulados sin distincion, lo que hace es dejar
en claro la existencia de dicha obligacién, indicar claramente porque esa obligacion es para todos los regulados y
establecer el porque de esta interpretacién, es decir, tal cual dice la norma, establece la posicion administrativa de la
Comisién en cuanto a la aplicacién de una norma especifica, en este caso en cuanto a la presentacion de estados
financieros por parte de sujetos con licencia expedida por la Comisién previo a su inicio de operaciones.

Para hacer més claro el sentido de lo que manifestamos en el andlisis del recurso que nos ocupa, citamos parte de la
Opinion de Oficio No. 7-2006, de 13 de junio de 2006, lo cual no s6lo le ayudara a comprender al recurrente la finalidad
que lleva consigo una Opinién, sino que en ¢uanto a la causa por la cual recurre, reitera lo que hemos expresado en el
desarrollo del presente considerando:

"En este sentido debemos abordar la naturaleza de la obligacion de presentacion de estados financieros contenida en la
normativa aplicable al caso, a saber el articulo 34 del Decreto Ley No.l de 1999 para el caso de lay Casas de Valores;
articulo 34 por remision del articulo 46 para el caso de los Asesores de Inversion; articulo 143 para el caso de los
Administradores de Inversion y Adminisiradoras de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones.

Por su parte el articulo 12 del Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000, modificado por el articulo 5 del Acuerdo
No.3-2005 de 31 de marzo de 2005, establece que "todas las personas registradas o sujetas a reporte ante la Comision
Nacional de Valores. deberdn presentar sus correspondientes Estados Financieros con la siguiente Periodicidad..."

Por tanto podemos afirmar que la obligacion de presentar informes financieros a la Comision obedece, de acuerdo a la
rorma citada a ser una persona sujeta a reporte, es decir por el hecho de tener una licencia expedida por la Comision
Nacional de Valores o bien por ser un emisor registrado, obligacion de presentacién tal que no admite de acuerdo a lo
establecido en el Acuerdo No.8-2000 de 22 de mayo de 2000 excepcidn o eximente alguno.
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Es decir, la presentacion de los informes financieros no se encuentran condicionada al ejercicio de las actividade®y, vz

propias de la licencia por lo que aun cuando la persona sujeta a reporte se encuentre en una fase pre-operativa en la que ™.
se dispone a iniciar operaciones, se encuentra obligada a presentar sus informes financieros a la Comision si el plazo
para la presentacion de informes establecido en los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000 de 22 de
mayo de 2000 coincide con el periodo de tres meses que tiene el sujeto para iniciar operaciones y aun no lo ha hecho.

Es necesario recordar ademds que la exigenciu de presentacion de los informes financieros con independencia de
Jactores como el no haber iniciado operaciones (entre otros) para las cuales se encuentra facultado en virtud de la
licencia otorgada, no solo representa y cumple una funcidn de correcta supervision por parte de la Comision de la
entidad con licencia, sino que su principal propdsito y es la de estar disponibles al publico inversionista y patencial
cliente de la entidad con licencia y que por razones ldgicas iniciard operaciones.

Una interpretacion contraria implicaria una contravencion al principio de transparencia e informacion que debe existir
en fodo mercado eficiente y concurrencialmente justo y representaria dejar a ciegas a los futuros y potenciales
clientes-inversionistas del sujeto regulado, los cuales tendrian que esperar hasta el final de plazo de presentacion
posterior al cierre del trimestre siguiente para poder tener acceso a los estados financieras del sujeto con licencia,
legando la informacion al mercado de forma tardia.

De igual forma una interpretacion contraria equivaldria a indicar que una persona que haya obtenido una licencia expedida
por la Comisién Nacional de Valores estd exenta hasta tanto no inicie su operaciones de cumplir con todas las
obligaciones contenidas en el Decreto Ley No.l de 1999, sus Acuerdos y Opiniones tal como mantener capacidad técnica,
financiera y administrativa entre otras, por lo que en consecuencia podrian bajo pretexto del no inicio de las operaciones
mencionadas violar disposiciones de obligatorio cumplimiento por mandato de Ley, situacién la cual, a todas luces seria
inaceptable”

Para concluir, en relacion a las apreciaciones que hace el recurrente en cuanto a la funcién que cumple la Comision de
fomentar el mercado de valores y el apoyo y ayuda que debe dar la Comision a sus regulados para que cumplan con sus
obligaciones, teniendo incluso seglin su criterio que recordarle las mismas, deseamos mencionar, tal cual se efectud en la
Resolucién objeto de impugnacion que se analiza hoy, que el dia 26 de noviembre de 2006, la Comisién Nacional de
Valores realizé un Seminario de Induccién a los Asesores de Inversion con respecto a las obligaciones que ampara la
Licencia, invitacion que fue extensiva a CREDIT SUISSE ASESORIA (PANAMA), 5.A., a través de las siguientes notas:

® CNV-7294-COM (06) de fecha 14 de noviembre de 2006, dirigida a los auditores externos, quienes si asistieron,

® (NV-7293-COM (06) de fecha 14 de noviembre de 2006, dirigida al Oficial de Cumplimiento del Asesor de
Inversiones, quien no asistié a la oportunidad de induccién,

® CNV-7296-COM (06) de fecha 14 de noviembre de 2006, dirigida a los abogados de la empresa, quienes no
asistieron a la oportunidad de induccion.

Lo anterior se ha hecho un préctica institucional establecida con el fin de generar el mejor ambients regulatorio posible.
Con ello este regulador ha dado muestras palpables de su interés de prevenir situaciones de imposicion de multas
administrativas por medio de la orientacién y la prevencion a los regulados.

En el caso concreto que nos ocupa, no podemos dejar de hacer alusion al proceso de induccion en el cual se invité al
regulado, sus asesores contables y legales a un acto informativo con material preparado exclusivamente para ellos, en el
que se les explico sus deberes que surgen de normas legales que al habérseles otorgado la licencia respectiva, aceptaron
cumplir.

Adicionalmente debemos mencionar, que la situacién especial que tratamos, de no presentacion de estados financieros por
una empresa que informa no estar operando, y por ello considera a su criterio propio, que no debe presentarlos, es un tema
totalmente superado desde el punto de vista normativo. Lo anterior toda vez que la CNV ha emitido una opinién de oficio
publicada en Gaceta Oficial 25,589 de 17 de julio de 2006, divulgada ampliamente en su boletin informativo semanal, el
cual reciben el regulado, su oficial de cumplimiento, sus asesores contables y legales v en la cual aclara, sin margen de
duda, 1a necesidad de presentar dichos estados financieros en las circunstancias exactamente antes descritas.

La CNV se habia visto abocada a dictar esté opini6n de oficio en virtud que la experiencia le ha demostrado, contrario al
argumento de los apoderados del recurrente sobre la falta de l6gica de requerir estados financieros de empresas que dicen
no haber iniciado operaciones, que resulta de vita} importancia recibir esta informacion en todo momento. Se sorprenderia
probablemente el recurrente al conocer, sin que este sea necesariamente su caso, la gran cantidad de informacién
contradictoria y medidas de investigacién y eventuales sanciones que han debido tomarse producto de informacion
contenida en estados financieros de empresas que alegan no estar operando y que sus estados financieros indican
precisamente otra cosa.
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Adicionalmente a todo lo anterior. en la pagina Web de la CNV, en la seccion de eventos, se encuentra el calcndario\clb: e

obligaciones para los sujetos regulados, en el que se detallan todas las obligaciones que tienen que cumplir a lo largo del
afio. Ademas nuestra entidad cumple una funcién publica que conlleva atencion personalizada y telefonica, la cual le
consta al propio regulado cuando por medio de reunién celebrada el 28 de marzo de 2007, CREDIT SUISSE ASESORIA
(PANAMA), S.A_, puso en conocimiento de esta Comision los planes y trabajos de remodelaciéon que se estaban
efectuando en las oficinas que utilizarfa el Asesor de Inversion, notificacion que luego fue confirmada por nota fechada 18
de abril de 2007, recibida en esta comisidn ese mismo dia y que ha sido tomada en cuenta para no proceder segun lo
previsto en el articulo 32 del Acuerdo 2-2004 en relacién a la cancelacién de la Licencia, por no inicio de operaciones
dentro de los tres (3) meses siguientes al otorgamiento de la Licencia.

No obstante lo anterior, con independencia de los distintos y muy respetables criterios que el recurrente pueda tenmer,
discutir en estos momentos el terna de politica pablica de sanciones administrativas, y sobre la conveniencia o no del
tratamiento existente en normas legales vigentes y revestidas todas del principio de legalidad, resulta tema evidentemente
extemporaneo y de imposible atencion por este regulador/supervisor en un recurso de reconsideracion.

El recurso de reconsideracion versa sobre multa impuesta por no haber presentado unos estados financieros que normas
claras (Acuerdo y Opinién) obligan a hacerlo y luego de haber seguido el debido proceso previo a la imposicion de una
sancién administrativa y no sobre las bondades o no de la obligacion.

No es desconocida, para nosotros la trayectoria del Banco Credit Suisse y de muchas otras entidades que luego de cumplir
con el tramite de obtencion de licencia han incursionado en nuestro mercado de valores, sin embargo, el cumplimiento o
no de sus obligaciones para con esta Autoridad es siempre analizado desde el punto de vista de la norma, con el alcance
que esta nos permite y con las excepciones que ésta establece, asi, nuestras actuaciones van siempre en justa medida con
la amplitud que la normativa legal nos indica. La responsabilidad que conlleva ser parte de un mercado de valores, en este
caso del mercado de valores panamefio, implica responsabilidades y cumplimientos por parte de nuestros regulados que
son fiscalizados de cerca por esta Entidad y que a todas miras buscan fomentar un mercado seguro, transparente y
confiable para el publico inversionista,

Por ditimo, y obligados por los argumentos de los apoderados del recurrente, debemos discrepar sobre las alegaciones
expuestas que dejan latente una sensacion de que dada la calidad de la parte, su seflalado reconocido nombre
internacional, 1a parte no puede o debe ser objeto de sanciones administrativas por la CNV de Panami. Observamos con
muy poco esfuerzo en una busqueda de datos piblicos en el Internet la multiplicidad de sanciones administrativas
recibidas en diversas jurisdicciones por empresas a nivel mundial que comparten el mismo nombre que la recurrente.

Por otro lado, el efecto que la sancion pueda tener en la parte involucrada sobre su deseo de hacer negocios en o desde
esta plaza panamefia, como sefialan los apoderados de la recurrente, no es argumento juridico de peso para solicitar la
reconsideracion de una multa administrativa generada por la accién, o mds bien la completa inaccién de la parte
interesada, al no cumplir con una norma administrativa, sencilla y clara.

No escapa a la CNV que ¢l motivo de la sancion no lo constituye una falta que podria calificarse de grave, por el contrario
es una falta que puede calificarse como leve, a pesar que nuestro derecho de mercado de valores no tiene una
categorizacion de faltas. Por lo anterior debe guardarse la necesaria y requerida proporcionalidad, de manera que esta
sancién no debe ni puede ser situada al mismo nivel, ni citada fuera de contexto, como la sancién a un regulado por una
violacién grave al ordenamiento de valores panamefio ya que, sin dejar de ser un incumplimiento, no es una violacién
grave.

No obstante, en todo caso es evidente que es la inaccion del recurrente lo que origina la sancién. No puede argumentarse
que con el fin de hacer méds atractiva la plaza panamefia para un regulado especial, el regulador/supervisor deba
acomodarse ante un incumplimiento directo y llano, a no imponer la sancién administrativa que corresponda para que la
plaza sea més atractiva para el regulado. No olvidemos que esto no es un asunto discrecional del regulador, es un asunto
de cumplimiento de norma legal.

Por las consideraciones antes expuestas esta Autoridad,
RESUELVE;:

PRIMERO: CONFIRMAR, en todas sus partes la Resolucion CNV No. 195-07 de 27 de julio de 2007 por la cual se
resuelye Imponer Multa de TRES ML BALBOAS (B/.3,000.00), al Asesor de Inversiones CREDIT SUISSE ASESORIA
(PANAMA), S.A., por la mora de cincuenta y dos (52) dias hibiles en la presentacién de sus Estados Financieros Anuales
Auditados, correspondientes al 31 de diciembre de 2006.

SEGUNDQO: Se advierte a la parte interesada que la presente Resolucion agota la via gubernativa,
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Fundamento legal: Decreto Ley | de & de julio de 1999; Acuerdo No. 2-2000 de 28 de febrero de 2000, Acuerdo No .- i I
8-2000 de 22 de mayo de 2000 (texto unico que incluye modificaciones); Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de 2005. :

Dado en la Ciudad de Panama, a los 28 del mes de agosto del afio dos mil siete (2007).
NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Carlos A. Barsallo P

Comisionado Presidente

Rosaura Gonzalez Marcos.

Comisionada Vicepresidente, a.i.

Elizabeth de Puy

Comisionada, 4.1,

COM/lIpv

CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE RENACIMIENTO
ACUERDO NUMERQ VEINTICINCO (25)
DEL 14 DE NOVIEMBRE DE 2007.

FOR MEDIO DEL CUAL EL PLENO DEL CONCEJO DEL DISTRITO DE RENACIMIENTO APRUEBA
AUTORIZAR AL SENOR ALCALDE A REALIZAR TRANSFERENCIA DE PARTIDA DEL PRESENTE
PRESUPUESTO PARA REFORZAR AL GUNAS PARTIDAS.

EL CONCEJO MUNICIPAL DE RENACIMIENTO EN USO DE SUS FACULTADES LEGALES Y:
CONSIDERANDO;

I. Que mediante solicitud presentada por el sefior Alcalde, se hace necesario transferir dinero para reforzar algunos
renglones del Departamento de Alcaldia y Tesoreria,

2. Que es de suma urgencia agregar a diferentes partidas de los Departamentos de Alcaldia y Tesoreria para cubrir los
gastos de la Instalacion del Internet a nivel del Municipio a Diciembre del 2007,

Por lo tanto ¢l Concejo en Pleno:
ACUERDA:

ARTIiCULO UNJCQ; El Concejo Municipal aprueba autorizar al sefior Alcalde a realizar transferencia de partida del
presente presupuesto para reforzar las siguientes partidas:

Departamento Digito Detalle Cantidad Presp. Mod.
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CONCEJO 141 Viaticos 549.00 0.00

ALCALDIA 141 Viaticos 500.00 1,500.00

TESORERIA 340 Equipo 600.00 1,000,

TOTAL B/. 1,649.00

CONCEJO 646 Juntas Comunales 549.00
ALCALDIA: 142 Viaticos al Exterior 500.00
201 Alimentacién 100.00
182 Mant. Y Rep. De Mag. 500.00
TOTAL B/. 1,649.00
| ta
Santa Clara B/.64.00, Santa Cruz B/.130.00, Caisan B/.130.00, Brefion B/.95.00, Dominical B/.130.00.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL CONCEJO MUNICIPAL DEL DISTRITO DE RENACIMIENTO A LOS
14 DIAS DEL MES DE NOVIEMBRE DE 2007.

H.R.ISAIAS PITTY AYARELIS E. NUNEZ L.
PRESIDENTE DEL CONCEJO SECRETARIA
SANCIONADO POR EL ALCALDE MUNICIPAL DEL DISTRITO DE RENACIMIENTO.

PROF. DIOMEDES RODRIGUEZ VIELKA BATISTA ALCALDE MUNICIPAL SECRETARIA

AVISOS,

i

De conformidad con la Ley, se avisa al piblico que mediante Escritura Publica No. 17417 de 9 de octubre de 2007, de la
Notaria Novena del Circuito ¢ inscrita en la Seccion de Mercantil del Registro Pablico, a la ficha 47464, Documento Redi
No. 1278920, ha sido disuelta la sociedad COGEFIN, S.A. Panama, 23 de enero de 2008. L.201-269293

De conformidad con la leyes de la Republica de Panama, se avisa al piblico en general, que segan consta en la Escritura
Publica No. 410 de 16 de enero de 2008 de la Notaria Tercera del Circuito de Panamd, inscrita en Registro Publico,
Seccion Micropelicula (Mercantil), a la Ficha 452866, Documento Redi 1280269, desde el 22 de enero de 2008, la
sociedad anonima denominada REPRESENTACIONES AGROPECUARIAS CANARIAS, S.A., ha sido disuelta
desde el 22 de enero de 2008. L..201-269271

De conformidad con la leyes de la Republica de Panama, se avisa al publico en general, que segan consta en la Escritura
Publica No. 409 de 16 de enero de 2008 de la Notaria Tercera del Circuito de Panam4, inscrita en Registro Publico,
Seccién Micropelicula (Mercantil), a la Ficha 463325, Documento Redi 1279823, desde el 22 de enero de 2008, la
sociedad anonima denominada CHEMICAL PRO INC, ha sido disuelta desde el 22 de enero de 2008. L.201-269279
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