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CTOMUNIQUESE Y CUMPLASE,
Dada en la ciudad de Panama a los veinticinco (25) dias del mes de agosto del dos
mil (2000).

EL PROCURADOR GENERAL EL SECRETARIO GENERAL

DE LA NACION LIC. JOSE MARIA CASTILLO V.

LIC. JOSE ANTONIO SOSSA RODRIGUEZ

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. - 14 -00
(del 16 de agosto de 2000)
“por el cual se adoptan Criterlos de Publicidad
como normas aplicables a materlales publicitarios o
informativos que distribuyan aquellas personas registradas
en la Comisién Nacional de Valores”

La Comision Nacional de Valores en uso de
sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que segun lo establecido en el numeral 1 del Articulo 8 del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, la Comisién Nacional de Valores esta facultada para fomentary fortalecer
las condiciones propicias para el desarrollo del mercado de valores en la Republica de

Panama;

Que de conformidad con lo establecido en el Articulo 80 del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999 “La Comisién podré dictar normas sobre el contenido y la forma que deban
observar los matenales publicitarios 0 informativos que distribuyan las personas
registradas en la Comisién o que se usen én relacién con ofertas publicas de valores
registrados, con el fin de que la informacién divulgada al publico inversionista sea cierta y

clara y no se preste a engafios o fraude.”

Que en virtud de lo anterior, esta Comisién como autoridad encargada de velar por ia
aplicacion de los principios de organizacion y funcionamiento del mercado de valores,
aunado al objetivo primordial de promover la transparencia y la proteccion del publico
inversionista considera necesario prescribir normas 2 las cuales deben ajustarse los

materiales publicitarios 0 informativos;

Que las normas previamente mencionadas se requieren para evitar la diseminacion de
informacién que podria causar confusién o interpretaciones erroneas en el publico
inversionista, al tomar decisiones de inversion previa consideracién de todos los factores

que podrian incidir, positiva o negativamente, en los resultados de las inversiones.

Que este Acuerdo ha sido sometido al proceso de consulta publica a que hace referencia
el Titulo XV del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999: “Del Procedimiento Administrativo
para la Adopcion de Acuerdos” segun consta en el expediente de acceso publico que

reposa en las oficinas de la Comision Nacional de Valores.
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riterio No. 2:

alificativos g los ret

ACUERDA:

Referencias a Retornos de Cualquier Tipo: Sélo se admitiran
Ornos que se senalen sj se hace referencia Cruzada a indices o

estandares conocidos Y comparables con g| tipo de inversion publicitada.

debera indicar el plazo considerado Y seRalar expresamente que el periodo aludido no es

significativo.

Criterio No. 4:

apalancamiento de |a

Criterio No. 5:
€n valores de renta v
moemento de liquidar

Criterio No. 6:

Referencia al Riesqo: Toda informacion relacionada g inversiones
ariable deb

la misma el

Prospecto

era hacer referencia al riesgo de capital invertido y que al
rescate de capital podria ser inferior al invertido.

Informativo: Toda publicidad debers remitir aj

Prospecto Informativo Para detalles sobre |3 inversién récomendada o publicitada

Criterio No. 7:
indicar la condicion d
ostentara asi como e

contradigan las pautas cont

Publicidad que se ag

supervision previa de aqu

desee publicar.

Articulo Cuarto: Es

Registro ante la_Comision Nacional de Valores: Se debera

e la empresa ante |3 Comisién, con indicativo del tipo de registro que
I amparo de |a ley bajo Ia cual solicita.

ar que se suspenda el uso de aquellos materiales publicitarios que

empladas en el citado Articulo 80 o en los Criterios de

optan mediante e| presente Acuerdo.

tos criterios son de aplicacion individual es decir, toda persona que
pretenda utilizar materia| publicit
aplique esta, entonces, obligado

ario en el cual uno o mas de los criterios aqui adoptados
a cumplirlo (s).
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Articulo Quinto: Este Acuerdo entrard en vigencia a partir de su publicacion en la
Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

ELLIS V. CANO P.
Comisionado Presidente

Rp_BERTo B_RENES_ P. CARLOS A. BARSALLO P.
Comisionado Vicepresidente Comisionado

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. 15-00
de 28 de agosto del 2000

Por el cual se modifican algunos articulos
del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000
de la Comision Nacional de Valores

La Comisién Nacional de Valores,
en uso de sus facultades legales, ¥

CONSIDERANDO:

Que mediante Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, se adopto el Procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de Valores y de terminacion de registro ante la Comision
Nacional de Valores;

Que el numeral 3 del Articulo 69 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 dispone como
obligatorio el registro, ante |a Comision, de valores listados en bolsas de valores en la Republica
de Panamé;

Que se requiere adicionar al Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, disposiclones que
regulen el procedimiento para este tipo de reglstro, ‘

Que, adicionalmente, en el Capitulo Il del referido Acuerdo No. 8.00, articulos 17 al 22, s¢
establece el procedimiento para el registro de acclones de emisores domicillados en |a Republica
de Panama que, al itime dia del afio flscal, tengan sincuenta o mas acclenistas domiclliados en
la Republica de Panamé gue sean propietarios efectives de no Menos de| diez por giento (10%)
del eapital pagade de diche emiser, exeluyendo |as sociedades afiliadas al emiser y 168
empleades, direetores y dignatarios de éste, para \es efectes de diehe géleulo;

Que en sesienes de trabajo de esta Eeomision se ha puesto de rmanifieste la Recesidad de
adisionar a |08 requisites de informacién establecidos para el Registro de aesiones referide en el
sonsiderande anterier, una geceién relativa & la estructurd de eapitalizacién del emisor, asi eomo
otras medificaciones formales al referide Acuerdo;

Que el Articulo 73 del Decreto Ley No. 1 de 8 de jullo de 1888 dispone que las solicitudes de
reglstroédeberén contener la informacion y acompafiarse de los documentos que prescriba esta
Comision, y



