Ti po de Nor na:
Nuner o:

AROo:

Titul o:

Di ct ada por:
Gaceta OGici al :
Rama del Derecho:

Pal abras O aves:

Pagi nas:
Rol | o:

REPUBLI CA DE PANAMA
ASAMBLEA NACI ONAL
LEG SPAN
LEQ SLACI ON DE LA REPUBLI CA DE PANAMA

ACUERDO

1 Ref er enci a:
2006 Fecha(dd- mm aaaa): 06-02- 2006

POR EL CUAL SE ADOPTA EL PROCEDI M ENTO PARA LA PRESENTACI ON DE SOLI CI TUDES
DE REG STRO EN LA COM SI ON NACI ONAL DE VALCRES DE SOCI EDADES DE | NVESI ON
QUE SCLO CFREZCAN SUS CUCTAS DE PARTI Cl PACI ON A PERSONAS DOM CI LI ADAS FUERA
DE LA REPUBLI CA DE PANANA.

COM SI ON NACI ONAL DE VALCORES
25508 Publ i cada el : 22- 03- 2006

DER  ADM NI STRATI VO, DER. COMERCI AL, DER  FI NANCI ERO

Val ores, Mercado de val ores, |nversiones

4 Tamafio en Mo: 0.431
546 Posi ci 6n: 2248

TEL.: 212-8496 - EMNAI L: LEG SPANGASAVBLEA. GOB. PA
VWAV ASAMBLEA. GOB. PA



Gaceta Oficial, miércoles 22 de marzo de 2006 | N° 25,508

COMISION NACIONAL DE VALORES
: ACUERDO N2 01-2006
(De 6 de febrero de 2006)

Por el cual se adopta el procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro en la
Comision Nacional de Valores de sociedades de inversion que sélo ofrezcan sus cuotas de
participacion a personas domiciliadas fuera de la Republica de Panama

La Comisién Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y.

CONSIDERANDO:

Que de conformidad con el numeral 2 del articulo 8 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de
1999, es funcién de esta Comisién resolver sobre todas las solicitudes de registro y
cualquier otra que se presente a su consideracion.

Que en el articulo 133 del Decreto Ley 1 de 1999, se desarrollan los aspectos generales
aplicables al registro de las sociedades de inversion registradas que solo ofrezcan sus cuotas
de participaci6n a personas domiciliadas fuera de la Reptblica de Panama.

Que se ha puesto de manifiesto 1a necesidad de establecer la informacién puntual asi como
los documentos que debe contener la solicitud de registro en la Comisién Nacional de
Valores ‘que presenten las sociedades de inversién que sélo ofrezcan sus cuotas fuera de la
Repiblica de Panama.

Que este Acuerdo ha sido sometido al proceso de consulta ptblica a que hace referencia el
Titulo XV del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, relativo al Procedimiento
Administrativo para la Adopcién de Acuerdos, segin consta en el expediente de acceso
pliblico que reposa en las oficinas de la Comisién. _

_ ACUERDA:
Articulo 1 Ambito de aplicacién. x .

El presente procedimiento es de obligatorio cumplimiento para aquellas sociedades de
inversién que hayan sido formadas o constituidas de conformidad con las leyes de la
Repiblica de Panama o de un Estado extranjero, cuyo administrador de inversiones tenga
su establecimiento u oficina principal fuera de la Repiiblica de Panama, administre los
activos de la sociedad de inversién fuera de la Republica de Panams, s6lo ofrezca sus
cuotas de participacién a personas domiciliadas en el extranjero y el custodio de los
valores y activos de la sociedad de inversion estc domiciliado fuera de la Republica de
Panama. '

Articulo 2 Solicitud de registro.

Toda sociedad de inversién que sélo ofrezca sus cuotas de participacion a personas
Jomiciliadas fuera de la Republica de Panam4, deberd presentar la correspondiente
solicitud de registro ante la Comision Nacional de Valores mediante abogado idéneo, con
el nombre y direccién completa de: '
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a. de la sociedad de inversién
b.”  de su administrador de inversiones _
c. de su representante en la Republica de Panam4, el cual podrd ser un

administrador de inversiones, una casa de valores, un asesor de inversiones, un
banco con licencia otorgada por la Superintendencia de Bancos, una firma de
contadores publicos autorizados, un abogado o una firma de abogados, las
empresas con licencia fiduciaria o cualquier otra persona que designe la
solicitante.  Dicho representante debera tener facultades suficientes para
representar & la sociedad de inversion ante la Comisién y para recibir
notificaciones adm1mstrat1vas y judiciales.

d. de su custodio
e. de los directores y dignatarios _
f. de los ejecutivos principales de la sociedad de inversién

La Comisién Nacional de Valores al realizar el andlisis de la solicitud, podrd solicitar
informacion adicional por medio escrito, asf como las aclaraciones - que considere
necesarias,

Articulo 3 Documentos que deben acompaiiar la solicitud

La solicitud de registro de una sociedad de inversién que sélo ofrezca sus cuotas de
participacion a personas domiciliadas fuera de la Republica de Panam4, debera adjuntar la
siguiente documentacion:

1. Poder a abogado

2. Memorial de solicitud de registro - -

3 Poder otorgado al representante en la Repiblica de Panam4, quien deberd tener
facultades suficientes para representar a la sociedad de inversién ante la
Comisién y para recibir notificaciones administrativas y judiciales.

4.  Copia del pacto social o del instrumento de fideicomiso o del documento
mediante el cual se constituyé, con todas sus reformas vigentes a la fecha.
5. Estados financieros auditados para el ultimo afio fiscal. Si la solicitante esta en

etapa pre-operativa al momento de presentar la solicitud, deber4 presentar un
balance general inicial de operaciones auditado por un contador publico
autorizado independiente,

6. Certificado de existencia de la sociedad de inversién, expedido por un ente
gubernamental competente en la jurisdiccién de constitucién de la sociedad u
otra prueba similar de su existencia.

7. Copia del prospecto 0 documento similar que se utilice para ofrecer las cuotas
de participacién en el que debe reproducirse, como factor de riesgo, el texto
integro del articulo 133 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999.

8. Comprobante de pago de la tarifa de registro (Cheque certificado, a favor de la
Comisién Nacional de Valores por la suma de B/.500.00, Art 17, Decreto Ley
No.l de 1999)

9. Cualquier documentacién que la Comisién Nacional de Valores considere
necesaria para el registro de la sociedad de inversion.

Todo documento que se presente ante la Comisién y no esté escrito en idioma espafiol
deberd estar acompafiado de su correspondiente traduccién al espafiol hecha por un
intérprete pliblico autorizado en la Repiblica de Panam4. La documentacién que provenga
del extranjero debera haber cumplido el trAmite consular o estar debidamente apostillada,
segun sea el caso,
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La solicitud debera ser presentada con los timbres requeridos por el Codigo Fiscal.

Una vez el solicitante cumpla con lo dispuesto en este Acuerdo, la Comisién Nacional de
.Valores procedera a autorizar el registro de la sociedad de inversion.

La Comisién Nacional de Valores podra negar el registro de una sociedad de inversion que
sélo se propone ofrecer sus cuotas de participacién en ¢l extranjero, si a juicio de ésta, los
términos ofrecidos a los inversionistas no son justos o no son razonables a la luz de las
practicas cominmente aceptadas en los mercados internacionales. Por el mismo motivo
sefialado  podrd cancelar el registro de una sociedad de inversién otorgado por la
Comision. . : .

Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos que anteceden, la Comisiéon Nacional de -
Valores con fundamento en las facultades expresas otorgadas por los numerales 6 y 8 del
articulo 6 del Decreto Ley 1 de 1999, si tiene conocimiento o motivos razonables para creer
que una sociedad de inversién registrada al tenor del presente procedimiento ha incurrido
en actos contrarios a las normas vigentes, podra suspender o cancelar el registro segin sea
el caso, mediante Resolucién motivada que serd notificada al Representante en la Republica
de Panama, asi como hacer las advertencias correspondientes al publico inversionista.

Articulo 4 Obligaciones de informacién de las sociedades de inversién registradas que
sélo ofrezca sus cuotas de participacion a personas domiciliadas fuera de la Repiblica
de Panam4, o en su caso del administrador de inversiones

Las sociedades de inversién registradas que sélo ofrezca sus cuotas de participacién a
personas domiciliadas fuera de la Republica de Panam4, o en su caso el administrador de
inversiones, a quienes sean aplicables las disposiciones del presente Acuerdo deberdn
elaborar los siguientes documentos en cumplimiento de sus obligaciones a que se refiere el
numeral 8 del articulo 133 del Decreto Ley No.1 de 1999:

1. Mensualmente un estado de cuenta, que refleje como minimo, un detalle de las
inversiones, de la evolucién del valor del activo neto, nimero de cuotas de

: participacién emitidas y en circulaci6n a la fecha del estado de cuenta.

2. Estados financieros interinos refrendados por un Contador Publico Autorizado,
dentro de los dos (2) meses posteriores a la conclusion del primer semestre del
afio. :

3.  Estados financieros auditados por un Contador Piblico Autorizado
independiente, dentro de los tres (3) meses siguientes a la conclusién del cierre
fiscal.

4. Reportes de indicadores que contendrd la informacién requerida en el
Formulario SI-IAS, incluido como Anexo No.l del Acuerdo No.5-2004 de 23 de
julio de 2004, los cuales se entregarn con el estado financiero interino y el
estado financiero auditado. ,

* Hacer piblico cualquier hecho de importancia para la situacién o el desenvolvimiento de la
sociedad de inversién, mediante comunicacién a la Comisién Nacional de Valores, el dia
hébil siguiente de ocurrido el hecho,  por un medio escrito que asegure su recepcion.

El estado de cuenta a que se refiere el numeral 1 del presente articulo deberd ser remitido
segin ¢l perfodo sefialado, a los inversionistas. Los estados financieros, interinos y
anuales, conjuntamente con el Reporte de indicadores (numerales 2, 3 y 4) deberdn ser
remitidos a los inversionistas y a la Comisién Nacional de Valores.
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La presentacién de los estados financieros, semestrales y anuales, asi como los demés
informes podrdn realizarse en soporte informatico o a través de sistemas de transmisién
electrénica o informatica, debidamente escaneados.

El incumplimiento en las normas de presentacién del informe y de los estados financieros
ocasionar4 la imposicion de multas administrativas segtin lo dispuesto en el Acuerdo No.8-
2005 de 20 de junio de 2008,

Cuando la sociedad de inversién incurra en mora de sesenta (60) dias hébiles en la entrega
de sus informes y estados financieros, se procederd a la suspensién del registro en la
Comision, la cual serd ordenada mediante Resolucién de Comisionados y quedara sin
efecto de manera automatica una vez que la sociedad de inversién remita los informes
correspondientes. Igual sancidn se aplicara a las sociedades de inversién que presenten
los informes y estados financieros incompletos y los mismos no sean completados dentro
del plazo establemdo en el Acuerdo No.8-2005. il

Todo documento que se presente ante la Comisién y no esté escrito en idioma espafiol
debera estar acompafiado de su correspondiente traduccion al espafiol hecha por un
intérprete publico autorizado en la Repiblica de Panam4. La documentacién que provenga
del extranjero debera haber cumplido el tramite consular o estar debidamente apostillada,
segun sea el caso.

Articulo 5 Forma y contenido de los estados financieros

Las sociedades de mversmn que sélo ofrezcan sus cuotas de part1c1pa016n a personas
domiciliadas fuera de la Repiblica de Panam4, que lleven su contabilidad fuera de la
Reptiblica de Panam4 podran preparar sus informes y sus estados financieros en base a las
reglas y a los principios de contabilidad generalmente aceptados en la jurisdiccién
extranjera en que dicha contabilidad sea llevada.

No obstante, deberd acompafiarse a los estados financieros una explicacién de las
diferencias de importancia entre dichas reglas y principios extranjeros y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Comisién, asi como de
una explicacién de cualquier cambio de importancia que hubiese de reflejarse en la
situacién financiera de la sociedad de inversién de haberse preparado dichos informes o
estados financieros en base a las reglas y los principios de contabilidad adoptados por la
Comisién.

Articulo 6 Cancelacién del i‘egistro de la sociedad de inversién extranjera

La sociedad de inversién registrada que s6lo ofrezca sus cuotas de participacion a personas
domiciliadas fuera de la Republica de Panami podrd voluntariamente solicitar la
cancelacion del registro en la Comisién, mediante abogado y debers acompaifiar a la
solicitud lo siguiente:

1. Poder de Abogado

2. Memorial de solicitud _

3 Resolucion del érgano de gobierno competente de la sociedad de inversién que
autorice la cancelacién del registro.

4, Certificacién expedida por el Representante Legal de la solicitante relativa al
cumplimiento de todos los compromisos adquiridos con inversionistas, en caso
de que el motivo de la cancelacién sea la liquidacién de la sociedad.
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Articulo 7 Entrada en vigencia
Este Acuerdo comenzard a regir a partir de su publicacién en la Gaceta Oficial.
Fundamento Legal: Articulos 8 y 133 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999.

Dado en la ciudad de Panamé, a los seis£6) dfas del mes de febrero del afio dos mil seis

(2006)

OLANDO DE LEON DE ALBA
Comisionado Presidente
CARLOS A. BARSALLOP. , YOL, S.
Comisionado Vicepresidente o ionada, a.i.

OPINION N® 01-2006
DE OFICIO
(De 6 de febrero de 2006)

Tema: Posicién Administrativa de la Comisién Nacional de Valores sobre los conceptos Fecha de Oferta
y Fecha de Impresion utilizados en los Prospectos Informativos de ofertas piblicas de valores
registrados en la Comision Nacional de Valores. -

- Posicion Administrativa de la Comisién

" Esta Comision ha venido observando como prictica del mercado el uso de diferentes denominaciones, tales como
. Fecha de Emisién y Fecha del Prospecto, para referirse a la Fecha de Oferta y a 1a Fecha de Impresion del Prospecto
Informativo, respectivamente, generando una diversidad de definiciones e interpretaciones, en algunos casos
imprecisas de los términos indicados.

Por lo anteriormente expuesto la Comision Nacional de Valores ha considerado necesario scntar su Posicién
Administrativa con respecto a la correcta interpretacién y utilizacién en los prospectos informativos por parte de las
empresas que ofrezcan al piblico 'valores registrados en la Comisi6n, de los términos Fecha de Oferta y dc Fecha
de impresion.

El marco legal aplicable al tema en cuestién es ¢l Acuerdo No. No.6-2000 de 19 de mayo de 2000, modificado por los
Acuerdos No.15-2000 de 28 de agosto de 2000, el No.12-2003 de 11 de noviembre de 2003 y ¢l No.8-2004 de 20 de
diciembre de 2005, que adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de valores y 'de
terminacion de registro de los valores, ante la Comisién Nacional de Valores.

El citado Acuerdo establece como requisito la elaboracién y presentacion a la Comisién para cl registro de los valores
de un Prospecto Informativo. Especificamente el articulo 3 de dicho Acuerdo exige la inclusion, en las primeras
phginas del Prospecto, de la informacién correspondiente a la “Fecha de Oferta” y a la “Fecha de Impresion del
Prospecto”. :

La determinacion de la fecha de oferta resulta de gran relevancia respecto a la determinacién de la fecha a partir de 1a
cual se contaré el computo de los compromisos de pago de los intereses, de dividendos en el caso de acciones, de
capital, permitiendo calcular el correcto rendimiento de los valores y fijar el vencimiento de éstos.
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