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Certificación ,dei Hikial Policivo i Pm& expedido por cl Director Gcucrai dc la 
Poiicía Técuica Judicial. 

certiñcadode~o~o;inscritoenelTomo266,Asientoi51id$~~~~de ” ~~~ ~:’ 
Pauam& donde se comprucha el vhrculo existcutc cutre el paoamcño Joaquio Alberto ~: ; 
Rios Segura y la pcticiooaria. 

.~ 
Certíticado DDE Nacimiento, inscrhen’el Tomo 388, Asicuto ~30 dey la Pmviucia dc 
Panami, dode sccomprueba la uacionalidad del cónyuge de la pcticiouaria 

Certificado de Bucoa Salud, cxpcdido por el Dr.Alcibiadcs Arosck& 

Pasaporte, a nomhrcdel pcti~ionario, donde sc acredita su uacioualidad. 

Copia de la Resolución No.999 dq! 17~ dc crMro dc 2001, expedida por el Tiibuual 
Electoral. 

Informe rèndido por el Director dc J&mci6< donde iudics quela &iciouaria cumpk 
conlopffceptuadoenclArticulo7delaLey7del 14demmxode~l980~; y 

REF: PATklCIA CAROLINA KNAAK VALDEBENITO 
NAC: CHILENA : 
CED: BE-g-59920 <’ 

Y cn virtud de que se han cumplido hlas las disposiciones constitucioGdes y legales que 
rigen sobq2 la ,materia. 

RE$UE,LV~E 

EXPEDIR CARTA DE NATURALEZA ti favor de PATRICIA CARQLMA KNAAK 
:VALDEBENJTO. 

~~~CISTEESE Y COMWQUESE 
1’ 

MIREYA MOSCOS0 
Prdsidenta de la República 

ANIBAL SALAS CESPEDES~ 
Ministrc de Gobierno y Justtcla~ 

CDMISION NACIONAL DE VALORES 
ACUERDO W 01-02 

(De ll de enero de 2002) 

“Por el cual la-Comiaibn Nacional de Valores establece plazos 
para la obtencMn de las licenciae de ‘Ejecutivos Principales, Asesor de Inversiones, 

Analistes y Adtnitkrador de Inversiones” 

La Comish5n Nacional de Valores, 
en uso de sus facukadeslegales y; 
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CONSIDERANDO: 

Que el Decreto Ley No. 1 de 1999 dispone en su articulo 294 un plaxo de seis (6) meses 
contados a partir de la entrada en vigencia de las disposiciones del Decreto Ley y sus 
reglamentos que se refleren al otorgamiento de las Lioencias requeridas para et ejercicio 
de negocios de casa de valores, asesor de inversi6n. adminitidor de Inverstdn, corredor 
de valores, analista y ejecutivo principal, para que dichas personas obtengan las nuevas 
licencias correspondientes; 

Que en cumplimiento de las objigacionee que establece el Decreto Ley No. 1 de 1999, la 
Comisibn Nacional de Valores aprobb el Acuerdo No. 12 de 29 de julio de 2090, publicado 
en’la Gaceta Oficial No. 24,112 de 7 de agosto de 2000, por,el cual se adoptan~ aiterlos 
relativos a la admlnistraci6n de los ex6menes a personas que solictten licencia ante la 
Comisi6n Nacional de Valores; _ 

Que el articulo 2 del Acuerdo No. 12 40 estabdece que “aquellas personas que soliin 
licencia de Ejecutivo Principal o Administrador de Inversiones debe&, ademas de 
aprobar satisfactoriamente et, examen general b&sicp, presentar un segundo examen pera 
obtener licencia de Ejecutivo Principal o Administrador de Inversiones.” (sic) 

Que ‘la’ Comisi6n Nacional de Valores he consultado a la Prowradurla de la 
Admiktraci6n sobre el tema de las Licencias de Ejecutivo Principal~ y que esta autoridad 
ha indicado que: 

a. 

b. 

c. 

‘(J Antes de la actual regulacibn del negocio bur&ttl, a saber: el 
Decreto Ley 1 de 1999, las actividades conocidas como E;ecutlvos 
Principales o Analistas, no existian, es más, estas actlvidsdes no 
estaban amparadas por permisos o licencias (...) 
‘Asf las cosas, pare los supuestos de, los Ejecutkos Principales o 
Analista, no se podrfan cumplir la inferencia ,de que se pudiera adquirir 

_~ un derecho previo, pues su reladbn era inexistente.” 
‘La, Comisibn’ Nacional de Valores si puede aplicar las licencias de 

_ Ejecutivo Principal y’ Analii de Valores, antes de que se resuelva la 
demanda contenciosa administrativa y puede ademas aplicar el ex amen 
respectivo y derivado de la interpretaoi6n de la ,legistación ex¡& nte y 
dbectamente aplicable .al caso de esas formas de intermedsci6n 
bursatil’. 

Que el Decreto Ley ,No., 1~ de 1999 establece en su articulo 47 que s6lo podr6n re: librar 
actividades propias de ejecutivo principal, analistas.‘~ asesores de invesione~ 0 
administrador de inversiones aquellas personas que ,la Comisión les expida la licencia 
correspondbnte. 

Que el Decreto Ley No. 1 de ;999, .artkulo 48, erige una prohibici6n expresa a las casas 
de valoras y asesores de inversiones ,de contratar como ejecutivos principales. analistas, 
asesores de inversiones o administradores de inversiones a personas que no cuenten con 
la licencia, expedkla por esta .autorldad. prohibición ,, tambi6n aplicable a los 
admintstradores de Inversiones y organizaciones autorreguladas. ,.. 

Que la Comisidn Nacional de Valores ha administrado desde el mes de febrero de 2001; 
de manka mensual, el examen general básico, y desde el mes de agosto de 2001 el 
examen especializado requerido para la’obtenci6n de ta licencia de:Ejecutivo Prinapal. 
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Que~ la Comisión Nacional de Valores adininistrari el examen especializado para la 
obtencibh de la licencia de Administrador de Inversionei a partir del mes de enero de 
2002. 

que es. la obliga&n primera de esta Comini6n el fomen@ y fortalecei el, dasarrollo del 
mercado de valores en la República de Pimamá. as!, como el velar que por que las 

~’ personas sujetas ial Decreto Ley No. 1 de 1993 y sus Reglamentos cumplan con estos. 

Que la Comisi6n Nacionalde Válores kstima necesario que para el día 31 de enero de 
2002 todas las personas que ejerzan funciones propias de la licencia de Ejecutivo 
Prkipal, esi ~0 ‘aquellas que ejerzan fundar,:!; propias de Asesores de Inversibn y 
Analistas, cuenten con la debida licencia expedida +or esta autoridad.’ 

Que Ja Corriisi6n l$&nal de Valore& ,esti¡na necesaric que para eI dia 1 de abril de 2002 
todas IaS persorias que ejenan actividades, de negocios propiqs de uc Administrador de 
Inversi6n cuenten con la debida licencia expedida por esta autofidad. 

Que la Comisibti Nacional de Vaior& con el objetivo de pkpokionar a todos los ” 
interesados en obtener las licencias correspondientes a sus actividades de negocios, lis 
oportunidades suficientes ptira cumplir a cabalidad con el Decreto Ley No. 1 de 1999 y 

_’ sus Acuerdos ~Reglamentarios, administrará diversas !sesiones de exámenes en fechas 
anteriores ial último dla para la obtenci6n de las licencias en cuestión. 

Que~este Acuerdo ha sido sometido al Protiso,de Consul@ Públicia que &e referericia 
el Titulo Xv del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999: ‘Del .Procedimiento ~. ~: 
Administrativo upara la. Adopci6n de Acuerdos” según consta en el expediente de acceso’ / 
público que reposa en las oficinas de la Comisibn Nacional de Valores. 

Que’durante#el periodo de Proceso de Consulta Pública del presente Acuerdo se recibió 
únicamente la siguiente observaci6n: 

“-Le. solicito consideren éiplazar por un periodo adicional de QO~dlis, li fecha -~ 
establecida (20 de enero de 2002) ene el primer punto de este proyecto. Esta 
solicitud la presento para aioger aquellas personas que ejerzan el cargo de Of&l 
de Cumplimiento y que deben c+r con la licencia de Ejecutivo Prin@pal, siendo 
esta mi situaci6n. 

Fundamento mi solicitud en la entrada ei vigencia (el 17 de octubre del 2001) del 
A+er¿o No.9 del 8 de agosto de 2001, en la que la Comisi6n Nacional de Valores 
adopta el Reglamento mediante el cual ,M estable& el rol y las funciones dey 10s 
Oficiales de Cumplimiento. Estimo conveniente se le debe dar er mismo plazo de 
seis (8) meses que establece el Articulo 284 del Decretos Ley, No.1, a los 
funcionarios designados a ocupar el cargo de Oficial de Cumplimiento dentro de 
una Casa de Valores o Administradora de InversioneS, para que Bstos se preparen 
adecuadamente para presentar los examenes pertinentes a su posici6n y obtengan 
,la nueva licencia correspondi$te.’ 

Que estas Comisi6n ha analizado la sugeiencia del participante en la consulta pública 
realizada, y estima se ha dado una lnterpretacldn err6nea al Articulo 284 del Decreto Ley 
No. 1, en lo que refiere al plazo dado que el mismo es aplicable única y exclusivamente al 
tema de las Licencias, uno así a cargos como es el caso del cargo de ‘Oficial de 
Cumplimieiito. 

. La exigencia de la Licencia de ,Ejecutjvo Principal a aquellas personas que aspiren 
detentar el cargo de OficiaId de Cumplimiento del mercado di valores, viene dada a 
partir del mes de mayo de 2000, mesde entrada en vigencia del Acuerdo No: 7 de 2000, 
exerta r&gl+mentaria en la cual se erige tal requisito. 
No obstante Jo ~anterior, la Comisión Naciohal de Valores estima prudente, bajo el 



34,:, Gaceta Oficial,lunea 21 de enero de,2002 rv 24,474 

Principio de Buena Fe Administrativo, kitender el plazo de 20 de enero a 31 de enero de 
2002 para que toda aquellas personas que requieran licencia dey Ejecutivo Principal para 
el ejercicio de sus actividades obtengan la misma. 

PPr lo tanto se, 

RESUELVE: 

Primero: El,dla 31 de enero de 2002 todas aquellas personas que en o desde la 
República de-Panama ejerzan actividades de negocios apropias de las,Lkencias de Asesor 
de Invemiones, Analistas o Ejecutivos Principales debetin contar con la Licencia 
requerida debidamente expedida por esta a@orid?d. 

Segündo: El d@l ds abril de 2002~todas aquellas personas naturales que ejerzan, en 
o desde la República be Panamá, actividades propias de la Licencia de Administrador de 
Invwsi6n deberhn contar con la debida Licencia expedida por esta autoridad. 

Terqaro: Se establece el ‘siguiente calendario de administracidn de Exámenes 
General Básico. de Eiecutiio Princioal v ~Administrador de Inversiones oara los dos~ (2) 
primerosmesei del aho 2002: - 

a) Examen General Básico: ;,’ 

Enero: 7, 15,17 y 22: 
Febrero: 7 

b) Examen’oara ~Eiutiio Princioal: 

Enero: 8,18.2@8 
Febrero: 8 

c) Examen oara Administrador de Inversión: 

,Enero: 8,18;25 
Febrero: 1 y8 

Cuarto: La persona natural que incumpla las disposiciones de los artículos 1 y 2 del 
presente Acuerdo será sancionado al tenor de lo dispuesto en el Decreto Ley No. 1 de 
1999, asi romo la Casa de Valores, Administrador de Inversión -persona juridica-, Asesor 
de Invefssidn -persona juridida- u ,Organitación Autorregulada~en que Mas laboren. 

Quintq: El presente Acuerdo entrará a regir a paitir de su prom@gación en la 
Gaceta Oficial de la,República de Panamá. ‘I 

Dado en la Ciudad dè Panam& República de Panamá, a los once (ll) días del rhes de 
enero d6 2002. 

PUBLIQUESE Y CUMPLA-SE’ ‘, 

CARLOS A. BARSALLO P. 
Comisionado Presidente 

ELLIS V. CANO p. 
Comisionado Vicepresldimte 

ROBERTO BRENES P. 
Comisionado 


