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Gaceta Oficial, jueves 10 de febrero de 2000 N°23,987

REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO N° 1-00
(De 9 de febrero del 2000)

La Comisién Nacional de Valores en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que mediante Decreto Ley N° 1 de 8 de julio de 1999, se cre¢ la Comisién Nacional de Valores y s¢ regula
el mercado de valores de la Republica de Panama, -

Que el Articulo 285 del Decreto Ley N° 1 de 1999, dispusd la entrada en vigencia del mismo dentro fle
los cuatro meses contados a partir de su promulgacion, salvo el Tituto II que entr6 en vigencia treinta dias
después de su promulgacion;

Que mediante Decreto Ejecutivo N° 142 de 9 de noviembre de 1999 se prorrogd la entrada en vigencia de
algunas de las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 1999;

Que en virtud de lo anterior, los Titulos 11, IV, V., V1, VII, VI, IX, X, XII, XHI y el Articulo 285 del
Titulo XVII del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 entraran en vigencia el 10 de febrero del afio
2,000:

Que en desarrollo de las disposiciones del Decreto Ley No. 1 de 1999, esta Comision trabaja en la
claboracion de una seric de proyectos de Acuerdos Reglamentarios, que reflejan los estandares y
parametros mas modernos de informacion y regulacion que favorece la nueva legislacién;

Que no obstante estar facultada para adoptar acuerdos reglamentarios por el procedimiento de urgencia
establecido en el Articulo 261 del Decreto. Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, esta Comision estima
conveniente v necesario que tales Proyectos de Acuerdos reglamentarios sean sometidos al- Proceso
Administrativo de Consulta Publica, de acuerdo al procedimiento instaurado en el Titulo XV del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, a fin de recibir las observaciones o recomendaciones de los usuarios sobre
los temas objeto de la reglamentacion;

Que en virtud de lo anterior, se pone de manifiesto la necesidad urgente de adoptar reglas aplicables a las
solicitudes de Registro de Valores y ai contenido y forma de los Estados Financieros que deben presentarse
periddicamente a esta Comision a partir del 10 de febrero del afio 2000;

Que tales reglas deben contener, al menos, los mismos requerimientos aplicables durante la vigencia del
Decreto de Gabinete No. 247 de 1970;

Que para evitar un vacio juridico mientras transcurre el Proceso Administrativo de Consulta Pablica, y de
conformidad con la atribucién quetal efecto le confiere el Articulo 261 del Decreto Ley No. 1 de & de julio
de 1999, la Comisién Nacional de Valores,

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: ADOPTAR, por urgencia, los siguientes Reglamentos:

REGLAMENTO PARA LOS TRAMITES DE REGISTRO DE VALORES, al que se identificara
como Reglamento No. 1, y

REGLAMENTO SOBRE FORMA Y CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS que
deben presentar las personas que tengan valores registrados y las que soliciten registro de valores
ante la Comision Nacional de Valores, que se identificara como Reglamento No. 2.

REGLAMENTO PARA LOS TRAMITES DE REGISTRO DE VALORES
(Reglamento Nowj)
Fd_\} rticult? L Las personas que deban registrar valores en‘vinud de lo dispuesto en el Decreto Ley No.1
e 8 de julio de 1999, deberdn tramitar la solicitud correspondiente ante la Comision Nacional de Valores y
ortar los siguientes documentos: :

Poder del abogado que gestionara la autorizacion
Escritura Piblica contentiva del Pacto Social de la sociedad peticionaria y sus enmiendas y
constancia de la inscripeion de dichos documentos en el Registro Pablico;
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c. Certificado del Registro Publico en el que se haga constar los nombres de los Directores ¥
Dignatarios de la sociedad, de haberse esta constituido de acuerdo a las Leyes de la Republica;

d. Copia del prospecto informativo que 1a sociedad usaré;

e. Resolucion de 1a Junta Directiva o del érgano competente de gobierno de la sociedad que autorice
Ja venta de los valores, el namero de cllos, su precio, incluyendo toda posible deduccidn, nombre
de las personas facultades para refrendarlos, todas las modalidades que se impliguen en la oferta,
al igual que ¢l modelo de los valores que se proponen vender;

f. Copia de los Gltimos Estados Financieros, los cuales no podrén tener mas de cuatro (4) meses de
anterioridad a la fecha de le solicitud, debidamente certificados por Contador Piblico Autorizado
independiente;

8. Estados de Ganancias y Pérdidas del ultimo afio fiscal y de los dos afios fiscales inmediatamente
anteriores. debidamente certificados por un Contador Pablico Autorizado independiente.

h. Dependiendo del tipo de sociedad, negocio o valores ofrecidos, la Comision requerira informacion
adisional que considere necesaria o de interés para os inversionistas.

Pardgrafo Primero: Las sociedades nuevas deben cumplir con lo establecido en los literales
ab,c,d.e fyh

Si la sociedad ha sido constituida de acuerdo con las leyes de Estado
Extranjero, la certificacion de que tratan fos incisos “P’ y “g” podra ser expedida por un contador
no autorizado para ejercer su profesién en la Republica, en cuye caso se deberd acompafiar
documentos de la autoridad oficial competente del pais donde opera la peticionaria haciendo
constar a idoneidad det contador que certifica los respectivos Balances de Situacién,

Paragrafe Segundo:

Articulo 2: fa sociedad solicitante del registro de valores debera publicar en dos diarios de
circulacion nacional, por una vez en dias hébiles distintos, €l Balance General Comparativo de los dos
Gltimos afos fiscales debidamente auditados por un Contador Publico Autorizado Independiente. Este
mismo Balance es el que debe estar incluido en el prospecto informativo de los valores cuyo registro se
solicita.

Articulo 3: La publicacién del Balance General debe ir acompanada de una nota al pie, del tenor
siguiente: “Esta publicacion se hace sobre la base de que la sociedad estd solicitando registro de sus
valores en la Comisian Nacional de Valores.”

Articulo 4; Toda la informacion que se requiera en cada una de las disposiciones del presente
reglamento deberi ser presentada por separado v estar ﬁm\adz“oor ¢l representante legal de la sociedad.

Cuando fa infornucion requenida en este reglaneiio doba star contenida en el prospecto. la Comisidn
aceptard en sustitucion parrato anterior, la informacion del prospecto siempre que las paginas donde se

contenga dicha informacion estén firmadas por ¢l representante legal.

Articulo 5: Todas fus socicdades que soliciten registro de valores ante la Comision Nacional de
Valores, deberdn sumiaistrar la siguiente informacion:

I Descripeion detatlada del plan de distribucion de los valores.

a) i los valores serdn ofrecidos total o parcialmente por medio de distribuidores, detalle los
nombres y direcciones de éstos, las cantidades a distribuir por cada uno y cualquier relacion si
la hay. con la sociedad emisora. De igual manera, se debera describir la naturaleza de las
obligaciones contraidas por los distribuidores con la sociedad.

b) Descripcion detaliada de los descuentos y comisiones reconocidos o pagados a los
distribuidores incluyendo todo el efectivo, valores, contratos o cualquier otro beneficio que
dichos distribuidores recibirdn en conexion con la oferta de los valores.

&) Sidos valores son ofrecidos por otros medios, hacer una breve deseripeion de la forma en que
s haran.

d) Describir claramente cualquier acuerdo para el reembolso de los dineros recaudados en caso
de no cubrirse totalmente la emision.

e) Especificar si existen ventas que se realicen por otros medios que no sea en efectivo.

f) Explique claramente el proposito de la transaccién, la forma de pago o compensacién a la
sociedad v las persomas quienes se acreditaran dichos valores.

\ detatiada del uso del dinero recaudado en la venta de valores.

Detaliar los fines principales para los cuales se utilizarén lo dineros recibidos en la venta de
valores, la cantidad aproximada que se utilizar4 para cada propdsito y el orden de prioridad
en el cual se utilizara en cada caso.
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b) Si otros fondos ademés de los recibidos en concepto de la oferta seran utilizados para'los
mismos propositos, se requerird también una descripcién de dichos fondos, y su fuente s1 s
conocida. : )

¢) Describir si parte de lo recaudado sera utilizado para adquirir activos no relacionados con las
operaciones normales de la empresa.

Se deberd hacer una descripcién detallada de dichos activos, el precio de. go.ﬂ,lpr?, 135.
personas que recibiran o reciben el monto o comisiones por motivo de la adquisicién de los
mismos.

1L Descripcion detallada del negocio.

a) Describir detalladamente el negocio actual y el negocio que pretende realizar la sociedad y el
desarrollo general del negocio durante los Giltimos cinco (5) afios o por el periodo en que la
sociedad ha estado en negocios si es menor. (Esta descripcion no se refiere a los podﬁres y
objetivos especificados en el Pacto Social sipo a los que verdaderamente se dedica la
sociedad). Describa el numero de personal y siks aplicable la distribucion geografica de las
operaciones de la sociedad.

Si la sociedad es una subsidiaria, se deber explicar cual es la sociedad que la controla.

b) Si la sociedad se dedica a mas de una actividad describir claramente cada una de las
actividades de las cuales la sociedad deriva mas del diez por ciento (10%) de sus ventas o
ingresos. )

¢) Incluir una descripcion sobre los productos o servicios principales de‘el cual la empresa deriva
sus irgresos.

d) Describir la localizacion y caracter de las principales plantas, minas o cualquier otro activo
fisico importante que la sociedad posea. De igual manera establecer si dichos bienes tienen
algun gravamen y en qué consiste.

e) Lista de los directores y ejecutivos principales de {a sociedad o de las personas escogidas para
ejecutivos. Indicar su posicion dentro de la sociedad asi como una breve descripcion de sus
actividades principales durante los tltimos tres (3) afios.

Paragrafo: Las sociedades de nueva creacion presentaran la informacion de esta disposicion en
forma prospectiva.

v. Lista o diagrama de todas las subsidiarias en que la sociedad peticionaria posea mas del veinte por
ciento (20%) de las acciones. Para cada subsidiaria indique:

a) Pais bajo cuya legislacion la sociedad ha sido organizada.

b) Porcentaje de los valores con derecho a voto que la sociedad peticionaria posea o la base de
su control sobre cada una de las subsidiarias. Ademas, deberan identificarse las subsidiarias
que se incluyen en los estados financieros consolidados.

V. Cuando las sociedades hayan sido organizadas dentro de los Gltimos tres (3) afios, deberan incluir
el nombre de los promotores del negocio; la naturaleza y, cantidad de cualquier beneficio,
privilegio o retribucién que haya recibido cualquier promotor directa o indirectamente de la
sociedad; naturaleza y cantidad de cualquier actividad, servicio u otra consideracién especial que
haya recibido o recibira la sociedad. Establecer igualmente si existen activos adquiridos o que
vaya a adquirir la sociedad por parte de los promotores; precio por el cual se adquirié o se
adquirira y el procedimiento que se siguié o se seguird para determinar tal cantidad.

VI Litigios Legales. Describir claramente cualquier juicio o demandas pendientes, salvo aquellos que
se deriven de las operaciones ordinarias de la empresa. Incluir ¢l nombre del tribunal o del
departamento administrativo en el cual el litigio se encuentra pendiente, la fecha y las partes
principales del caso.

VIL Un estimado breve detallando los principales gastos que se incurrieron o que se incurrirdn con
relacion a la oferta de los valores que se registran. Este estimado hasta donde sea posible, debera
detallar por separado los gastos de registro, impuestos, impresion de prospectos, publicidad, gastos
legales, contables y técnicos.

Articulo 6: Informacién adicional que deberén presentar las sociedades que soliciten registro de acciones
comunes o preferidas:

1. Describir el tipo de accion, los derechos de voto de liquidacion, de conversion, de redencion, al
igual que cualquier otro derecho u obligaciones contraidas en la compra.

1L Especificar por separado si lo derechos de los tenedores de las acciones que se pretenden vender,

y

puedan ser modificados de cualquier otra manera que por voto de la mayoria o mas de las
acciones en circulacion,
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1L Describir por separado la politica de dividendos que ha seguido la sociedad en su caso y definir

sus intenciones futuras al respecto.

Cuando el registro sea de valores que sean objeto de oferta publica que representen

Articulo 7: : bjet ) Gt
| se debera incluir la siguiente informacién:

endeudamiento por mas de una periodo fisca

los derechos y obligaciones de los tenedores al igual que la siguiente

{ Descripcion detallada de

. informacion en su caso:
a) Provisiones con respecto al interé

otros valores.
b) Provisiones restringiendo la declaracién o pago de dividendos provisiones de mantener una

determinacion razén de activos a pasivos o sobre la conservacién de determinados activas.
¢) Provisiones respecto al tipoy prioridad de garantias constituidas sobre cualquier bien puesto
como garantia a la emisién junto con una breve descripcion de los principales bienes sujetos a

s, madurez, redencion, amortizacion, retiros o conversion a

tal garantia.
d) Provisiones permitiendo o restringiendo la emisién de valores adicionales, el retiro de

efectivos depositados contra dicha emision, el incumplimiento de deuda adicional, la
liberacion o sustitucion de activos garantes de la emisién las modificaciones de los términos

de la emision u otras provisiones similares.

1L En el caso de que se constituya garantia real, certificados de libertad de gravamenes del Registro
Plblico sobre los bienes que constituya la garantia de los valores.

L Nombre del fiduciario, si existe fideicomiso, y Ia naturaleza de su relacion material con la
sociedad.

Articulo 8: Cuando los valores para cuya emision se solicita autorizacion no sean los valores

contemplados en los Articulos 6 y 7 del ‘presente Reglamento, la sociedad deberd presentar una
descripcion detaltada de tales valores, al igual que de los derechos y obligaciones de quien los suscribe.

Articulo 9: Toda sociedad que solicite registro de valores objeto de oferta piblica, debera presentar
conjuntamente con los documentos requeridos en el presente Acuerdo, copia del prospecto informativo que
usara para vender sus valores al publico.

Articulo 10: El prospecto debera ser hecho en forma clara, concisa y comprensible, sin utilizar
palabras técnicas ¢ irrclevantes dentro de lo que sea posible. La informacion no se puede presentar de tal
manera gue oculte informacion requerida o elimine informacion necesaria.© Ademas, ¢l prospecto estard
sujeto a las normas de publicidad y propaganda que establezca la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 11: El prospecto deberd ser impreso, mimeografiado, escrito a maquina, o por cualquier otro

medio que resulte en copias claras y legibles. El tamafio g5 la impresién deberd ser con 10 puntos de

imprenta, y en el caso de los estados financieros y otra informacion estadistica, en por lo menos 8 puntos de
A Y

imprenta.

Articulo 12: Todos los prospectos deberan tener la siguiente informacion con anterioridad a * 1alquier

otra informacion:

1 La siguiente leyenda en fa primera o primeras paginas en exactamente doce (12) puntos de
imprenta:

“El registro de estos valores objeto de Oferta Publica ha sido autorizado por la Comision Nacional
de Valores. Esta autorizacion no implica que la Comision recomiende ia inversion en tales valores
no representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio.”

11 indice de la informacion preseniada.

1 El nombre y direccion de la sociedad emisora y la fecha de constitucion e inscripcion en el
Registro Publico.

v Tipo o tipos de valores que seran ofrecidos, dando ¢l namero de ellos, y su valor nominal en
relacidn con ei capital pagado,

V. El siguiente cuadro en la forma indicada, en relacién con tados los valores que seran frecidos al

publico (estimados si es necesario).

PRECIO AL DESCUENTOS CANTIDAD
PUBLICO COMISIONES A A COMPANIA
DOSTRIBUIDORES EMISORAS
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o VI Fecha de impresion del prospecto.
‘ Articulo 13: El prospecto deberd ademads, contener la siguiente informacion:
a) Estados financieros auditados de la sociedad emisora, de acuerdo con lo esta@lecido enel Arti_cylo
! 1, incisos f) y g) del presente Acuerdo y segin las normas contables exigidas por la Comision
Nacional de valores. gl
3 b) La informacién que en su caso sea requerida a cada sociedad en los Articulos ‘5, 6,'7‘, y 8 de
: N presente Reglamento, excepto las disposiciones IV y VII del Articulo 5 y disposicion 11 del

articulo 7.

Articulo 14: El prospecto podré contener informacién publicitaria, explicaciones adigionales, estudios,
. : al igual que graficas mapas, fotos u otros elementos que mejoren su presentacién siempre y cuando
: cumplan con lo establecido en este reglamento y en las normas sobre el uso de propaganda.

Articulo 15: La Comisién Nacional de Valores mediante solicitud de la sociedad podré permitir la
omisién de cierta informacién en el prospecto, o podré permitir la sustitucién por informacién de naturaleza
similar, cuando considere, que dicha omisién o sustitucion sea para proteccion del inversionista.

Articulo 16; Toda solicitud de registro presentada a la Comision sera resuelta por ésta en un plazo no
mayor de 30 dias de la fecha de su presentacion. Sin enfargo, en caso de que la Comision solicite
adiciones, enrniendas o correcciones a una solicitud debido ague la misma no cumple con las disposiciones
del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, el plazo antes mencionado se verd
suspendido hasta que la solicitud sea en efecto, adicionada, enmendada o corregida a satisfaccion de la
Comision.

REGLAMENTO SOBRE FORMA Y CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
: (Reglamento No. 2)
o DISPOSICIONES GENERALES
- Articulo lo.: Para efecto de este reglamento, a los términos que aparecen a continuacién, se les atribuira,
>

en el principio el significado siguiente:

Estados Financieros Auditados: Se considera Estados Financieros Auditados aquellos que resultan de la
intervencion de un Contador Publico Autorizado y que comprenden el examen de los libros y demas
registros de contabilidad, de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.

Afiliada:  Compaiiias afiliadas son aquellas que se encuentran relacionadas entré si,

por razén de cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que estén controladas por los mismos accionistas, o

a) Por el hecho de estar controladas por una misma sociedad la cual es propietaria de mas de 20% de las
acciones emitidas v en circulacion, con derecho a voto.

Control:  El término *control” (sinénimo de “dominio”, controlado por y bajo comun con) significa la

posesién directa o indirecta, del poder de dirigir o encauzar la administracién y politica de una empresa por
poseer los titulos con derecho a voto.

Subsidiaria: Una subsidiaria es una empresa controlada directamente por otra o
indirectamente a través de una o mas intermediarias.

Sociedad Matriz: Una sociedad matriz es aquella que controla a la otra empresa en forma directa, o
indirecta, a través de una o mas subsidiarias afiliadas.

Sustancial: El término “sustancial”, utilizado como calificativo, de un re
relacion a cualquier rubro, exige que la informacién suministrada sea
diligente sea razonablemente informado antes de comprar titulos de |

quisito informativo, en
suficiente para que un inversionista
as compafiias registradas.
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'''' Articulo 20.: Para presentar razonablemente {a situacion financiera de las sociedades, asi como el
e incluyan todos los

aria la presentacion de estados financieros qui

resultado de sus operaciones, €S NECes:
contabilidad generalmente aceptados Y

datos financieros registrados de acuerdo con los principios de

Auditados por un Contador pablico Autorizado.
Dichos Estados Financieros estén comprendidos al menos por.
a) Balance General

b) Estado de Capital

¢) Estado de Ganancias y Pérdidas

d) Estado de Ganancias Retenidas

¢) Estado de Cambios enla Situacién Financiera

f) Notas a los Estados Financieros

Las notas a los Estados Financieros son las explicaciones necesarias y esenciales para

Articulo 3o.:
aclarar o facilitar el analisis y evaluacion de los Estados Financieros y podran referirse a lo siguiente:

1. Informacion adicional para la mejor compresién del Balance General.
2. Informacion adicional para la mejor comprension del Estado de Gananciasy Pérdidas.
<3 Informacion adicional que se refiere a las contingencias, los compromisos los planes futuros 'y los

\ eventos posteriores a 1a fecha de los Estados Financieros.

OPINION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
Los Estados Financieros deberan incluir una opinién expresada del Contador Publico

Articulo 4o0.:
o en su defecto, una indicacién de las razones por {as cuales no se

Autorizado que llevo a cabo la auditoria,
pudo expresar una opinion.

El Contador Piblico Autorizado podra emitir una opini
Financieros y expresar sus salvedades o negar su opinién a o

6n sin salvedades a una parte de los Estados
tra parte de los Estados Financieros,

La opinién con o sin salvedades debe incluir lo siguiente:

Articulo 50.:
coincidir con la fecha de la terminacion del audito.

\. La fecha de la opinion la cual debe
Los nombres de los Estados Financieros que s
El periodo de Contabilidad que se certifica.
Si el examen se llevo a cabo de acuerdo con norm:
£} dictamen propiamente dicho.

6. Si los Estados Financieros se confeccionaron dé acuerdo con Jos principios de contabilidad
generalmente uceptados.

7. Si existe uniformidad entre 1
g, Nombre, firma s numero de Contadur Fablico

e certifican.

as de auditoria generalmente aceptadas..

S

os dos altimos periodos en la preparacion de los Estados Financieros.

respensable.

ado a cabo un audito o los procedimientos seguidos no

Cuando el Contador Publico Autorizado no ha llev;
y en cada una de las paginas de los Estados

son suficientes, debe indicar claramente en la opinién
Financieros que los mismos no estan Auditados.

INDEPENDENCIA DEL CONTADOR ]’L‘B’LICO AUTORIZADO

indispensable para que un Contador Publice Autorizado

Articulo 60.:  La independencia es un requisito
Financieres requeridos a las sociedades o empresas

pueda expresar una opinion sobre los Estados
registradas ante la Comision Nacional de Valores.
ancieros aqui requeridos, no se considerara

para los efectos de la presentacion de los Estados Fin
aya side durante el periodo que se certifica:

independiente al Costador Pablico Autorizado que sea o b
a)  Contador interne de la empresa.

by Auditor interno de la empresa.

¢) Contralor de la empresa.

d) Director o Dignatario de la empresa.

¢) Dueno del 5% o mis de las acciones en circulacion de |
f) Empleado administrativo de la empresa.

¢) Promotor, corredor. agente distribuidor o agente fiduciario

a empresa en cuestion.
de los valores de la empresa.

wdiente, la Comision Nacional de

erminar si on Contador Publico Autorizado es o no indepet
limitaré a los casos

ttad de realizar las investigaciones que sean necesarias y no se
acion o informacion presentada.

Para de
Valores se reserva la facu
antes mencionados o a la document

. ‘ .. ; .
il
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DE LA FORMA Y CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Articulo 7o.:  Los Estados Financieros pueden ser presentados usando la tecnologia, forma y orden que
se considere mas apropiada para su mejor analisis v evaluacién y deberan indicar claramente los nombres
de todas las compaiiias subsidiarias y/o incluidas en estos.

Todos los importes presentados en los Estados Financieros deberan ser expresados en Balboas.

Articulo 80.:  Los Estados Financieros que las sociedades presenten a la Comision Nacional de Valores
deben incluir todas las partidas requeridas, sélo podrin omitirse las partidas que tengan saldo de cero (0) 0
no resulte pertinente incluir.

Articulo 90.:  Cualquier informacion adicional presentada o solicitada con relacion a los Estados
Financieros debe ser sometida a los mismos requisitos que la informacién original.

Articulo 100.:  Cuando exista conversién de importe de moneda extranjera a Balboas, se indicard la base
de conversidn, las restricciones de cambio, si las hubiere, asi como el importe y disposicion de las
ganancias o pérdidas que resuitasen de dicha conversion.

DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Articulo 110.: Cuando existiese sustitucion de principios de contabilidad para ajustes retroactivos de

las cuentas, se requerira de una'tota explicativa en casos de:

), La situacién de un principio de contabilidad o variacion en método de aplicacion efectuada durante el

ejercicio fiscal que afecte Ia compatibilidad de esos Estados Financieros con otros de periodos
anteriores o futuros y se debera explicar el efecto que tenga sobre el Estado Financiero.

b) Los ajustes retroactivos substanciales hechos durante cualquier periodo respecto al cual los Estados
Financieros se presentan, indicando su efecto sobre las gasencias netas en los periodos anteriores.

Articulo 120.: La desviacion de principios de contabilidad generalmente aceptados deben ser
claramente explicados por medio de una nota que acompaiie los Estados Financieros. Si el efecto causado
por estas desviaciones afecta sustancialmente la presentacion de los Estados Financieros, la opinién del
auditor debe hacer referencia a esta situacién y al efecto de estas desviaciones.

Articulo 130.:  Las reservas y provisiones deben ser presentadas separadamente en los Estados
Financieros como deducciones de los activos especificos a los cuales se aplica. También se indicaran
claramente los procedimientos seguidos y las bases utilizadas para la determinacién de dichas reservas y
provisiones.

Articulo 140.:  Los activos corrientes o circulantes son aquellos que generalmente podran ser
convertibles en efectivo dentro de un afio. No obstante lo anterior, de acuerdo con las practicas comerciales
generalmente reconocidas, pueden incluirse como activos corrientes o circulantes, las cuentas por cobrar a
plazos o inventarios en procesos de larga dwracion siempre y cuando sea practico y se haga una explicacién
apropiada del caso indicando un estimado de los importes que no seran realizables dentro de un afio.

Articulo 150.:  Las obligaciones por pagar dentro de un afio generalmente son clasificadas como pasivo
corriente circulante. No obstante lo anterior, y de acuerdo con las practicas comerciales generalmente
reconocidas, ciertas obligaciones tales como depésitos de clientes e ingresos diferidos pueden ser incluidos
en este rengldn siempre y cuando se haga una explicacion apropiada del caso.

Articulo 160.: El importe pagado en la adquisicion de bonos u otras obligaciones de la empresa, debe
presentarse como una reduccion del pasivo pertinente y no como un activo.

Articulo 170.: Las acciones en tesoreria deben ser presentadas al costo de adquisicion y
separadamente, como una deduccion de las acciones del capital en circulacion o del superavit de acuerdo
con las circunstancias del caso.

Articulo 180.: © Todos los compromisos importantes de la sociedad relacionados con la adquisicién de

inversiones permanentes y activos bajo contratos a largo plazo, deben ser claramente indicados en fos
Estados Financieros con notas explicativas a los mismos.

En los arrendamientos u obligaciones bajo contratos a largo plazo, deben presentarse los importes de
alquiler anual con alguna indicacién de los periodos en que se deben cancelar, conjuntamente con cualquier
garantia. Si el canon de arrendamientos se determina por factores variables se deberd indicar el importe
anual minime.

—

—
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e en la sociedad que presente Estados
| mismo, de la

nes siguientes existies

Articulo 190.:  $i algunas de las situacio
se en el Balance de Situacion o en notas a

Financieros, estas situaciones deben indicar:
siguiente manera:

a) Activos Hipotecados o Pignorados
Los activos hipotecados, pignorados o de otra manera
identificados en los Estados Financieros.

sujetos a gravamenes, deben ser claramente

b) Ganancias y Pérdidas entre compaiiias.
Las partidas de! balance de situacién g
subsidiarias deben ser indicadas, asi como €
Si no pueden determinarse con exactitud,
respecto.

ue resulten de transacciones con empresas afiliadas y
| efecto de las ganancias o pérdidas resultantes.
debe presentarse un estimado o una explicacién al

c) Morosidad .
Debe indicarse en el balance de situacion los hechos e importantes concernientes a cualquier

morosidad en capital, interés, fondo de amortizacién o provisiones para redencidn con respecto a
una emision de valores o acuerdo de crédito, o cualquier violacion de un convenio.

d) Acciones preferidas
Todos los privilegios de
en la liquidacidn, dividendos acurmnulat
financicros. También se debern indicar las canti
clases de accién preferidas.

las acciongs preferidas, tales como redencion, re-adquisicion, preferencias
ivos, etc., deberdn ser claramente expuestos en 1os estados
dades de dividendos acumulados vencidos por

<) Restricciones que limitan la disponibilidad de superavit para dividendos.
Debe describirse claraménte cualesquiera restricciones que existan sobre el pago de dividendos.

Donde sea apropiado, se indicara la cantidad de superdvit restringida.

f) Pasivos contingentes
Todos los pasivos contingentes debe:

2) Planes de Pensién y Jubilacion
Se describird brevemente las provisiones principales de los planes de pensién y jubilacion.

Igualmente se indicard el costo anual estimado de estos planes.

1 ser presentados en los estados financieros o en ias notas.

sen en la sociedad que presenta Estados

Articulo 200.:  Si algunas situaciones siguientes existie:
Pérdidas o en las notas al mismo, asi:

Financieros, estas deben indicarse en ¢l Estado de Ganancia y

a) Ingresos de empresas Constructoras
Debe indicarse £l métado ntilizado por
sea el de contrato terminado o de porcentaje de la obra terminada.

las compaiiias constructoras para determinar sus ingresos, ya

b) Ganancias y pérdidas y transacciones entre compaiiias
El importe de cualquier ganancia o pérdida y demis transacciones entre compaiias afiliadas deben
ser indicadas. Si no puede determinarse con exactitud, debe presentarse un estimado o expl.- acion.

©) Depreciacion, agotamiento, obsolescencia y amortizacién
En el Estado de Ganancias y Pérdidas o en notas explicativas, deben indicarse las normas seguidas
con rcspec!o a:
(1) Las provisiones o acumulaciones para depreciacion y amortizacion de las propiedades fisicas,
incluvendo los métodos y los porcentajes utitizados para computar fos importes anuales.
(2)Las provisiones 0 acumulaciones para depreciacion y amortizacion de bienes intangibles,
incluyendo los métodos y los porcentajes utilizadospara computar los importes anuales.
(3)El método contable para mantenimiento, reparacioges, renovaciones y mejores; ¥
(4)El ajuste de las provisiones o acumulaciones para depreciacion, agotamiento y amortizacion, en
el momento en que las propiedades son retiradas o de otra forma dispuestas, incluyendo la
disposicion que se le dio a cualquier ganancia o pérdida en la venta de esas propiedades.

d) Acciones de Capital ofrecidas a Directores, Dignatarios y Empleados

(1) Una breve descripcién de los términos de cada oferta debe mostrarse, incluyendo:
a) Eltitulo e importe de valores sujetos a la opcion.
b) Elafio o afios durante los cuales se concedieron esas opciones; y
¢) El afto o afios durante los cuales dichas personas ejercieron o tienen derecho a ejercer la

opeion.
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(2)  También se debe indicar: o ) |
a) El nimero de acciones en opcion a la fecha del balance de situacion, el precio de 1a

Cew opinién por la accién y el total a la fecha. A

b) El nimero de acciones cn opci6n que estaban autorizadas para ser ejercida dlfranl& el
periodo, el precio de la opcion por accién, el total a la fecha en que las opciones s¢
empezaron a ejercer; y B

¢) Elnumero de opciones ejercidas durante el periodo, y el precio de la opcion por accion y
el total, a las fechas en que las opciones fueron ejercidas.

=

i (3) Se indicar4 el procedimiento contable para el ejercicio de estas opcionesy en caso de que los
. hubiere, el importe de los cargos a operaciones del periodo fiscal por este concepto.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS
: ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA Y SUS SUBSIDIARIAS

Articulo 210.:  Para la presentacion de los Estados Financieros Consolidados, 1a empresa deberd seguir
los principios de inclusion o exclusion que permitan apreciar la situacién financiera y resultado de las
operaciones de la empresa y sus subsidiarias.

) La empresa no consolidar ninguna subsidiaria de la cual no posea mas del 50%, a menos que un
porcentaje menor pueda ejercer el control de esa subsidiaria.

) Si los Estados Financieros de una subsidiaria son de una fecha o cubren un periodo distinto a aquellos
de la empresa, se podran consolidar siempre y cuando cumplan con todos los siguientes requisitos:

1) Si se hacen los ajustes necesarios para que todos cubran el mismo periodo o si las fechas de
cierre no difieren en més de (90) dias.

2) Si las fechas de cierre de las subsidiarias son claramente expresadas.

3) Si se explica claramente la necesidad de mantener diferentes fechas de cierre.

4) Si se indica claramente de cualquier cambio en el periodo fiscal de la empresa o las subsidiarias,
que haya ocurrido durante el periodo que se certifica.

ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS DE LAS EMPRESAS Y SUS AFILIADOS

Articulo 220.:  Para la presentacion de los Estados Financieros Combinados, la empresa debera seguir
los principios de inclusién o exclusién que permitan apreciar claramente la situacion financiera y el
resultado de las operaciones de la empresa y sus afiliadas. Esto se hara teniendo en cuenta que:

a) Se incluiran en los Estados Financieros Combinados las empresas del mismo giro de negocio en cuales
los mismos accionistas tienen el control de las acciones con derecho a voto.

;‘“’ b) Se incluirdn las que ain no teniendo el mismo giro de negocio, lleven a cabo transacciones de
; vanguardia entre ellas.
¢) Silos Estados Financieros de las afiliadas son de una fecha o cubren un periodo distinto a aquetlos de la

empresa, se podran combinar siempre ¥ cuando se ajusten a los siguientes requisitos.

1) Si se hacen los ajustes para que todos cubran el mismo periodo si las fechas no difieren en mas de
(90) dias.

2) Silas fechas de cierre de las afiliadas son claramente expresadas.

3) Si se explica claramente la necesidad de mantener diferentes fechas de cierre.

4) Si se indica claramente de cualquier cambio en el periodo fiscal de la empresa o de las afiliadas, que
haya ocurride durante el periodo que se certifica. '

INDICACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
O COMBINACION SEGUIDOS

Articulo 230.:  Se debera incluir una nota a los Estados Financieros que indique los principios adoptados
para la determinacion de la inclusion o exclusion de las subsidiarais afiliadas.

Cuando aiguna o algunas de las subsidiarias o afiliadas incluidas en los Estados Financieros Consalidados o
Combinados no fueron incluidos en los Estados Financieros del periodo anterior presentado a la Comisién
Nacional de Valores, se deberdn mostrar el efecto de la inclusién o exclusién de esas subsidiarias 0
afiliadas en los Estados Financieros comparativos.

Articulo 240.: En los casos de conciliacién de la inversién de la compaflia matriz en subsidiarias y
empresas en las cuales es duefia demds de 50%, se proceder4 asi:
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Subsidiarias consolidadas ] i )
Se deberd indicar en una nota a cada balance de situacién presentado, cualquier diferencia entre la

inversién en las subsidiarias consolidadas, tal como lo muestran los libros de la compaiiia matriz y el
interés de participacion en los activos netos (activos menos pasivos) de tales subsidiarias, como se
muestran cn los fibros de la dltima. Si tal diferencia existe, se deberd indicar el importe de la
diferencia y el tratamiento hecho cn la preparacién de los estados financieros consolidados,
indicando las partidas del Balance de Situacion y los importes incluidos en cada una de éstas.

a

=

b) Subsidiarias no consolidadas

Por medio de una nota a los Estados Financieros, se debera indicar cualquier diferencia entre la
inversion de la compaiifa matriz y la de las subsidiarias consolidadas, en las subsidiarias no
consolidadas y las afiliadas de las cuales tienen 50% dal capital en circulacién, calculado de acuerdo
con el método de interés de participacion.

¢) Conciliacién de dividendos recibidos y ganancias de subsidiarias no consolidadas
La proporcion de la suma de o la diferencia entre las ganancias o pérdidas del afio corriente y los
dividendos declarados o pagados por las subsidiarias no consolidadas, deberan ser presentadas en

una nota al estado consolidado de ganancias netas.

INTERESES MINORITARIOS

Articulos 250.: Los intereses minoritarios en los Activos Netos (activos menos pasivos) de las
subsidiarias consolidadas, deberén presentarse en el Balance de Situacién Consolidado. Separadamente se
indicaran los intereses minoritarios en el capital y en las ganancias retenidas.

La porcién de las ganancias netas correspondientes a los igtereses minoritarios deberd indicarse y
disminuirse en el estado consolidado de ganancias netas.

SALDOS A TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS

Articulo 260.:  Por regla general todos los saldos y transacciones entre compafiias deberan ser

\e‘ximinados. En caso de que no fueran, se indicarén las razenes asi como el método utilizado al respecto.
Articulo 270.:  Toda sociedad que presente Estados Financieros Consolidados 2 la Comisién Nacional de

Valores, deberd presentar una hoja de trabajo en que muestre la forma de consolidacién (Estado
Consolidante o Combinante} de cada una de las compafiias incluidas en dicho Estado.
2 ¢l Prospecto ni en otras publicaciones que la sociedad realice.

Esta hoja de trabuju o serd requerida en el

NORMAS ESPECIALES PARA EMPRESAS INDUSTRIALES
COMERCIALES Y DE SERVICIOS

Articulo 280.:  Ademas de lo dispuesto en los articulos anteriores los balances generales presentados por
las entidades comerciales. industriales, y de servicios deberan cumplir con las siguientes pautas:
ACTIVOS Y OTROS DEBITOS

Active Corriente ¢ Circulante

(€8] Efectivo y partidas de efectivo:

Mostrar separadamente:

a) El efectivo en caja a la vista y depbsitos a plazo fijo.

b) Préstamos por cobrar a su presentacion.

c) Fondos sujetos a restricciones para su retiro, tales como saldos compensatorios.
(2) Inversiones y valores negociables:

Bajo este rubro se deberan incluir solamente las inversiones y los valores negociables de inmediata
realizacion. Las acciones o valores de compaiiias subsidiarias o afiliadas no deberdn ser incluidas en este
rubro. - Se debera expresar la base utilizada para determinar sus valores. También se deberén indicar el
costo de adquisicion y el valor en el mercado de las inversiones.
Letras y documentos de clientes por cobrar

3)
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a) Subsidiarias consolidadas
Se deberd indicar en una nota a cada balance de situacién presentado, cualquier diferencia entre la
inversién en las subsidiarias consolidadas, tal como to muestran los libros de la compaiiia matriz y ¢l
interés de participacién en los activos netos (activos menos pasivos) de tales subsidiarias, como se
muestran en los libros de la Gltima.  Si tal diferencia existe, se deberd indicar el importe de la
diferencia y el tratamiento hecho en la preparacién de los estados financieros consolidados,
indicando las partidas del Balance de Situacién y los importes incluidos en cada una de éstas.

b) Subsidiarias no consolidadas
Por medio de una nota a los Estados Financieros, se debera indicar cualquier diferencia entre la
N inversion de la compafifa matriz y la de las subsidiarias consolidadas, en las subsidiarias no
consolidadas y ias afiliadas de las cuales tienen 50% dal capital en circulacion, calculado de acuerdo
con el método de interés de participacion.

¢) Conciliacion de dividendos recibidos y ganancias de subsidiarias no consolidadas
La proporcion de la suma de o la diferencia entre las ganancias o pérdidas del afio corriente y los
dividendos declarados o pagados por las subsidiarias no consolidadas, deberdn ser presentadas en
una nota al estado consolidado de ganancias netas.

INTERESES MINORITARIOS

Articulos 250.: Los intereses minoritarios en los Activos Netos (activos menos pasivos) de las
subsidiarias consolidadas, deberan presentarse en el Balance de Situacion Consolidade. Separadamente se
indicaran los intereses minoritarios en el capital y en las ganancias retenidas.

La porcién de las gapancias netas correspondientes a los intereses minoritarios deberd indicarse y
disminuirse en el estado consolidado de ganancias netas.

SALDOS A TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS

Articulo 260.:  Por regla general todos los saldos y transacciones entre compafiias deberdn ser
\eliminad()& En caso de que no fueran, se indicaran las razones asi como el método utilizado al respecto.

Articulo 270.:  Toda sociedad que presente Estados Financieros Consolidados a la Comisién Nacional de
Valores, debera presentar una hoja de trabajo en que muestre la forma de consolidacién (Estado
Consolidante o Combinante) de cada una de las compaiiias incluidas en dicho Estado.

Estd hoja de rabajo no serd requerida en el Prospecto ni en otras publicaciones que la sociedad realice.

NORMAS ESPECIALES PARA EMPRESAS INDUSTRIALES
COMERCIALES Y DE SERVICIOS

Articulo 280.:  Ademds de lo dispuesto en los articulos anteriores los balances generales presentados por
e las entidades comerciales. industriales, y de servicios deberdn cumplir con las siguientes pautas:

ACTIVOS Y OTROS DEBITOS s

Activo Corriente o Circulante

(1) Efectivo y partidas de efectivo:

Mostrar separadamente:

a) El efectivo en caja a la vista y depdsitos a plazo fijo.

b) Préstamos por cobrar a su presentacién.

¢) Fondos sujetos a restricciones para su retiro, tales como saldos compensatorios.
2) Inversiones y valores negociables:

Bajo este rubro se deberdn incluir solamente las inversiones y los valores negociables de inmediata
realizacién. Las acciones o valores de compaiiias subsidiarias o afiliadas no deberdn ser incluidas en este
rubro.  Se debera expresar la base utilizada para determinar sus valores. También se deberan indicar el
costo de adquisicion y el valor en el mercado de las inversiones.

(3) Letras y documentos de clientes por cobrar
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) Cuentas por cobrar a clientes

o) Provisién para letras, documentos y cuentas de dudoso cobro: o ser
Las letras, documentos y cuentas por cobrar que de hecho se conocen como incobrables, deberan

Al . excluidas de los activos y de las provisiones para cuentas dudosas.

6) Inventarios:

En el balance general o en una nota al mismo, se deberén indicar: i

a) Las distintas categorias del inventario, tales como productos terminados, trabajo en proceso, materia
prima y abastos.

b) El método utitizado para valorizarlos tales como “costo”, “mercado”, o “costo o mercado, el mas
bajo”.

<) £l método utilizado para determinar el costo o mercado por ejemplo “costo promedio”, *
entradas”. “ultimas entradas, primeras salidas”.

‘primeras

. (©)] Otros activos corrientes o circulantes: .

Se deben mostrar separadamente las siguientes partidas:
a)  Todas las cuentas por cobrar a corto plazo de los directores, oficiales y principales accionistas de

la empresa.
b) El total por cobra, a corto plazo a la compaiiia matriz, a las subsidiarias y a las afiliadas.

c) Cualesquiera otros importes que excedan al 10% de ios activos corrientes 0
circulantes.

. Ninguna cuenta por cobrar a la compalia matriz 0 a las subsidiarias o afiliadas deber4 clasificarse dentro
: ; del activo corriente o circulante a menos que el capital de trabajo de tales empresas justifique tal
tratamiento.

En el balance general de la empresa deberd separadamente mostrar los saldos por cobrar que se eliminan en

'f una consolidacion y lo que no se eliminan.
(8) Total del activo corriente o circulante
i INVERSIONES
9) Valores y acci de paiii bsidiarias y afiliadas:

Indiquese separadamente:

a) El método utilizado para determinar cada una de las partidas.
b) Las partidas que se eliminan y las que no se eliminan en los estados financieros consolidados o
combinados

(10)  Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo de subsidiarias y afiliadas.

Indiquese separadamente las partidas que se eliminan y las que no se eliminan en el balance general
consolidado.

(11) Inversiones en otros valores:

Indiquese el método para valorizar las inversiones, asi como el valor del mercado de las mismas, si se
puede obtener esta informacion. '

{12)  Otras inversiones

Mueszre separadamente cualquier partida mayor del 10% del total de los activos sin incluir los activos fijos
¢ intangibles.

ACTIVO FI3O:

(13)  Propiedades, maquinarias y equipo y mejoras:

En el balan_ce general o una nota al mismo, se mostraré cada una de las distintas categorias, tales como
terrenos, edificios, maquinaria y equipo y métodos para valorarlos.
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(14)  Acumuiaciones de depreciaci g to y amorti de propiedades, maq ia
Y equipo y mejoras:
como

T nne A

Todas las acumulaciones de. depreciaciones,

disminuciones de! activo correspondiente.

»

Ay
ACTIVOS INTANGIBLES:

(15)  Patentes, marcas de fabricas, franquicias, plusvalias y otros act

Deben indicarse los métodos utilizados para vatorarlos.

(16) Acumulaciones de depreciaci y amortiz

Las acumulaciones de depreciaciones y amortizaciones de b
disminuciones de los activos correspondientes.

CARGOS DIFERIDOS:

(17)  Gastos pagados por anticipado y otras partidas:

Se deben mostrar separadamente las partidas sustanciales.
Los pagos por servicios a recibir durante un afio o los

(18) Gastos de organizacion:

Indiquese el método de amortizacion de estas partidas.

(19)  Descuentos ep obligaciones (tales como bonos) y gastos relacignados £on 5y emisién:

Se indicaré el método de amortizacion de estos descuentos y gastos.

20) Gastos relacionados con la emision de

Debe indicarse el método de amortizacion. Estas partidas podran mostrarse
cieras.

ganancias retenidas para efectos de presentacion de ios estados financiere

OTRO ACTIVO:

@an Otros activos:

Se muestran separadamente los saldos por cobrar a directores, dignatarios y accionistas principales de la
compaiiia, asi como los fondos de prestaciones sociales, o cualquiera otros fondos. Separe
cualquier otra partida que exceda del 10% del total de los activos, sin incluir los activos fijos e intang.bles.

PASIVO, ACCIONES DE CAPITAL ¥ GANANCIAS RETENIDAS

Pasivo corriente y circulante:

22) Documentos por pagar:

Indiquese separadamente los importes por pagar a bancos, pro%eedores y a otros.
A Y

23 Cuentas por pagar proveedores:

24) Pasivos acumuiados:

Se deberd indicar separadamente los siguientes los siguientes pasivos acumulados:

a) Salarios por pagar.
b) Impuestos sobre la renta de la empresa por pagar.
) Intereses acumulados por pagar.

d) Cualquiera otras partidas sustanciales.

ivos intangibles:

de los actives intangibles.

agotamiento y amortizaciones deben mosirarse

bajo u otras activos corrientes 0 circulantes.

0s activos intangibles deben mostrarse como

de capital (no incluye Comisiones por yenia):

como deducciones de las

mbién

b,

g

ke

it

|
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(25) Otros pasivos corrientes o circulantes:

Separadamente se indicar4:

a) Los dividendos declarados.

b) Bonos, hipotecas y deudas similares.

¢) El total adeudado a la compafiia matriz y/o a sus subsidiarias y
eliminados en los estados financieros consolidados o combinados.

d) El total adeudado a los directores, dignatarios y principales accionistas de la empresa.

e) Cualquiera otras partidas que excedan del 10% del pasivo corriente o circulante de la empresa.

afiliadas, anotando si son 0 1o

(26) Total de Pasivo corriente o circulante

INGRESOS DIFERIDOS
(27)  logresos diferidos:
Los ingresos diferidos incluirdn las partidas que la empresa obtendrd como ingresos en el futuro, Las

partidas diferidas relacionadas con activos en el balance general deberdn ser rebajadas de los mismos ¥ no
mostrarse como un pasivo. Los intereses diferidos en relacién con letras y documentos por cobrar deberan

rebajarse del activo correspondiente.
PASIVO Y LARGO PLAZO:

(28) Bonos, hipotecas y pasivos similares:

Se indicard separadamente, ya sea en el balance general o por medio de una nota, los distintos tipos de
emisiones o de obligaciones que se expliquen:

a) Caracteristicas generales de cada deuda, incluyendo la tasa de interés.
b) Las fechas de vencimiento.
c) Los vencimientos y los requerimientos anuales, del fondo para redencién por
g ‘los cinco afios siguientes
d) Cualesquiera contingencias que puedan afectar elgypago del capital o los intereses de estas
obligaciones. “
) Una breve descripcion de las prioridades.
g Si son bonos u obligaciones convertibles, las bases para su conversion.

~ .
(29)  Deudas no corrientes a subsidiarias y afiliadas:

&indicaré separadamente las deudas a subsidiarias y afiliadas que se eliminen y a las que no se eliminan
en el balance general consolidado o combinado.

(30) Otro pasivo a largo plaze:
Se incluye en este concepto las partidas del pasivo a largo plazo que no han sido mencionadas
anteriormente. Separadamente indiquese las deudas a bancos, a directores dignatarios y a los principales

accionistas de la empresa, asi como cualquier otro pasivo a largo plazo. Se deben hacer las referencias del
caso o los activos de la empresa que garanticen estas obligaciones. -

OTRO PASIVO:

(31)  Otros pasives:

Indiquese separadamente cualquier partida en exceso del 10% del total del pasivo, sin incluir el pasivo a
largo plazo.

(32) Compromisos y pasivos contingentes:
Debera sefialarse claramente la naturaleza de los mismos.

33 Reservas (no mencionadas anteriormente)
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Se deberan indicar separadamente cada una de estas reservas indicar el propésito de las mismas.

ACCIONES DE CAPITAL Y GANANCIAS RETENIDAS
Acciones de Capital:

(34) Acciones de capital:

Indiquese para cada clase de acciones el titulo de 1a emisi6n, el nimero de acciones autorizadas, el nimero
de acciones en circulacion y la deuda de acciones de capital correspondiente, y en caso de ser convertibles,
las bases de la conversion. Se debe mostrar también el importe en balboas de las suscritas pero no emitidas,
y las subscripciones por cobrar. Se debera mostrar separadaneme los importes pagados en exceso o de

menos del valor nominal de las acciones.
~

(35)  Acciones en tesoreria:

Deberan mostrarse separadamente como una disminucién o del capital o superdvit.

(36)  Comisiones por venta de acciones de capital:

Todas las comisiones pagadas por ventas de acciones de capital, ya sean en efectivo o en especie, deben
mostrarse como una disminucién del capital.

GANANCIAS RETENIDAS:
(37)  Superavit y utilidades no distribuidas:

Se deberan mostrar separadamente las siguientes partidas:

a) El superavit causado por la revaluacion de los activos.

b) Las ganancias retenidas e indicar si éstas estan o no segregadas para un fin especifico, o si existen
restricciones en cuanto al pago de dividendos. Si se incluyen ganancias no distribuidas de subsidiarias
o afiliadas se deben indicar el importe de las mismas, asi como ¢l importe de las ganancias no
distribuidas de las subsidiarias no consolidadas.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

rticulo 300.:  El Estado de Ganancias y Pérdidas presentado a la Comisién Nacional de Valores por las
mpresas industriales, comerciales y de Servicios se deberd seguir las siguientes pautas:

Se incluiran todas las partidas de ingresos y gastos correspondientes a un periodo determinado.
Solamente se deberan incluir partidas refacionadas con la determinaci6n de las ganancias o pérdidas de
ese periodo.

Si los ingresos provienen de dos o mas actividades distintas, éstos se podrdn mostrar como una sola
partida siempre que ninguna de ellas no sea superior al 10% del total de las mismas. El mismo riterio
se utilizara para mostrar el costo de ventas y los gastos de operaciones.

= =

sy

38) Ventas brutas menos descuentos y devoluciones:

Se mostrara separadamente las ventas a la compafiia matriz y cada subsidiaria y afiliada, y las ventas a
terceros.

39) Costos de venias:

Musstrese el costo de ventas indicando el monto del inventagyp inicial y final utilizado en el cdmputo, asi
como su método de valuacion. N

(40) Ingresos en vperaciones:

Indiquese separadamente l0s ingresos de:

ay t.a compafia mariz.
b) Las subsidiarias y afiliadas.
<) Qtros.
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1)  Gastos de opcraciones: ’

Separadamente se indicaran los servicios prestados por:

a) La compailia matriz,

b) Las subsidiarias y afiliadas
@ c) Otros
| d) Otros gastos de operaciones.

Separadamente se presentarén cualesquiera partidas sustanciales no incluidas en ninguna de las categorias

] arriba mencionadas.
42) Gastos de ventas generales y administrativos:

a) Cuentas malas,
b) Gastos de intereses.
Inclilyase en este rubro todos los intereses pagados a bancos, proveedores y otras entidades
| crediticias.
i c) Depreciaciones y amortizaciones.
d) Otros gastos generales.
Muéstrese aqui las partidas no clasificadas anteriormente, indicando por separado cualquier
importe sustancial.

OTROS INGRESOS:

(43)  Dividendos:

; Separadamente se indicaran los dividendos recibidos sobre inversiones en compatiias subsidiarias o
i afiliadas y en otras empresas.

44) Intereses ganados en acciones o valores negociables:

Se mostraran separadamente los importes de los intereses recibidos sobre las acciones u otros valores en
compaiifas subsidiarias o afiliadas y en otras empresas.

(45) Ganancias en acciones ¢ valores negociables:

Debera mostrarse como una sola partida las ganancias menoﬂas pérdidas por este concepto. Bajo ningin
concepto se deberdn incluir ganancias o pérdidas realizadas y transacciones con las acciones propias de la
empresa o de compailias subsidiarias o afiliadas.

Deberan indicarse en el estado de ganancias netas o por medio de una nota, el método utilizado para
determinar el costo de las acciones o valores vendidos, tales como “costo promedio”, “primeras entradas”,
“primeras salidas”, o “certificado especificado”.

4

(46) Otros ingresos misceldneos:

Muéstrese separadamente cualquier importe sustancial, indicando claramente la naturaleza de la transaccion
que lo origing.

DEDUCCIONES A LOS INGRESOS:

a7 Intereses, descuentos y gastos en obligaciones:

Separadamente indiquese los intereses sobre bonos, hipotecas o deudas similares; indiquese las
amortizaciones de los descuentos y gastos incurridos en relacién con estas obligaciones y cualquier otro
interé: pagado.

(48) Pérdidas en acciones:

Las pérdidas en acciones o valores negociables deberdn presentarse como reduccién de las ganancias,
Bajo nipgfm concepto se permitira la inclusion de pérdidas incurridas por transacciones con las acciones de
la propia empresa, sus subsidiarias o afiliadas. Se deberd mostrar en el estado de ganancias netas o por
medio de una nota, &l método seguido para determinar el costo de las acciones vencidas, tales como “costo
promedio”, “primeras entradas, primeras salidas™ o “certificado especifico™.
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(49)  Deducciones misceldneos de los ingresos:

€ .
Separadamente mostrar cualquier importe sustancial indicando la naturaleza de la transaccién que 1o

origino.
(30)  Ganancias antes del impuesto sobre la renta.

(51) Incremento o disminucién de la inversion por la participacién proporcional en las utilidades o

pérdidas de las subsidiarias.
(52)  Impuesto sobre la renta.

(53)  Ganancias antes de las partidas extraordinarias.
~
(54)  Partidas extraordinarias.

de las partidas extraordinarias incluidas en los estados de

Separadamente indicar y describir cada una
ganancias netas y que no haya sido incluidas anteriormente, mostrando el efecto del impuesto sobre 1a renta

en las partidas extraordinarias.
(55)  Ganancias después de las partidas extraordinarias.

(56) Ganancias netas por accién:

Se debe indicar al pie del estado de ganancias netas, las ganancias por accion comun antes y después de las

partidas extraordinarias.

Articulo 31o.:  El fiel cumplimiento de las normas contenidas en los Articulos 280. y 290. de este
Reglamento solo se exigira en los Balance y Estados de Ganancias y Pérdidas que deben presentarse a la
Comisién Nacional de Valores. En los Balances y Estados de Ganancias y Pérdidas que se requieren en el
prospecto y que se entreguen a los accionistas e inversionistas de la sociedad se podra presentar la

informacién en una forma mas sencilla y simple, siempre y cuando la Comisién Nacional de Valores le
haya impartido su aprobacién previa.

ARTICULO SEGUNDO: Los Reglamentos adoptados por el presente Acuerdo, seran sometidos
| Proceso de Consulta Piblica referido en el Articulo 261 del Decreto Ley No. 1 de 1999.

ARTICULO TERCERO. Los Reglamentos adoptados mediante el presente Acuerdo, tendran
una vigencia de hasta sesenta (60) dias a partir de su publicacion. i
PUBLIQUESE Y CYMPLASE

ROBERTO BRENES P.
Comisionado Vicepreside: ‘2

ELLIS V.CANO P.
Comisionado Presidente

AVISOS )

AVISO
Por este medio informamos
que lalicencia comercial N
1999-3219 de Persona
Natural se constituye a
Persona Juridica a nombre
de la sociedad SUAREZ
ENTERPRISES, S.A.
{-461-410-14
Tercera publicacion

AVISO
De conformidad con fo que
establece el Articulo 777
de! Codigo de Comercio

por este medio hago saber

al publico en general que he
traspasaco el
establecimiento comercial
denominado  CLINICA
MOREAL con hcancia
comercial Tipo "B N* 50824
det 20 de mayc de 1994,
inscrite en el Registro
Comerciat al Toma 307.
Folio 445. Asientc 1.
upicado en Calle 31 Este y
Ave. Méjico. local N° 2B
planta baja del Condominio
Mejico. Corregimienio de
Caidonia. Este raspaso se
nace desde e 2 de febrero
del 2300 a favor de ia

sociedad denominada
OMAR MORENO. S.A,,
sociedad inscritaata Ficha
245313, Rolle 31885 e
imagen 0014 del Registro
Publco.

Quien traspasa:

Ana Nedelka
Villarreal de Moreno
Cédula N2 8-202-998

L-461-425-73
Tercera publicacion

AVISO
Para cumplir con 1o
estabiecido en el articulo

777 det Codigo del
Ministerio de Comercio,
he comprado ai sefor
JOSE ZHONG YUCAI
CHONG FUNG, varon,
mayor de edad. portador
de la cédula de identidad
personal NY PE-9-1532. el
establecimiento comercial
denominadao
ABARROTERIA,
CARNICERIA Y
BODEGA SUM. ubicado
en Calle Principal,
Curundu, Casa N° 13-17,
frente al Cuarte! de
FE.0D.

Panama, 2 de febrero de
2000
LIDIA CHONG
DE KELLY
Cédula M? 2-47-623
L-461-447-95
Tercera publicacion

AVISO
Para cumplir con o
estabiecido en el articulo
777 del Codigo del
Ministerio de Comercio, he
comprado al sefior YAU
SHIU TUON, vardn, mayor
de edad, portador ce la
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