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ASAMBLEA LEGISLATIVA
LEY Ne2
(De 13 de enero de 1897}

* POR LA CUAL SE APRUEBA EL CONVENIO ENTRE LA REPUSLICA DE PANAMAY LA REPUBLICA
ARGENTINA PARA LA PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCA DE LAS INVERSIONES, HECHO EN PANAMA
L 10 DE MAYO DE 1986.7

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA
DECRETA:

ARTICULO 1. Apruébase en todas sus partes el CONVENIO ENTRE LA
REPUBLICA DE PANAMR Y LA REPUBLICA ARGENTINA PARA LA PROMOCION Y
PROTECCION RECIPROCA DE LAS INVERSIONES, qgue a la letra dice:

El Gobiernc de la Repilblica de Panamd@ y el Gobiernc de la
Repiblica Argentine, dencminades en adelante las “Partes
Contratantes”,

Deseosos de intensificar la cocperacidn econfmica entre ambos
paises;

Ny Ee

Con el propdsitc de crear condiciones favorables para las
inversiones de 1los inverscres de una Parte Contratante en el

territorio de ia oI a Parve Conn

e

ataznte, que  impliquen
transferencia de capitalies.

gque la promocidn vy i1a proteccidn de tales
inversicres sobre 1a basge de un Convenio, contribuird a estimular
la iniciative econdmica individual e incrementard el crecimiento

econfdmice en ambos Estades.
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Han acordado lo siguiente:
Articuleoc 1

Definiciones

A los fines del presente Convenio:
(

1) *Inversor® designa:

a) toda persona natural o fisica que sea nacional de

una de las Partes Contratantes, de conformidad con su legislacién;

1

b} toda persona juridica constituida d
conformidad con la legislacién y reglamentaciocnes respectivas
de cada una de las Partes Contratantes incluyende las
sociedades anbnimas, sociedades de respengabilidad limitada,
sociedad de personas, asociaciones u otras organizaciones y
gue tenga su sede en el territorio de dicha Parte Contratante.

(2) "Inversidn": designa de conformidad con las leyes y
reglamentaciones de la Parte Contratante en cuyc territorio se
realiza la inversidén, todo tipo de active invertido por
inversores de una Parte Contratante en el territorio de
la
otra Parte Contratante, siempre y cuando la inversién haya
sido realizada, y si fuere necesario, debidamente aprobada, de
acuerdc con 1la legislacidén de esta tdltima. Incluye en
particular, aunque no exclusivamente:

a) la propiedad de bienes muebles e inmuebles,
asi como los demds derechos reales tales como hipotecas,
cauciones y derechos de prenda;.

D) acciones u Otros intereses en una sociedad;

c) dinero, titulo de créditos y préstamos que
tengan valor econdmico, directamente vinculados a una
inversién especifica;

aj derechos de propiedad intelectual incluyendo,
en especial, derechcs de  autor, patentes, disefios
industriales, marcas, nombres comerciales, transferencia de
conocimientos tecnoldgicos, secretos comerciales, clientela y
valor llave;




|

. Nezili
4 €xaceta Oficial, lunes 20 de enero de 1997 ‘.M il

; ; . or
: ‘ a} concesiones econdémicas conferidas por ley<7§
‘ . ~ ccidn
: contratc, incluyendo las concesiones para la prospe . !
' . 2 C . ntro
- cultivo, extraccidn o explotacién de recursos naturales de
3 del territorio de las Partes Contratantes.
L £) beneficiog reinvertidoes.
; Cualquier modificacidén en la forma en la cual los
) bienes sean invertidos o reinvertidos no afectari su caricter
, de inversibn.
? 3) "Ganancias": designa todas las sumas producidas por
¢ una inversidn, tales como utilidades, dividendos, intereses,
. regalias y otros ingresocs corrientes.
- (4) "Territorio”: designa el territorio nacional de
; cada pParte Contratante, incluyendo aquellas zonas maritimas
7 adyacentes al limite exterior del mar territorial del
L
E territorio nacional, sobre el cual la Parte Contratante
, concernida, de conformidad con su legislacidén y el derecho
. internacional, pueda ejercer derechos soberanos o de
. jurisdiccisn.
R~ (5) r"Bstado Receptor": designa el Estado en cuyo
: territorio se realiza una inversién.
R ARTICULO 2
. Promocidn y Proteccién de Inversiones
o (1) Cada Parte Contratante promoverid en su territorio
: las inversiones de los inversores de 1a otra Parte
Contratante y admitir4 dichas inversiones conforme a sus leyes

eSS

A B

Y reglamentaciones,

(2} Cada Parte Contratante asegurard en todo momento un
tratamiento justo, equitativo y no discriminatorio a 1las
inversiones de los inversores de la otra parte Contratante que
hayan sido admitidas en su territorio de acuerdo con sus leyes
Yy reglamentaciones y no perjudicarai su gestidn, mantenimiento,
uso, goce o disposicibn a través de medidasg injustificadas o
discriminatoriag.
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{3} Cada Parte Contratante una vez gue haya admitido en
8u territorio inversiones de inverscres de la otra Parte
Contratante concederd plena proteccidn y seguridad juridica a
tales inversiones y les acordard un tratamiento nc menos
favoratles que el otorgado a las inversiones de sus propios
inversoras ¢ de inversores de terceros Estados.

4} Sin perjuicio de las disposiciones del Parrafo (3)
del presente Articulo, el tratamiento de la nacién més
favorecida nc se aplicard a los privilegios que cada Parte
Contratante acuerda a inversores de un tercer Estado como
consecuencia de su participacidn o asociacidn en una zona de
libre comercio, unidén aduanera, mercado comin o acuerdo

regional.

{5) Las disposiciones del pé&rrafo (3) de este Articulo
no seré&n interpretadas en el sentido de obligar a una Parte
Concratante a extender a los inversores de la otra
Parte Contratante los beneficios de cualquier tratamiento,
preferencia o privilegio resultante de un acuerdo
internacional relativo total o parcialmente a cuesticnes

impositivas.

ARTICULO 3
Bxpropiaciones, nacionalizaciones o medidas similares

(1) Ninguna de las Partes Contratantes tomarad directa o
indirectamente medidas de expropiacidn o de nacionalizacidn,
ni ninguna otra medida similar, incluyendo modificacién o
derogacidn de leyes, que tenga el mismo efecto, contra
ones gue se encuentran en su territorio y que
zcan a inversores de la otra Parte Contratante, a menos
que dichas medidas sean tomadas por razones de utilidad
piiblica o de interés social, definidas en la legislacién del
Estadc receptor, sobre una base no discriminatoria y bajo el

debido procesc legal.

Las medidas serén acompafiadas de disposiciones para el
pago de una compensacidén pronta, adecuada y efectiva. El
monto de dicha compensacidn corresponderd al valor de
mercado que la inversidn expropiada tenia inmediatamente

antes de la expropiacibén o antes de que la expropiacidn
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inminente se hiciera piGblica, comprenderéd intereses desde la
fecha de la expropiacién a una tasa comercial normal, serd
pagada gin demora y seréd efectivamente realizable y libremente
transferible,

ARTICULO 4
Pérdidas por situaciones extraordinarias

Los inversores de una Parte Contratante gque sufrieran
pérdidas en sus inversiones en el territorio de la otra Parte
Contratante, debido a guerra u otro conflicto armado, estado
de vurgencia nacional, insurreccién, disturbio civil o
cualquier otro acontecimiento similar fuera del control del
Estado receptor, recibirdn, en lo que se refiere a
restitucidén, indemnizacidn, compensacién u otxro resarcimiento,
un tratamiento no menos favorable que el acordado a sus
propios inversores o a los inversores de un tercer Estadoc.

ARTICULO &
Transferencias

{1} Cada Parte Contratante otorgard a los inversores de
la otra Parte Contratante la transferencia irrestricta de las

e}

invergiones y ganancias, y en particular, aungque n
exclusivamente de:

a) el capital y las sumas adicicnales necesarias
para el mantenimiento y desarrollo de las invergiones;

b) los beneficios, utilidades, intereses,
dividendos y otros ingresos corrientes;

c) los fondos para el reembolso de los préstamos
contemplados en el Articulo 1, Parrafo {2}, {(c);

a) las regalias y honorarios;

e) el producto de una venta o ligquidacidn total o
parcial de una invergidn;

£) lasg compensaciones prevista en log Articulos 3

BT
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g) ios ingresos de 10s nacionales de una Parte
Contratante que hayan obtenidc una autorizacidn para trabajar
en relacidén a una inversifn en el territorio de la otra Parte
Contratante.

2) Las transferencias seran efectuadas sin demora, en
moneda libremente convertible, al tipo de cambio normal
aplicable a 1la fecha de la rransferencia, conforme con los
procedimientos establecidos por la Parte Contratante en cuyo
territoric se realizd la inversion, los cuales no podrén
afectar la sustancia de ios derechos previstos en este
Articulo.

ARTICULO 6
Subrogacidn

(1) Si una Parte Contratante o una agencia designada por
ésta realizara un pago a un inversor en virtud de una garantia
o seguro gque hubiere contratado en relacifmn a una inversidn
contra riesgos no comerciales, la otra Parte Contratante
reconocerd la validez de la subrogacién en favor de aquella
parte Contratante o su agencia respecto de cualquier derecho
o titulo del inversor. La Parte Contratante O Su agencia
estara sutorizada, dentro de los 1imites de la subrogacidn, '
ejercer los mismos derechos que el inversocr hubiera estado

o))

autorizado a ejercer.

(2} En el casc de una subrogacién tal como se define en
el parrafo (1) de este Articule, el inversor no interpondré
ningdn reclamo a menos que esté autorizado a hacerlo por la

Parte Contratante O Su agencia.

ARTICULO 7
Aplicacién de otras normas

Si las disposiciones de la legislacién de cualquier Parte
Contratante o las obligaciones de derecho internacional
existentes o que se establezcan en el futuro entre las Partes
Contratantes en adicidén al presente convenio, o si un acuerdo
entre un inversor de una Farte Contratante y la otra Parte
Contratante contienen normas, ya sean generales o especificas
que otorguen a las inversiones realizadas por inversores de la
otra Parte Contratante un trato mas favorable que el gue se
establece en el presente Convenio, aquellas normas

prevaleceran sobre el presente Convenic.
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contratantes.

sufragard los gastos de

su miembro represeﬂtacién an el
procedimier

los demés sa

Partes Contrala erxminard su propio

procedimiento.

Bolunidn ; -3 antre un Invevscr v l
prora de la inveraion.

s

rParLe

Avaraia relativa a las disposiciones del

er. la medida de 1o posible,

(2) §i la controversia no hubiera podido ser solucionada

en el térmi del momento en que fue

planteads yna v oLra d2 Llas 2rtes, podré ser sometida, a
pedide

al a ios tribunales competentes

Contratante an  owyDd rricorio se realizd la

bien,

b} al arbitraje internacional en lag condiciones

descritas sn =i de este articulo.

Una vaz

las jurisdiccio
arbitraje ints

procedimientos

{3y En

controversia i

internacicnal, 1a

del inversor:

wm

Diferencias
el "Conveni
Inversiones

MATIO

= e

abiertc a la
a
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o

Parte Contratante da su cocasentimiento para gque 1
controversia sea sometida al arbitraje conforme con el
reglamento del Mecanismo Complementario del C.I.A.D.I. para la
administracién de procedimientos de conciliacién, de arbitraje
0 de investigacidn;

b) a un tribunal de arbitraje "ad hoc" establecido
de acuerdo con 1las reglas de arbitraje de la Comisién
de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional
(C.N.U.D.M.I.}.

(4) El Organc arbitral decidird en base a lasg

disposicicnes del presente Convenio, al derecho de la Parte
Contratante que sea parte en la controversia, incluidas las

normas relativas a conflictos de leyes, a los términos de
eventuales acuerdos particulares concluidos con relacién a la
inversién come asi también a los principios del derecho
internacional en la materia.

{5) Las sentencias arbitrales serdn definitivas ¥y
obligatorias para las Partes en la controversia. Cada Parte
Contratante las ejecutaré de conformidad con su legislacién.

ARTICULO 190
Aplicacidn del Convenio

{1} El1 presente Convenio se aplicard a todas las
inversiones realizadas antes o despuds de la fecha de su
entrada en viger, pero las disposiciones éel presente Convenio
no obligarén a las Partes Contratantes respecto de ningfin acto
© heche gue haya tenido lugar, ni de ninguna situacidén que
haya cesado de existir con anterioridad a su entrada en vigor.

{2} Las disposicionss del presente Convenic no se
aplicarén a las inversiones realizadas por perscnas naturales
¢ fisicas gue sean nacionales de una Parte Contratante en el
territoric de la otra Parte Contratante, si tales personas,

1]

ila fecha de la inversifn, han estadc domiciliadas desde hace
més de dos afios en esta Gltima Parte Contratante, a menos gue
se pruebe que la inversidn fue admirida en su territoric desde
el exteriocr.

AN
.
1
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ARTICULO il
Entrada en vigor, Duracifén y Terminacidn

(1) El presente Convenio entrard en vigor en la fecha en
que las Partes Contratantes se comuniquen por via diplomatica
gue han cumplido los requisitos constitucionales requeridos
para tal fin.

gu validez serd de diez (10) afios. Luego permaneceri en
vigor hasta la expiracién de un plazo de doce (L2) meges a
partir de la fecha en gque alguna de las Partes Contratantes
notifique por escrito a la otra Parte Contratante su decisidn

de dar por terminado el presente Convenio.
(2) Con relacidn a aguellas inversiones efectuadas con

anterioridad a la fecha en gue la notificacién de terminacidn
del presente Convenio se haga efectiva, las disposiciones de
los articulos 1 a 10 continuardn en vigencia por un periodo de
10 afios a partir de la fecha de su terminacidn.

EN FE DE LO CUAL, los representantes de ambos Gobiernos,
debidamente autorizados para tal efecto, firman el presente

Convenio.

3

Hecho en Panami, el 10 de mayo de 1996, en dos ejemplares, €
el idioma espaficl, siendo ambos textos igualmente auténticos.

POR LA REPUBLICA DE PANAMA POR. LA REPUBLICA ARGENTINA
(Fdo.) (Fdo.}

RICARDO ALBERTO ARIAS ANDRES CISNEROS

Ministro Encargado de Secretario General y de

Relaciones Bxteriores Coordinacién del Miniasterio

de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y
cuito

PROTOCOLOC ADICIONAL

Las Partes Contratantes han convenido, ademds, las

siguientes dispesiciones, que censtituyen parte integrante del
presente Convenio:

I. En relacidn con el Articulo 1, parrafo (2):

al La Repiiblica de Panamé se reserva el derecho
establecer o mantener excepciones limitadas en aguella
vedadas por la Constitucién y las leyes y en aquell

]
@ fn
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actividades expresamente reservadas a nacionales, tales como:
comunicaciones, representacibn de compafiias extranjeras,
distribucién y venta de productos importados, comercio al poxr
menor, Seguros, empresas estatales, sociedades de utilidad
pablica, produccidén de energia, ejercicio de profesiones
liberales, corredurias de aduanas, banca, derechos sobre la
explotacidn de recursos naturales incluyendo pesqueria y la
produccidn de energia hidroeléctrica y propiedad de tierras
situadas dentro de 1los 10 kildmetros de 1las fronteras
panameilas.

b) La Repiiblica Argentina se reserva el derecho de
establecer o mantener excepciones limitadas al tratamiento
nacional en los siguientes sectores:
propiedad inmueble en &reas de frontera; transporte aéreo;
industria naval; plantas atémicas; mineria del uranio; seguxos.
y pesca.

(c) Cada Parte Contratante notificard a la otra Parte
Contratante las futuras modificaciones de las excepciones antes
mencionadas.

II En relacidn con el Articuloc 2:

Las disposiciones del parrafo (3) de este Articule ne
obligar&n a la Replblica Argentina a extender a los inversores de
la otra Parte Contratante el beneficio de cualquier tratamiento,
preferencia o privilegio resultante de los acuerdos bilaterales que
proveen financiacidn concesional suscriptos con la Repiblica de
Tralia el 10 de diciembre de 1987 y con el Reino de Espafla el 3 de
junio de 1988.

POR LA REPUBLICA DE PANAMA POR LA REPUBLICA ARGENTINA
{FDO.) (FDO.)

R;CARDO ALBERTO ARIAS ANDRES CISNEROS

Ministro Encargado de Secretaric General y de

Relaciones Exteriores Coordinacién del Ministerie

de Relaciones Exteriares,
Comercio Internacional y
Cultg

ARTICULO 2. Esta Ley =antrard en vigencia a partir de su
promulgacidn.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Aprobada en tercer Debate, en el Palacion Juste Arosemena, a los 28 dias del mes de diciembre de mil novecie)ii |

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL.- PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 13 DE ENERO DE 1997.-

EANESTO PEREZ BALLADARES

RICARDO ALBERT
Presidente de la Republica O ARIAS

noventa y seis.
CARLOS AFU DECEREGA VICTOR M. DE GRACIA M.
Ministro de Relaciones Exteriores

Presidente, a.i. Secretario General




ACUERDO DE COOPERACION

ENTRE

LA ASAMBLEA NACIONAL
Y

EL MINISTERIO DE RELACIONES
EXTERIORES
2006

Para contribuir con ladifusion y € conocimiento de
la Normativa Internacional, incluimos una version
en formato PDF, que permite copiar y pegar su

contenido en un procesador de palabras.
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Despacho det WMinistro
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Serior Embajador:

19 de octubre de 2004

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia en ocasion de
avisar recibo de su atenta Nota fechada el dia 6 de octubre de 2004,

que dice lo siguiente:

“Sefor Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a V.E., en nombre del Gobierno
de la Republica Argentina y en adicion al Acuerdo interpretativo
del Convenio entre la Repuhlica Argentina y la Repubilica de
Panama para la Promocion y Proteccion Reciproca de las
Inversiones -firmado en Pari:ma, el 10 de mayo de 1996-
instrumentado por canje de naotas del 15 de septiembre de 2004,
con el propésito de proponer la celebracidon de un acuerdo
interpretativo del articulo 5 del mencionado Convenio, cuyos
términos, que las Partes Contratantes consideran como la
interpretacién auténtica del mismo, son los siguientes:

Las Partes Contratantes han entendido en relacion con las
previsiones del articulo 5 del Convenio entre la Republica
Argentina y la Republica de Panamd para la Promocion vy
Proteccion Reciproca de las Inversiones, suscripto el 10 de mayo
de 1996, que la adopcion temporaria, sobre base no
discriminatoria, de medidas de control de cambio por una Parte
Contratante no modifica la intencidon manifestada en los parrafos
1y 2 de dicho articulo, en el sentido de garantizar la transferencia
de las mencionadas inversiones y ganancias.

Si lo antes expuesto...

A Su Excelencia

ERNESTO PFIRTER

Embajador de la Republica Argentina
Ciudad.




Si lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobierno de la
Republica de Panamd, la presente Nota y la Nota de Vuestra
Excelencia en la que conste dicha conformidad, constituiran un
Acuerdo’ entre la Replblica Argentina y la RepUblica de Panama
que entrara en vigor a partir de la nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las
expresiones de mi mas alta y distinguida consideracion.”

Sobre el particular, tengo el honor de informar a Vuestra
Excelencia que la propuesta anteric.: es aceptable al Gobierno de la
Republica de Panama y que la Nota de Vuestra Excelencia y la presente
constituyen un Acuerdo entre nuestros dos Gobiernos que entrard en
vigencia en la fecha de la presente Nota.

eiterar a Vuestra Excelencia las
9 consideracion.

Aprovecho la oportunidad p3
seguridades de mi mas alta y disti

SAMUEL LEWIS NAVARRO
Primer Vicepregidente de la Repiblica
Y Ministro dé Relaciones Exteriores




DESPACHO DEL DIRECTOR GENERAL
DE POLITICA EXTERIOR

g Recibido por: /“////&;1 /
Embgjada de la et 1/ o [y
Repablica Argentina 97y
Apartado §32-0458 W.T.C. Panami Hora: / ]
Tel: 264-6561/6989 Favx: 269-5331

Panama, 6 dec Octubre de 2004

Sefior Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a V.E., cn nombre del Gobierno de la
Repiblica Argentina y en adicién al Acuerdo Interpretativo del Convenio entre la
Republica Argentina y la Republica de Panama para la Promocion y Proteccion Reciproca
de las Inversiones —firmado en Panama ¢l 10 de mayo de 1996- insttumentado por canje
de notas del 15 de septiembre de 2004, con el propdsito de proponer la celebracion de un
acuerdo interpretativo del articulo 5 del mencionado Convenio, cuyos términos, que las
Partes Contratantes consideran como la interpretacion auténtica del mismo, son los
SIZUICTIECS: |

las Partes Contratantes han entendido en  relaciéon con  las
previstonces del articulo 5 del Convenio entre la Republica Argentina-y:la Republica de
Panama para la Promocion y Proteccion Reciproca de las Inversioncs, suscripto ¢l 10 de
mayo de 1996, que la adopcidn temporaria, sobre base no discriminatoria, de medidas de
control de cambio por una Parte Contratante no modifica la intencion manifestada cn los
parrafos 1 y 2 de dicho articulo, en el sentido de garantizar la transferencia de las
mencionadas inversiones y ganancias '

Si lo antes expuesto fucra aceptable para el Gobierno de la Republica
de Panama la presente Nota y la Nota de Vuestra Fxcelencia en la que conste dicha
conformidad, constituiran un Acuerdo entre la Republica Argentina y la Republica de
Panama que entrara en vigor a partir de la nota de respucsta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las expresiones de
m1 mas alta y distinguida consideracion.
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Embfy'cz de la
Repriblica Argentina

Panama, 15 de Septiembre de 2004

Sefior Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencta con ¢l propdsito

de proponer, cn nombre del Gobierno de la Republica Argentina, la celebracion de un

Acuerdo Interpretativo del Convenio entre la Republica Argentina y la Republica de

b’ Panama para la Promocion y Proteccion Reciproca de las Inversiones, firmado en Panama,

el 10 de Mayo de 1996 y que se encuentra en vigor entre nucstros paises, cuyos términos,

que las Partes Contratantes consideran como la interpretacidon auténtica de dicho
Convenio, son las siguentes:

Las Partes Contratantes del Convenio de 1996 reafirman quc su
mtencion, manifestada desde ¢l momento de la celebracidon del Convenio, ha sido que las
disposiciones acordadas en el mismo no se consideran vulneradas por actos u omisioncs
de una de las Partes Contratantes, si tales actos u omisiones son de alcance general y no
discriminatorio.

En particular, las previsiones del articulo 3 del Convenio han sido
acordadas por las Partes Contratantes cn el sentido de que no constituye expropiacion
directa o indirecta, n1 nacionalizacion o medida similar y, por ello, no estin sujetos a
/ compensacion el acto o serie de actos legislativos o regulatorios no discriminatorios quc
~— adoptec una de las Partes Contratantes con el proposito de proteger objenvos de bienestar
general tales como los de orden pablico, de salud publica, de seguridad publica, de politica
social, econémica, monetaria, cambiaria y tributaria.
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Embajada de I
Repiiblica Argentina
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Las Partes Contratantes han entendido en este sentido que la
determinacion del tipo de cambio no constituye un supucsto de expropiacion directa ni
indirecta n1 una medida similar a aquella sino una medida regulatoria de politica econdmica
no compensable.

Las Partes Contratantes han entendido las previsiones del
articulo 2 (2) sobre trato justo y equitativo en el sentido que establecen para las inversiones
protegidas por el Convenio el estindar minimo de tratamiento de los extranjeros
reconocido por el derecho internacional consuctudinario.

Las Partes Contratantes también han entendido respecto de
las previsiones del articulo 2 (2) sobre trato justo y equitativo que ¢l estindar minimo de
tratamiento de los extranjeros reconocido por el derecho internacional consuetudinario se
aplica respecto de las entidades financieras, incluidas aquellas que sean organismos o
nstituciones oficiales que gocen de personalidad juridica independiente de una Parte
Contratante que operen en cl territorio de la otra Parte Contratante.  Iin este sentido, han
entendido que las referidas entidades financieras podran ser objeto de medidas coercitivas
como las de embargo y ejecucion, en relacion con un proceso ante un tribunal de la otra
Parte Contratante, inicamente con respecto a obligaciones asumidas a titulo propio por
dichas entidades financieras.

Las Dartes Contratantes han entendido, astmismo, que las
previsiones del articulo 2 (3) han sido convenidas en el sentido de asegurar que se otorguc
a las mversiones protegidas por el Convenio un tratamiento no menos favorable que el
otorgado a inversiones de sus propios inversores o de inversores de terceros Estados, sin
que de ello pueda interpretarse que dicho tratamiento puede considerarse extendido a las
cuestiones previstas por el articulo 9 en materia de solucidn de controversias entre un
inversor y la Parte Contratante teceptora de la inversion.
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Repaiblica Argentina
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Por otra parte, las previsiones del articulo 9 (2) han sido
convenidas por las Partes Contratantes en el sentido de que ¢l derecho de eleccion de foro
para someter una controversia sobre inversion a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Parte Contratante en cuyo terntorio realizo la inversidn o bren al
arbitraje internacional, puede ser ejercido por el inversor si dicho inversor no ha aceptado
respecto de la inversidn que genera la controversia, someterse a la jurisdiccion de los
tribunales competentes de la Parte Contratante en cuyo territorio realiz6 la mversion. En el
caso que el inversor haya aceptado someterse a la mencionada junsdiccidn, las Partes
Contratantes entienden que dicho inversor ha ejercido el derecho de eleccion de foro a la
que se refiere el dltimo parrato de este mnciso.

Si lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobierno de la
Republica de Panama, la presente Nota y la Nota de Vuestra Excelencia en la que conste
dicha conformidad, constituirain un Acuerdo entre la Republica Argentina y la Republica
de Panama que entrard en vigor a partir de la fecha de vuestra Nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reterar a V.E. las
seguridades de mi consideracion mas distinguida.




DT/274
15 de septiembre de 2004

Sefior Embajador:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia en ocasion de avisar recibo
de su atenta Nota fechada el dia de hoy, que dice lo siguiente:

“Senor Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia con el propdsito de
proponer, en nombre del Gobierno de la Republica Argentina, la celebracion
de un acuerdo interpretativo del Convenio entre la Replblica Argentina y la
Repulblica de Panama para la Promocidén y Proteccion Reciproca de las
Inversiones, firmado en Panama, el 10 de mayo de 1996 y que se encuentra
en vigor entre nuestros dos paises, cuyos términos, que las Partes
Contratantes consideran como la interpretacion auténtica de dicho Convenio,
son las siguientes:

Las Partes Contratantes del Convenio de 1996 reafirman que su
intencidn, manifestada desde el momento de la celebracion del Convenio, ha
sido que las disposiciones acordadas en el mismo no se consideran
vulneradas por actos u omisiones de una de las Partes Contratantes, si tales
actos u omisiones son de alcance general y no discriminatorio.

En particular, las previsicnes del articulo 3 del Convenio han sido
acordadas por las Partes Contratantes en el sentido de que no constituye
expropiacion directa o indirecta, ni nacionalizacién o medida similar y, por
ello, no estdn sujetos a compensacion el acto o serie de actos legislativos o
regulatorios no discriminatorios que adopte una de las Partes Contratantes
con el proposito de proteger objetivos de bienestar general tales como los de
orden publico, de salud publica, de seguridad publica, de politica social,
econdmica, monetaria, cambiaria y tributaria.

Las Partes Contratantes han entendido en este sentido que la
determinacién del tipo de cambio no constituye un supuesto de expropiacién
directa ni indirecta ni una medida similar a aquella sino una medida
regulatoria de politica econdmica no compensable.

Las Partes...

A Su Excelencia -

ERNESTO PFIRTER

Embajador de la Republica Argentina
Ciudad.




Las Partes Contratantes han entendido las previsiones del articulo 2
(2) sobre trato justo y equitativo en el sentido que establecen para las
inversiones protegidas por el Convenio el estandar minimo de tratamiento de
los extranjeros reconocido por e! derecho internacional consuetudinario.

Las Partes Contratantes también han entendido respecto de las
previsiones del articulo 2 (2) sobre trato justo y equitativo que el estandar
minimo de tratamiento de los extranjeros reconocido por el derecho
internacional consuetudinario se aplica respecto de las entidades financieras,
incluidas aquellas que sean organismos o instituciones oficiales que gocen de
personalidad juridica independiente de una Parte Contratante que operen en
el territorio de la otra Parte Contratante. En este sentido, han entendido
que las referidas entidades financieras podran ser objeto de medidas
coercitivas como las de embargo y ejecucion, en relacion con un proceso
ante un tribunal de la otra Parte Contratante, Unicamente con respecto a
obligaciones asumidas a titulo propio por dichas entidades financieras.

Las Partes Contratantes han entendido, asi mismo, que las previsiones
del articulo 2 (3) han sido convenidas en el sentido de asegurar que se
otorgue a las inversiones protegidas por el Convenio un tratamiento no
menos favorable que el otorgado a inversiones de sus propios inversores 0
de inversores de terceros Estados, sin .que de ello pueda interpretarse que
dicho tratamiento puede considerarse extendido a las cuestiones previstas
por el articulo 9 en materia de solucidn de controversias entre un inversor y
la Parte Contratante receptora de la inversion.

Por otra parte, las previsiones del articulo 9 (2) han sido convenidas
por las Partes Contratantes en el sentido de que el derecho de eleccion de
foro para someter una controversia sobre inversion a la jurisdiccion de los
tribunales competentes de la Parte Contratante en cuyo territorio realizo la
inversidon o bien al arbitraje internacional, puede ser ejercido por el inversor
si dicho inversor no ha aceptado respecto de la inversién que genera la
controversia, someterse a la jurisdiccion de los tribunales competentes de la
Parte Contratante en cuyo territorio realizd la inversién. En el caso que el
inversor haya aceptado someterse a la mencionada jurisdiccion, las Partes
Contratantes entienden que dicho inversor ha ejercido el derecho de eleccion
de foro a la que se refiere el Ultimo parrafo de este inciso.

Si lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobierno de la Republica
de Panama, la presente Nota y la Nota de Vuestra Excelencia en la que
conste dicha conformidad, constituirdn un acuerdo entre la Republica
Argentina y la Republica de Panama que entrara en vigor a partir de la fecha
de Vuestra Nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las seguridades de
mi consideracion mas distinguida.”

Sobre el particular....




Sobre el particular, tengo el honor de informar a Vuestra Excelencia que la
propuesta anterior es aceptable al Gobierno de la Republica de Panama y que la
Nota de Vuestra Excelencia y la presente constituyen un Acuerdo entre nuestros
dos Gobiernos que entrara en vigencia en la fecha de la presente Nota.

Aprovecho la oportunidad para rei
de mi mas alta y distinguida consideracion.

rar a Wuestra Excelencia las seguridades

Primer Vjcz2presidénte y
Ministro de Relaciones Exteriores




CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMA
Y LA REPUBLICA ARGENTINA PARA LA PROMOCION
¥ PROTECCION RECIPROCA DE LAS INVERSIOﬁES

El Gobierno de la Repiblica de Panami y el Gobierno de la
Repiblica Argentina, denominados en adelante las "Parteg
Contratantes",

Deseogos de intensificar la cooperacién econdmica entre
ambos paises;

Con el propdsito de crear condiciones favorables para las
inversiones de los inversores de una Parte Contratante en el
territorio de la otra Parte Contratante, que impliquen
transferencias de capitales;

Reconociendo que la promocién y la proteccién de tales
inversiones sobre la base de un Convenio contribuird a estimular
la iniciativa econémica individual e incrementard el crecimiento

econdtmicco en ambos Estadoes,
Han acordado lo giguiente:

ARTICULO 1
Definiciones

A los fines del presente Convenio:
(1) "Inversor" designa:

a) teda persona natural o fisica que sea nacional de
una de las Partes Contratantes, de conformidad con su
legislacidn;

b) toda persona juridica constituida de conformidad
con la legislacién y reglamentaciones respectivas de cada una de
las Partes Contratantes incluyendo las sociedades andénimas,
sociedades de responsabilidad limitada, sociedad de personas,
asocilaciones u otras organizaciones y que tenga su sede en el
territorio de dicha Parte Contratante.

(2) "Inversidén": designa de conformidad con las leyes y
reglamentaciones de la Parte Contratante en cuyo territorio ge
realiza la inversidén, todo tipo de activo invertido por
inversores de una Parte Contratante en el territorio de la
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otra Parte Contratante, siempre y cuando la inversidn haya sido
realizada, y si fuere necesario, debidamente aprobada, de
acuerdo con la legislaci6tn de esta dltima. Incluye en

particular, aunque no exclusivamente:

a) la propiedad de bienes muebles e inmuebles, asi
como los demas derechos reales tales como hipotecas, cauciones
y derechos de prenda;

b) acciones u otros intereses en una sociedad;

Q) dinero, titulo de créditos y préstamos que tengan
valor econdmico, directamente vinculadogs a una inversioéon

especifica;

a) derechos de propiedad intelectual incluyendo, en
especial, derechos de autor, patentes, disefios industriales,
marcas, nombres comercialeg, transferencia de conocimientos

tecnoldgicos, secretos comerciales, clientela y valor llave;

e) concesiones econdmicas conferidas por ley o por
contrato, incluyendo las concesiones para la prospeccidn,
cultivo, extraccidén o explotacidn de recursos naturales dentro
del territorio de las Partes Contratantes.

£) beneficios reinvertidos.

Cualquier modificacidén en la forma en la cual los
bienes sean invertidos o reinvertidos no afectara su cardcter de
inversidén.

3) "Ganancias": designa todas las sumas producidas por
una inversidn, tales como utilidades, dividendos, intereses,
regalias y otros ingresos corrientes.

(4) M"Territorio": designa el territorio nacional de cada
Parte Contratante, incluyendo aquellas zonas maritimas
adyacentes al limite exterior del mar territorial del territorio
nacional, sobre el cual la Parte Contratante concernida, de
conformidad con su legislacidén y el derecho internacional, pueda
ejercer derechos soberanos o de jurisdiccidn.
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(5) m"Estado Receptor": designa el Estado en cuyo
territorio se realiza una inversién.

ARTICULO 2

Promocidén y Proteccidn de Inversiones

(1) Cada Parte Contratante promovera en su territorio las
inversiones de 1los inversores de la otra Parte Contratante
Yy admitird dichas inversiones conforme a sus leyes vy
reglamentaciones.

(2) Cada Parte Contratante asegurara en todo momento un
tratamiento justo, equitativo Yy no discriminatorio a las
inversiones de los inversores de la otra Parte Contratante que
hayan sido admitidas en su territorio de acuerdo con sus leyes
Yy reglamentaciones y no perjudicara su gestidn, mantenimiento,
uso, goce o disposicién a través de medidas injustificadas o

discriminatorias.

(3) Cada Parte Contratante una vez que haya admitido en su
territorio inversiones de inversores de la otra Parte
Contratante concederd plena proteccidén y seguridad juridica a
tales inversiones y les acordard un tratamiento no menos
favorables que el otorgado a las inversiones de sus propios
inversores o de inversores de terceros Estados.

(4) Sin perjuicio de las disposiciones del Parrafo (3) del
presente Articulo, el tratamiento de la nacion mas favorecida no
se aplicara a los privilegios que cada Parte Contratante acuerda
a inversores de un tercer Estado como congecuencia de su
participacidén o asociacién en una zona de libre comercio, unién
aduanera, mercado comin o acuerdo regional.

(5) Las disposiciones del parrafo (3) de este Articulo no
seran interpretadas en el sentido de obligar a una Parte
Contratante a extender a los inversores de la otra
Parte Contratante los beneficios de cualquier tratamiento,
preferencia o privilegio resultante de un acuerdo internacional
relativo total o parcialmente a cuestiones impositivas.
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ARTICULO 3 -
Expropiaciones, nacionalizaciones o medidas similares

(1) Ninguna de las Partes Contratantes tomarid directa o
indirectamente medidas de expropiacibén o de nacionalizacidn, ni
ninguna otra medida similar, incluyendo modificacidén o
derogacién de leyes, que tenga el mismo efecto, contra
inversiones que se encuentran en su territorio y que pertenezcan
a inversores de_la otra Parte Contratante, a menos que dichas
medidas sean tomadas por razones de utilidad pablica o de
interés social, definidas en la legislacidén del Estado receptor,
sobre una base no discriminatoria y bajo el debido proceso

legal.

Las medidas seran acompafiadas de disposiciones para el pago
de una compensacidén pronta, adecuada y efectiva. El monto de
dicha compensacidn corresponderd al valor de mercado que
la inversién expropiada tenia inmediatamente antes de la
expropiacién o antes de que la expropiacidn inminente se
hiciera pUblica, comprenderad intereses desde la fecha de 1la
expropiacidn a una tasa comercial normal, serd pagada sin demora

y serd efectivamente realizable y libremente transferible.

ARTICULO 4
Pérdidas por situaciones extraordinarias

Log inversores de una Parte Contratante que sufrieran
pérdidas en sus inversiones en el territorio de la otra Parte
Contratante, debido a guerra u otro conflicto armado, estado de
urgencia nacional, insurreccidn, disturbio civil o cualquier
otro acontecimiento similar fuera del control del Estado
receptor, recibirdn, en lo que se refiere a restitucidn,
indemnizacién, compensacidn u otro resarcimiento, un tratamiento
no menos favorable que el acordado a sus propios inversores o a

log inversores de un tercer Estado.

ARTICULO 5
Transferencias

’

(1) Cada Parte Contratante otorgara a los inversores de la
otra Parte Contratante la transferencia irrestricta de las




inversiones y ganancias, y en particular, aungue  no

S

exclusivamente de:

a) el capital y las sumas adicionales necesarias
para el mantenimiento y desarrolle de las inversiones;

D) los beneficios, utilidades, intereses, dividendos

y otros ingresos corrientes;

c) los fondos para el reembolso de los préstamos
contemplados en el Articulo 1, Parrafo (2), (cj);

d) las regalias y honorarios;

e) el producto de una venta o liquidacidn total o

parcial de una inversioén;
£) las compensaciones prevista en los Articulos 3 y

g) los ingresos de los nacionales de una Parte
Contratante que hayan obtenido una autorizacidn para trabajar en
relacién a una inversidn en el territorio de la otra Parte
Contratante.

2) Las transferencias seradn efectuadas sin demora, en
moneda libremente convertible, al tipo de cambio normal
aplicable a 1la fecha de la transferencia, conforme con los
procedimientos establecidos por la Parte Contratante en cuyo
territorio se realizé la inversion, los cuales no podréan afectar

la sustancia de los derechos previstos en este Articulo.

ARTICULQO 6

Subrogacidn

(1) 8i una Parte Contratante o una agencia designada por
ésta realizara un pago a un inversor en virtud de una garantia
0 seguro que hubiere contratado en relacidén a una inversiodn
contra riesgos no comerciales, la otra Parte Contratante
reconocerd la validez de la subrogacidén en favor de aquella
Parte Contratante o su agencia respecto de cualquier derecho o
titulo del inversor. La Parte Contratante o© su agencia
estard autorizada, dentro de los limites de la subrogacidn, a
ejercer los mismos derechos que el inversor hubiera estado




autorizado a ejercer. -

(2) En el caso de una subrogacién tal como se define en el
parrafo (1) de este Articulo, el inversor no interpondra ningtn
reclamo a menos que esté autorizado a hacerlo por la Parte
Contratante o su agencia.

ARTICULO 7
Aplicacidén de otras normas

Si las disposiciones de la legislacién de cualquier Parte
Contratante o las obligaciones de derecho internacional
existentes o que se establezcan en el futuro entre las Partes
Contratanteés en adicién al presente Convenio, o si un acuerdo
entre un inversor de una Parte Contratante y la otra Parte
Contratante contienen normas, ya sean generales o especificas
que otorguen a las inversiones realizadas por inversores de la
Otra Parte Contratante un trato mads favorable que el qgue sge
establece en el presente Convenio, aquellas normas prevalecerén
sobre el presente Convenio.

ARTICULO 8
Solucidén de Controvesiag entre las Partes Contratantes

(1) Las controversias que surgieren entre las Partes
Contratantes relativas a 1la interpretacién o aplicacidén del-
presente Convenio serén, en lo posible, solucionadas por la via
diplomdtica.

(2) Si una controversia entre las Partes Contratantes no
pudiera ser dirimida de esa manera en un plazo de seis meses .
contado a partir del comienzo de las negociaciones, ésta sera
sometida, a solicitud de cualquier de las Partes Contratantes a
un tribunal de arbitraje.

(3) Dicho tribunal arbitral sera constituido para cada
caso particular de la siguiente manera: Dentro de los dos meses
de la recepcidén del pedido de arbitraje, cada Parte Contratante

s
designard un miembro del tribunal, Estos dos miembros
elegiran a un nacional de un tercer Estado gquien, con la




aprobacién de ambas Partes Contratantes, serd nombrado
Presidente del Tribunal. El Presidente serd nombrado en un
plazo de dos meses a partir de la fecha de la designacién de los
otros dos miembros.

(4) 8i dentro de los plazos previstos en el apartado (3)
de este Articulo no se hubieren efectuado las designaciones
necesarias, cualquiera de las Partes Contratantes podrd, en
ausencia de otro arreglo, invitar al Presidente de la Corte
Internacional de Justicia a que proceda a los nombramientos
necesarios. Si el Presidente fuere nacional de una de las
Partes Contratantes o cuando, por cualquier razdn, se hallare
impedido de desempefiar dicha funcidn, se invitara al
Vicepresidente a efectuar los nombramientog necesarios. Si
el Vicepresidente fuere nacional de alguna de las Partes
Contratantes, o si se hallare también impedido de desempefiar
dicha funcién, el miembro de la Corte Internacional de Justicia
que le siga inmediatamente en el orden de precedencia y no sea
nacional de alguna de las Partes Contratantes, sera invitado a

efectuar los nombramientos necesarios.

(5)  El Tribunal arbitral tomara su decisidn por mayoria de
vOLOS. Tal decisién serd obligatoria para ambas Partes
Contratantes. Cada Parte Contratante sufragara los gastos de su
miembro del tribunal y de su representacidn en el
procedimiento arbitral. Los gastos del Presidente, asi como los
demds gastos seran sufragados por partes iguales por las Partes
Contratantes. El tribunal determinarad su propio procedimiento.

ARTICULO 9

Solucidn de Controversias entre un Inversor y la
Parte Contratante Receptora de la inversién.

(1) Toda controversia relativa a las disposiciones del
presente Convenio entre un inversor de una Parte Contratante y
la otra Parte Contratante serd, en la medida de lo posible,
solucionada por gestiones amistosas.

(2) Si la controversia no hubiera podido ser solucionada
en el término de seis meses a partir del momento en que fue
planteada por una’u otra de las Partes, podrd ser scmetida, a
pedido del inversor:




a) a los tribunales competentes -de la Parte
Contratante en cuyo territorio se realizd la inversildn, o

bien,

b) al arbitraje internacional en las condiciones

descritas en el apartado (3) de este articulo.

Una vez que un inversor haya sometido la controversia a las
jurisdicciones de la Parte Contratante implicada o al arbitraje
internacional, la eleccién de uno u otro de esos procedimientos

serd definitiva.

(3) En caso de recurso al arbitraje internacional, la

controversia podra ser llevada, a eleccidn del inversor:

a) al Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
\_ Relativas a Inversiones (C.I.A.D.I.), creado por el "Convenio
sobre Arreglo de Diferencias relativas a las Inversiones entre
Estados y Nacionales de otros Estados", abierto a la firma en
Washington el 18 de marzo de 1965, cuando cada Estado Parte en
el presente Convenio se haya adherido a aquél. Mientras esta
condicién no se cumpla, cada Parte Contratante da su
consentimiento para que la controversia sea sometida al
arbitraje conforme con el reglamento del Mecarnismo
Complementario del CC.I.A.D.I. para la administracidn de
procedimientos de conciliacién, de arbitraje o de investigacidn;

e b) a un tribunal de arbitraje "ad hoc" establecido
de acuerdo con las reglas de arbitraje de 1la Comigidn de
las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional
(C.N.U.D.M.I.).

(4) El1 oérgano arbitral decidird& en base a las
digposiciones del presente Convenio, al derecho de la Parte
Contratante que sea parte en la controversia, incluidas las
normas relativas a conflictos de leyes, a los términos de
eventuales acuerdos particulares concluidos con relacidén a la
inversién como asi también a los principios del derecho

internacional en la materia.

(5) Las sentencias arbitrales seran definitivas vy
obligatorias para las Partes en la controversia. Cada Parte
Contratante las ejecutard de conformidad con su legislacion.




ARTICULO 1.0 R

Aplicacidén del Convenio

(1) El presente Convenio se aplicard a todas las
inversiones realizadas antes o despuss de la fecha de su entrada
en vigor, pero las disposiciones del presente Convenio no
obligardn a las Partes Contratantes respecto de ningin acto o
hecho que haya tenido lugar, ni de ninguna situacién que haya

cesado de existir con anterioridad a su entrada en vigor.

(2) Las disposiciones del presente Convenio no aen
aplicardn a las inversiones realizadas por personas naturales o
fisicas que sean nacionales de una Parte Contratante en al
territorio de la otra Parte Contratante, si tales personas, a la
fecha de la inversién, han estado domiciliadas desde hace mas de
dos aflos en esta Gltima Parte contratante, a menos que se pruebe
que la inversidn fue admitida en su territorio desde el

exterior.

ARTICULO 11

Eutrada en vigor, Duracidn v Terminacidn

(1) El presente Convenio entrara en vigor en la fecha en
que las Partes Contratantes ge comuniguen por via diplomatica
que han cumplido los requisitos constitucionales requeridos para

tal fin.

Su validez serd de diez (10) afios. Luego permanzcerd en
vigor hasta la expiracién de un plazo de doce (12) meses a
partir de la fecha en que alguna de las Partes Contratantes
notifique por escrito a la otra Parte Contratante su decisidn de

dar por terminado el presente Convenio.

(2) Con relacidén a agquellas inversiones efectuadas con
anterioridad a la fecha en que la notificacién de terminacioén
del presente Convenio se haga efectiva, las disposiciones de los
articulos 1 a 10 continuaran en vigencia por un periodo de 10

aflog a partir de la fecha de su terminacién.
s
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PROTOCOLO ADICIONAL

Las Partes Contratantes han convenido, ademas, las
siguientes disposiciones, que constituyen parte integrante del
presente Convenio:

I. En relacién con el Articulo 1, parrafo (2):

a) La Repiblica de Panami se reserva el derecho de
establecer o mantener excepciones limitadas en aquellas Aareas
vedadas por la Constitucidn y las leyes y en aquellas
actividades expresamente reservadas a nacionales, tales como:
comunicaciones, representacién de compafiias extranjeras,
distribucién y venta de productos importados, comercio al por
menor, seguros, empresas estatales, sociedades de utilidad
publica, produccién de energia, ejercicio de profesiones
liberales, corredurias de aduanas, banca, derechos sobre la
explotacién de recursos naturales incluyendo pesqueria vy la
produccién de energia hidroeléctrica vy propiedad de tierras
situadas dentro de los 10 kilémetros de las fronteras panamefias.

b} Ta Replblica Argentina se reserva el derecho de
establecer o mantener excepciones limitadas al tratamiento
nacional en los siguientes sectores:
propiedad inmueble en &reas de frontera; transporte aéreo;
industria naval; plantas atdémicas; mineria del uranio; seguros
Yy pesca.

(¢) Cada Parte Contratante notificara a 1la otra Parte
Contratante las futuras modificaciones de las excepciones antes
mencionadas.

II. En relacidn con el Articulo 2:

Las disposiciones del parrafo (3) de este Articulo no
obligaran a la Repiblica Argentina a extender a los inversores
de la otra Parte Contratante el beneficio de cualquier
tratamiento, preferencia o privilegio resultante de los acuerdos
bilaterales que proveen financiacién concesional sugcriptos con
la Reptblica de Italia el 10 de diciembre de 1987 y con el Reino
de Espafia el 3 de junio de 1988,

POR LA REPUBLICA DE PANAMA POR LA RER
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